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s TIONAL CREDIT UNION ADMIMISTRAT
AEGIOp NI

November 13, 1996

Joseph P. O’Nei%/ |
Commissioner ofFinancial Institutions

< Somiomwealtiyt PR
tro Europa
1492 Ponce de Leon Ave., Ste 600
San Juan, PR 00907-4127

Dear Mr. O'Neitl:

This is to confirm Chairman D’Amours’ and our meeting with you at 2:00pm on
December 5, 1996 in your office.

As you discussed with Associate Regional Director Timothy P. McCollum this morning,
one of the items for discussion is closure on our Consumer Protection Agreement,

-~ —copiesof which-we sent you in-‘March,-May,-and duly-of-this-year-and-anether copy of
which is enclosed. The Agreement simply provides for your assistance in monitoring
credit unions’ compliance with the Home Mortgage Disclosure Act and the Truth in
Savings Act. In exchange, we will provide training to your examiners on these statutes
and on examination steps to take, and we will be able to move forward with training on

the AIRES examination program.
- We look forward to meeting with you. [f you have any questions, please let us know.

H. Allen Ca
Regional Director

DOS/TPM:sl
SSIC 3330-PR
Enclosure

cc: ARDO McCollum
ARDP Hornbrook
SE Bolduc

J EX Velasco
! ssa\prmtg125

7000 CENTRAL PARKWAY, SUITE 1600 ATLANTA, GEORGIA 30328 770-396-4042 /.-FAX 398-8 271 1




i\ . COMPTROLLER OF THE CURRENCY ADM. OF
— Y\\ NATIONAL BANK (OCC — GEORGIA) :

Comptroller of the Currency
Administrator of National Banks

Southeastern District

Marquis One Tower, Suite 600
245 Peachtree Center Avenue, NE
Atlanta, Georgia 30303

January §, 1998

Mr, Joseph P. O’Neill

Commissioner of Financial Institutions
Government of Puerto Rico

Centro Europa, Bldg. 1492

Ponce de Leon Avenue, Suite 600

San Juan, Puerto Rico 00907-4127

Dear Mr. O’Neill:

Thank you for your letter dated December 15, 1997, and the enclosed Information Sharing
Agreements. Per your instructions, we have executed both copies of the Agreements, and are
enclosing one copy, with an original signature, for your files. Incidentally, it was a pleasure
working with Ms. Margie Rivera recently and I look forward to further business dealings with

members of your office.

If you have any questions, please do not hesitate to contact me at (404) 588-4520.
Very truly yours,

LA Mo

Javier A. Maymir
Senior Attorney




bee:

Chron File (Ma, mir)
Chron File (Legal)




AGREEMENT ON SHARING OF CONFIDENTIAL SUPERVISORY INFORMATION-

The Commissioner of Financial institutions, Government of Puerto Rico, and the
Comptroller of the Currency, Southeastern District, Atlanta, Georgia, hereby agree
(Agreement) to exchange confidential supervisbry information, including Reports of
Examination, relating to depository institutions which are related to an organization for
which the Requesting Agency has supervisory jurisdiction or which has submitted an
application to the Requesting Agency. Under this Agreement, either the féderal or state
agency may request information as the Requesting Agency subject to the conditions,
gbliﬁggﬁion‘s, ar_1c_1 responsibilities of this Agreement. In submitting. a request, the Requesting
Agency shall provide a specific description of the information desired or its need for the
information. The Responding Agency will make all reasonable efforts to reply to the

request within twenty (20) working days of its receipt.

The Requesting Agency speciﬁéa!ly agrees to be bound by the same standards of
confidentiality and other limitations and conditions respecting the use of any such data
received form the Responding Agency as specified in the Joint Statement of Policy on
Interagency Exchange of Supervisory Information dated August 23, 1984, between the
Board of Governors of the Federal Reserve System, the Office of the Comptro-lier of the

Currency, the Federal Home Loan Bank Board, and the Federal Deposit Insurance

Corporation.




The Requesting Agency expressly agrees further to {imit its use of ény such information
it receives under this Agreement to functions directly related to the exercise of ifs
appropriate supervisory authority. The Reéponding Agency may deny a request in whole
or part if it determines, following consultation with the Requesﬁng Agency, that the
requested information or part thereof is not necessary to functions related to the

appropriate supervisory authority of the Requesting Agency.

The Requesting Agency also hereby agrees that no further disclosure of any information
obtained from the Responding Agency under this Agreement shall be made to any other
state, local or federal agency, court or legislative body, or any other agency,

instrumentality, entity, or person without the express written permission of the Responding

Agency.

By this Agreement, the Requesting Agency gives express assurance that under the
applicable faws, regulations, and judicial rulings it has the authority to comply fully with the
use anc‘i redisclosure limitations and conditions of this Agreement; that it will prbvide written
notification to the Responding Agency within ten days of any mate.riat change to this
authority or any violation of this Agreement; and that any such change or violatién shall
automatically terminate this Agreement unless the Responding Agency waives termination

in writing within thirty days of learning of the event constituting the change or violation.




In the event of termination of this Agreement, all information received hereunder by the R
requesting Agency shall be immediately returned to the Respon&ing Agency with the
express agreement that no copies or derivative information will be retained by the
Requesting Agency. In addition, and without terminating the Agreement, the Responding
Agency may, in its sole discretion, require the return of all documents and derivative

information previously supplied on a particular depository institution.

Federal Agency - : State Agency

Comptroller of the Currency Commissioner of Financial Institutions
Southeastern District Government of Puerto Rico

Atlanta, Georgia

Archie L. Bransford, Jr. Joseph P. O’Neill
(name}) (name)
Deputy Comptroller Commissioner

(title) (title)

(signatur) ﬂ v .

January 6, 1998 : December 15, 1997
(date) : (date)

{sighature)
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AGREEMENT CONTROLLER OF THE CURRENCY
ADM. NATIONAIL BANK (OCC - NY)

AGREEMENT ON SHARING OF CONFIDENTIAL SUPERVISORY INFORMATION

The Commi;ssioner of Financial Institutions, Government of Puerto Rico, aI}d the Combtroller of
’ P

the Currency, hereby agree (Agreement) to exchange confidential supervisory information,
including Reports of Examination, relating to depository institutions W_lhich are related to an
organization for which the Requesting Agency has supervisory jurisdic‘ﬁon or which has
submitted an application to the Requesting Agenc‘y. Under this Agreement, either the federal. or
state agency may request information as the Requesting Agency subject to the conditions,
obligations, and respénéibiliﬁés of this Agreement. In sﬁbr’nit—ting a requést, the Requesting
Agency shall provide a specific description of the infonnétion desired or its need for the

information. The Responding Agency will make all reasonable efforts to reply to the request

within twenty (20) working days of its receipt.

The Requesting Agency specifically agrees to [IJB bound by the same standards of confidentiality
and other limitations and conditions respecting the use of any such data received from the
Responding Agency as specified in the Joint Statement of Policy on Interagency Exchange of
Supervisory Information dated August 23, 1984, between the Board of Governors of the Federal
Reserve System, the Office of the Comptrolier of the Currency, the Federal Home Loan Bank

Board, and the Federal Deposit Insurance Corporation.




The Requesting Agency expressly agrees further to limit its use of any such information it
receives under this Agreement to fungtibns directly related to the exercise of its appropriate
supervisory authority. The Responding Agency may deny a request in ‘wh’;)Ie or part if it
determines, following consultation with the Requesting Agency, that ﬂi_te requested information
or part ’_chereof is not necessary to functions related to the appropriate SI'ipervisory authority of the

H

Requesting Agency.

The Requesting Agency also hereby agrees that no further disclosure of any information obtained
from the Responding Aéency unde;r this Agresment shall be made to any other state, local or
federal agency, court or legislative body, or any other agency, instrumentality, entity, or persoxi
without the express X;Jritten permission of the Responding Agency unless such disclosure is

required by federal or state laws on “Freedom of Information.”

By this Agreement, the Requesting Agency gives express assurance that under the applicable
laws, regulations, and judicial rulings it has the authority to corﬁply fully with the use and
redisclosure limitations and conditions of this Agreement (subject to “F reedom of Information
Laws”);' that it will provide written notification to the Responding Agency within ten days of any
material change to this authority or any violation of this Agfeement; and that any such chénge or
violation shall automatically ;ﬁéﬁﬁnate this Agreement unles_s the Responding Agency waives
termination in writing within thlrty days of learning of the ei/vent constituting the change or

violation.




In the event of termination of this Agreement, all infonﬁation received hereunder by the
Requesting Agency shall be immediately returned to the Responding Agenéy with the express
agreement that no copies or derivative information Wﬂl be retained by the Requesting Agency.
In addition, and without.terminating the Agreement, the Responding Agency may, in its sole

discretion, require the return of all documents and derivative information previously supplied on

a particular depository institution.

Federal Agency ' ' A  State Agency

Comptroller of the Currency Commissioner of Financial Institutions
Northeastern District Government of Puerto Rico

New York, New York

Frod . Fonte . Joseph P. 0'Neill

(name) (name)

.wailv 4;149«49 /jzf ' Commissioner

(title) | . (title)
L o —
J (signature) ' ' (signature)
JA;/?’Q | ‘February 10, 1998
" (date)., | (date)




REPUBLICA BOLIVARIANA L'E VENEZUELA RIN NCIA DE
- A AGREEMENT SUPERINTENDENCI
SUPERINTENDENCIA DE BANCOS ¥

" OTRAS INSTITUCIONES FINYNCIERAS : BANCOS (VENEZUELA)

SBIF-CJ-DAF-1 1 95
Caracas, 19 FEB 2001

Sefior

Antonio Faria

Comisionado de Instituciones Financieras
Edificio Centro Europa, Av. Ponce de Leén,
1492, Oficina 600, 00907,

Santurce, Puerto Rico.

Tengo el agrado de dirigirme a usted, en la oportunidad de hacer referencia al
“Convenio de Cooperacion” suscrito entre la Oficina del Comisionado de Instituciones
Financieras de Puerto Rico y la Superintendencia de Bancos y otras Instituciones
Financieras de la Repiiblica Bolivariana de Venezuela, en el mes de octubre del afio

1999,

Al respecto, y en atencidn al contenido del articulo 11 de dicho instrumento, por medio
del presente hago de su conocimiento que esta Superintendencia ha emitido las
Resoluciones Nos. 353.00 y 354.00 de fechas 18 y 20 de diciembre de 2000
correspondientemente, cuyas copias le anexo, mediante las cuales se resolvid
incrementar los requerimientos minimos de capital pagado que deben tener todas las
instituciones financieras que conforman el Sistema Bancario Venezolano.

En este sentido, le informo que las instituciones financieras dispondran de un lapso de
tres (3) semestres continuos para realizar los ajustes de sus capitales pagados. Dentro de
. este lapso deberan mantener como minimo, el nuevo capital pagado en los siguientes
porcentajes y fechas: al 30 de junio de 2001 el treinta y cuatro por ciento (34%) al 31 de
diciembre del mismo afio el sesenta y 31ete por ciento (67%) y al 30 de j Junio de 2002 el
ciento por ciento (100%).

Asimismo, cumplo con notificarle que este Organismo dicté en fecha 8 de febrero de
2001, dos (2) Circulares, identificadas con los Nos. SBIF-GTNP-DNP-0934 y
SBIF-GTNP-DNP-0935, copias de las cuales le remito, dirigidas a todas las
instituciones financieras integrantes del Sistema Bancario Venezolano, a través de las

Direccidn: Avenida Universided - Esq. Traposes - Edif. SUDEBAN- Apartado Postal 6761 - Cédigo Postal 1010 - Master: 408.93.33- Fax: 408.91.37,




;' REPUBLICA BOLIVARIANA DE VENEZUELA ' i " 2
: SUPERINTENDENCIA DE BANCOS Y
" OTRAS INSTITUCIONES FINANCIERAS

cuales aclara la forma en que deben efectuarse los pagos del aumento de capital para dar
. cumplimiento a las Resoluciones 353.00 y 354.00, antes citadas.

Sin otro particular al cual hacer referencia, queda de usted.

Atentamente,

Direccidn: Avenida Universidad « Esg. Traposos - Edif, SUDEBAN- Apartado Postal 6761 - Cddigo Postal 101 - Master: 408.93.33- Fax: 408.91.37,
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SUMARIO

- : Presidencia de i Republica L e
Decreto Na. 1. 129 mediante el cual se aguerda un cré&dito adicional, al Presu-
_puesto de Gastos wgenta del Mamste% dei Interior y Justicia.

Dacretd N° 1,130, medlante ol cus! e aclerds un crédito adiclonal al Prosuy-
puesto de Gastus vigente del Ministerio de Salud y | Desan'ollo Social.”

Dacralo N° 1,131, medlanle el cual se dcuerda un énsdito adrdenal al Presu-
puesto de Gastos vngen:e d‘-l Mnmsieno de Crenaa Y Tecnologla

' Decreto W° 1.132, med:ante el wal se acuerda un u-édfm adi donai at Presu-
pueslo de Gastos wgente del Ministerid de Infraestructura. - .

Decreto N“ 1.133, medrante el cual se procede ala Cuadnngenaésima Qclogé-
sima Segunda Emisién de Bonos de fa Deuda Publica Nacional DPN-19 de

" diclembre de 2008, constitutives de empréstitos’ Jinternos destinades a -
.cubrr Insuficiencias de recursos por parte de: IasGobemadunes y Alcal-
d[as a nivel nadonal ! .

Decreto N° 1,134, mediante el cual se procede a la. szdmgentésﬁna Odogé-
* +_sima Primara Emisién de-Bonos de la Deuda.Publica Nacional DPN-18 de *

- _diciembre-de-2005, canstitutivos-de- empréstitos-intemas-déstinadas al-——-f-

financiamjento de los Proyectos Especua#es 2da fasa onnaspond;ente aI
Winisterio de Infraestructura

Dec.ra!n Nt 135, medlante el cual se procedq*a la cuadmgentésm Saptua- .
gésima Sexta Emisién de Bonos de la Deuda Pablica Nacional DPN-19 de
diciembre de 2005, constitutivos de empréstitos intemas destinados &l
financiamiento del Programa Metro de Maracanbo corrwpondlenta al Minis-
teno de lnfraestrudura

b

. becrato N° 1,136, mediante el cual 50 acuerda un aédim -adicional al Presu-
puesto de Gastos vigente del Ministerio de Infraas&udura.

_Decrato Ne 1. 137, med:ante ol cuial se acuerda un créditoaduonal al F'resu-
pues!o de Gastos vigente del Mmlste[io de Infraesbuctura.

‘Dacrate N° 1. 138, mediante &l cisal se acuerda un u'éd&n admnat af Presu-
puesto de ‘Gastos vigente del Mlmsteno de lnffa@eh‘uctm}

Decteto N° 1.139, mediante’ al cual se awerda Ui créd‘m gdicional al Presu-
puesto de Gastos vigenle dal Minlsleno de Ciem:ﬁ mibgla. -

Mlnlstario de Flnanzas " - )
Supenntend'enua de Bancos'y Otras. Instiudionss Enaniciaras
Resolucién mediante la cual se diclan los Mquemmsﬂlnhm de Capﬂal
Pagado

Qficina Central de Prasupuesta .
Resoluaén por la cual se aprueba el Presupuesto de lngmsqs y Gastos pasa .
el aﬁo 2000 del Hotel Guayana, C.A; ~

. ’ Mlnlstarlo de-la Producclén ¥ el Comerclo

Rasolucién porla cual se designa desde el 22 de diciembre de 2000 hasta el 03
de enero de 2001, a la ciudadana Felicia Escobar Visquez, Encargada de
la Dlreoc:én General del Despache da. este thsteno %

) y . Ministerlo de Energla ¥ finas
Resolicion por ia cual se designa al ciudadano Oscar Ennque Farifia Ascamo.
Vicepresidenie def Ente Nacional del Gas. .

Ministerio de Planificacién y Desarrollo
Reselucidn por la cual se concede Jubilacién Espegial, af civdadano Anlchio
.José Conireras - {Se relmpnme por error material, deI ente ermsor)

Tribunal Supramo de Jusﬁcsa v
. Resolicldn por (& cial se crea el Tribunal de Proteccitn del Nnﬁo y del- Adoles-
- cente-de la Clrcunscnpcuén Judicial del Estade Carabobo.- (Se re:mpnme
por errer material'del ente. emisar), -
A

PRESIDENCIA DEL;&REPI'JBLICA

P DecretoNoL.a29 E) de dldembm ¢ 2600
. HUGO CHAVEZ FRIAS

Presidenta da fa Replblica . © -

Lo el v

[

Eneje:ddodetaabibudénquelecmﬂemdnumeralﬂd&
articulg- 236 -de a en -conavdanda con lo .
dlmw%;wsé:ejnﬁm,ymmmmnyas

men  Presupuestario, previa

' wbxizadénmmedldaporlaAsambleaNadona!mfe@au-
dedldanhedeZDOO,mCmsejademmstms, ’

- .
AR

E nzmﬂa

_? . o
&rﬁwhl°*5eawdamaéd!hagldona!pwlaanﬂdadde
VEINTISIETE MILLONES SETECIENTOS OCHENTA 'Y SIETE MIL'
DOSENTOS VEINTICUATRO BOLIVARES (Bs, 27.787.224), 21
Presuplesto. de Gastos 'vigenta' del Ministerio: del Interior y
Justicla, de acuerdo con 1a sigudente Imputadién presupuestaria;

HIKISTERIO DEL INTERIOR ¥ JUSTICIA

Programar 01  “Servides  Adminlebe

L coo. 27.787.224
Pertidat 403 “Sarvicios no Personales® - 21,717,224
Gandrica, .
mm: os.ox.oa W y Propagends® ¢ v.787.04

MFWM&WV.MWVW
prﬁenﬁa

fquedah encargados de by eecuddén del
Dadom&mms,absvdntad;asdd dldembrededos .
mil; Aﬁoleelalndependmdavl 1°dé!a|=edemd6n
sy . _ ‘
o ' ' HUGO CHAVEZ FRIAS
Refreadados

El Vicepmldeule E]ecq,tivo, JULIAN ISAIAS RODRIGUEZ D
El Mialstro del Ingerior. y. Jugticla, LUIS AL!-‘ONSO DAVILA GARCIA

" Et Miglstro de Rdaclonu Esterlores, JOSE VICENTE RANGEL VALE

. lsistro de Fluanzas, JOSE ALEJANDRC ROJAS
:::: il::!iil.ﬂsiro de la Defpnsa, ISMAEL ELIEZER HURTADO SOUCRE‘.
La Mialstes de la Froduceidn: yel Comerclo.
LUISA. ROMERO BERMUDEZ
El Ministre de Educacién, Cultura y Deportes,
HECTOR NAVARRO DIAZ -
El Ministro de Saiud y Desarrolle Soctal,
GILBERTO RODRIGUEZ OCHOA
La Ministra del Trabalo, BLANCANIEVE PORTOCARRERO
El Minlsire de In(rasstructura, ALBERTO EMERICH ESQUEDA TORRES
El Ministro de Energla y Minas, ALI RODRIGUEZ ARAQUE
La Minlstra del Amblente y. de los gecprsos Naturales,
A ELISA OSORIO GRANAD
El ‘P':‘llfnistm de Planificacién y Desarrollo, JORGE GIORDANI
E] Minlstro de Clencla y Teécnologla, CARLOS GENATIOS SEQUERA
El Minlstro de a Secretaria de la Presldencis,
ELIAS .}AUA MILANO
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MINISTERIO DEFINANZAS

" TREPCRLICA ROLIVARLANA DE VENEIUELA
B fwrmsTirogscid pe sapcos ¥ -
OTAAS IXSTITUCIDNES FINANCIERAS 4 .

RESOLUCION

NOMERO; 35300 FeCHA:1 8 81 2500

" Considefando <
i

Inmdtuclones Finandleras establacan ef caplitsl -minlmo requerida paca operar como
bancos comerdiales, bancos hipotecaries, bancos de lnversidn, sodedades da. !

capitalizacidn,. arrendadoras ﬂnandeti (ondos del ‘mercade moneazrio y baams x

univexsa 5, respecﬁvanmte.

' :-Cuqs[du‘anda .

P
Que o eapital minlme requeddo pam o;!erarde lascﬁfm.nw lnst:‘maones finanderas
mg»dasportaL:mee.'alde Bancos-y olras Institsckines Finanderas fue fijado en
. bolivares de acyerdy & Jos -pardmetrgs tdanicos, mﬁaﬂmsyﬁmndwhmuantﬁ
paraelﬂdemdew%,fed\ademndamwmdehdtadamy g

Ccmslderanno

. espedal ’
la lnformaddn Mnanders, en vidud de'lo fual-esa

requarimlentas minlmes, da ptbul,dafamaw
haemenmrbs @ que sa
poondmica’ pfet porlalnﬂadén w:.nlu?rwfddws

Ay 3. L bances o Imersin, 6o, pedda un cplal pagado
mmem,mmmdgmmaaﬂommwﬂsoemﬁns

. {B&. B.120,000,000,00), }No o
E *obtenido : de "B

LCapieal 'y han

Finanderas by calificacién
"MM@MM&MTMM&MAWDEMME
" (B, 4060.000.00000) . . s 4 e

: A.—u‘qsm. mm«amﬁhmmmmup@m
msscnamsvauremuou

dinera efectivo, no .menor de- DOS MIL
BOU‘MP.ES (Bs: 2320.000,00000). °

Arﬁaﬁos.-usmwadomﬂnamwopoddnowarmmap&zlpﬁadam
dinero efectiva, no menor de CUATRO MIL SEISCIENTOS CUARENTA MILLONES DE
BOLIVARES (Bs. 4.640.0Q0.000,00). No obstante, si Benen su asiento principal fuera
def Distrito Capital y han obtenido de I3 Supedntendenda de Bamgcos y otras
Institucionas Finanderas 1 callficadién de arendador Bnandera regional, sdlo e

. requerlcd un capital pagado en dinero efective, no menor de DOS, MIL TRESCIENTOS

'+, otras. Insthucienes

_VEINTE MILLONES 0% BOUVARES (Bs. 2.320,000.000,00).

Aticula 6.+ Losfmﬂosddmdomonemﬂos&apoddnopeﬁrmnmcaplm
eft dinero efectivo, 1o menor, de CUATRO MIL SEISCIENTQS CUARENTA

. pagado
. muonesoesq.tv.w-:smumom.ooo,oo) Noobsmnte,summmasma

pdndpall\mdelommc‘apﬂalv 1a Superinterdenda’ de Bancos y .
Fasaderss. [a vsgia s

mmdun&ﬂwmmﬂwndxﬂw.mmdqbosmmsam
Mlu.onasoeaommssms.mmom,oo). e

Que los articulas 34, 46, $6, &1, 70, 87 y 96 de la ley General de Bancos ¥ ovas ’

Artiato .- Losbarmsunhrersalssélopodrénopuarcmunmpi‘lzlpagadom
dinero efectivo, no mencoe de TREINTA Y CUATRGO MIL OCHOCIENTOS MILLONES DE

' BOLEVARES (Bs. 34,800.000.000,00). No obstante, 5 tienen su aslento prindpal fuera
del Distrito Capital y han obtenide de la Superintendengia de Banms y otras
Instituclones Financleras la Giificacié de banco regional, sélo se requerird un capital
pagado en dinerg efective, no menor de DIECISIETE MIL CUATROCIEN’I’OS MILLONES
bE BOLIVARES (Bs. 17.400.000. £00,00).

Artfeuto 8:- Las institudones finandleras dispondrdn de un lapso de tres (3) semestres
" coatinuos, tontados a partlr de {a fecha de entrada en vigenda dea presente
Rescluddn, para realizar los comespondiéntes ajustes de sus capitales pagados.
Dentro de este lapso deberda mantener, Yomo méaimo, los porcentajes Indicados en fa

sxgment.: tabla .
Al 300601 . H%
Al 31-12-0L ..67%
Al 30-06-02 100% :

M:cwlo 9. Los bancos que tengan’ como actmdad pdncipal el gtorgamiento de

* aréditos alos microempresarios, micoempresas y pequefias empresas podrda ser
eximidos por esta Superintendencis del :umpllmlenm dg ks uitmlms y condiclonas
establecidos en la. prsente Resoluckdm  :

Las ancos que actualmente concentren su actividad en e owgamtenm de créditos
antes idenbiicados, 3 los fines de obtener la referida excepcidn, deberdn presentar sy
solicitud de autorzacidn, bsi como los fecaudos respectivos que sistenten su actividad
principal, &n°én plazo no mayor de treinta (30} dlas uonﬂnuos. contados a partir de la
fecha engque la- presente Resoludién 2 publicada, ;

Arhculow Lapraentekso!ménmmrémmendaapa:ﬁtdelafed\aenque
sea pubﬁcada en la Gaceta Oﬁdal defa &epublﬂ Boltvariana de Veﬂezue!a

‘. -

o W@@emﬂnm o

Repdblica Bonvadana de Venezuela - Minlsterdo deFlnanzzs Oﬁdaac:entral
dgmm Numero :so Camcas, 13 deDldanbrede{m 1909,

- NOVENTAYCUMRO :«m.wnes Qummrros'rnmﬂAY HUEVE
. MIL . YRESCIENTOS® CUARENTA Y. CINCO - BOLIVARES
A(ns.' 1.294.539.345,@), Dedsanemmummrdmmm .
I Presdente de Ia- Repiibics, - ‘en.fecha 13 de didembre. ddl 2000, En
"wmmm,mm.uwpmummdemnudomhsgumw

. BULIVARES

Mateﬂalﬁ ¥ Suministros * 12;%%
Servicios No Perednales 100.975.000
Jransferendas <t 4.500.000
Qtros Gastos de Instm:uons Descentralizadas
Depredadon ¥ Amaortizadin o 220,000,000
C Rsiu_ttado Emrdm!cu: Ahoro . . 17.463.000
IX, CUENTA CAPITAL .
C A Recqrsos de Capital . 232,463,000
©. JAhomu en Cuenta Corfente - 17.463.000 .-

Jmmdehoepredadénmm
. Otras Reservas
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.~ Presldenciadela Republlca ;

Decreto N¢ 1,143, mediante ¢l cual-$e nombra Encar ado deél Mmls-
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" PRESIDENCIA DE LA REPUBLICA

Decretg N®'1,143, 26 de diciembre de 2000

HUGO CHAVEZ FRIAS
Presidente de la Repiblica .

N

En ejerddip da la ambuuén que me’ r:onf' iere el numeral 3 del
arficulo 236 de la Constitucidn, en concordancia con lo
dispuesto en el articulo 39 de la Ley de Carrera Administrativa,

- DECRETO

Arbculo i°: Nombro Encargado del Ministerio de Enargia y
_Minas ‘al dudadano BERNARDO ALVAREZ, Vice Ministro de
'Hldrocarburos, m:entras dure la ausenda de su titular,

Articulo 2°- Delego en-el Ministro de Energla y Minas ta
juramentzc:dn del referido uudadano.

" Dado en Caradcas, a'los velntiséls dfas del mes de diciembre de
dos mil. Afio 190° de la Independencia y 1419 dela Federadon
- (L5

" HUGO CHAVEZ FRIAS




RESDLUCION

FECHAID T §IC 2050

S 60.644 S BT GFIGIAL DE LA REPURLICA BOLIVARIANA DE VOHEEUELA
n MINISTERIQ DIE LA DEFENSA . 300.000.000 KLFUSLICA BGLIVARIANE DE VENEZUR T4
SUPEMNTENDENCIA BE BAKCASY
Pregracsa: 0 rAdmlbbiteacién Ceotral™ " £00.080.000 QTRAS INSTIUCIGN IS FINANCIERRS
Pantidz; 407 Tramtfecenciag® - 500,000,000
Sub-Parddas
Genérica,
Especifica y
SutrEspezifica: 01.02.02 “Transfrencias Comicnies a1 ko NL‘M-IEP.O:3 57.00
. Enles Descentralizados™
ABS4 Fundacida Proyoow Pals
(Plan Bolivar 2000} ° . - 500.000.000

" Comuniquese y Publiquese,
Por &l Ejecutiva Nacional,

FRANCISCO USON RAMIREZ
Jefe de ta Oficina Central de Presupuesto

EFPOBLICK BOLIVARIANA BE VENERELL
SUPERINTENDENCIA DE ZANCOF Y
OTRAS INSTITUCTONES FINANCIERAS

. RESOLUCTON

NOMERO: 354-00

FECHAY 20 0ic 20
Consldarando N Co .
Que el articulo 5 de a Ley el Sistema Nacional de Ahoms y Préstamo establece o
@pital minimo requertdo para aperar como entidad de ahoto y préstamno, el cual fue
fijado en bolivares de acuerde con ks pardmatras téenicos, econdmics y finanderog
Imperantes para ef 1° de enero de 1994, fecha de entrada en vigencla de la citada

' Consideranda *

Que_la, inflacidn es un fendmenc econdmico que ha afedado a Venezuela,
especalmente en las ditimas décadas, Jo cual constiye ua aspecin distorsionants de
la Informadién finander, en virtud de jo- cual esta Superintendenda considera
necesarip incrementar kos requerimientos minimos de capital, de forma ta! que se
Testablerca-la-equivalenda-econdmicaafectada por Ia Inflackia y actualizar asl dichos
requerimientas de capital, - .-

Considerando

+ Que en rardn de lo anterdor el capital minimo requerido por Ja Ley del Sistema

Macional de Aharro v Préstama a las eatidades de ahoro ¥y préstamo debe adecuarse
2 las exigendas del merzdo, as! como a la realidad eoondmico-financiers qua
tonstantemente sufre varlaciones,
La Superintendends de Bancos y otras Instituciones Finanderss en ejercicio de la
facultad para moaificar los fimites minimas de capital y recurses propios exigidos a las
entidades de ahomo y préstame, por endma de los minlmos estabiledidos en ja Ley del
Sistama Nacional de Ahorro y Préstama, previstz en el Pardgrafo Sequndo del artfeulo
5 de la mencionada Lay, en concordanda con lo previsto en ¢ articulo 3 de la Ley de
Reguladdn Finanderz, habiendo obterildo opinidn favoratie de [z Juntz de Regquladidn
financlera de conformidad con lo scordado per dicha Junta n sy Reunida N3 274 de
fecha 16 de didembre de 2000,

RESUELVE

Dictar fa siguiente: “Resolucidn sobre Requerimientos Minimos de Capital Pagado para
" Eintidades de Ahomo y Préstama®,

Articuio .- Las entidades de ahomo ¥ préstamo deberdn tener un capital pagada e
direro efectivo, no menor de SEIS MIL NOVECIENTOS $ESENTA MILLONES DE
BOLIVARES {Bs, £.560.000.000,00), No obstante, o tenen sy aslentg principal fuers
defDismtoCapim!yhanobteNdodeleSupﬁintendendadeBanmsym
Institiciones Ananderas fa calificacidn de entidades reglonales, sdto se requenrd un
capital pagada en dinere efectivo, no menor de TRES MIL CUATROCIENTOS OCHENTA
MILLONES DE BOLIVARES (Bs. 3.480.000.000,00).”

____ Aiano 2~ Las entidades de ahoma ¥ préstamo dispondrdn de un lapso tres (3)

semestres continuos, mntados_aparurdelafad\adeenh'ada en vigenda de Ja
presente Resolucidn, para realizar los corespondientes” ajustes de sus capitzfes
pagados, Dentro de este lapso deberdn mantener, como mialmo, los porcentajas
Indicados en la sigulente tabla; '

A 30-05-01 3%
Al 31-12-01 ' 67%
Al 30-06-02 100%

Atiuto 3.~ Ls presente Resolucién entrard en vigenda a partic de 1 fecha de su
publicacién en k2 Gaceta Ofical de fa Repiiblica Bofivariana de Venezuela,

Compgivase ¥ publiquese,

ALEJANDRO CARIBAS
N Superintendente

Vistas s consideradiones - precedentss, v obtenida
. acordada por la Juata deé Regulacién

Visto que, medianle comunicacién de fecha 18 de sepliembre de 2000, Fonao Comdin,
Entidad de Ahomo y Préstamo, S.A. y el Banco Repibfica, (.A, Banco
Universal soliciaron  autorizacdién para su fusién por incorporacidn, y en
consecuendia  constituir una pueva Institucion  Financigra que operara bajo Ia
figura de banco universal, cuya denominacién serd Fondo Comdn, CA, Banco
Universal, de conformidad con lo establecido ent ¢l literal b), aumeral 7 del articulo
161 de ia Ley General de Bancos y atras Institudones Financieras y en el artfeuls 3 de
Iz Ley de Regulacién Finandiera, asf como en la Resolucién N® 01-0700 de fecha 14 de
Julio de 2000, publicada en Gaceln Ofidal ‘B2l Repiblia Bolivariana de
Venezugla NO 5480 Extracedinario del 18 de Julle de 2000 y en Ia
Resolucidn Ne 005-0796 del 10.de abril de 1896, publicada en la Gaceta Oficial de fa
Repliblica de Venezuela Ko 35.942 del 30 de abol de 1996,

Viste que, en fecha 19 de octubre de .2000, Fondo Comin, Entidad de
Ahore ¥y Prdstamo, S.A y el Banm Rapltlica, C.A., Banco Upiversal
soficdtaron  autorizadén para que la Instituddn Flnancierz resultante de s
fusién estd conformada por un capltal sodal de Catorce Mil Treinta Millones
Dosdentos Veinticinao Mil Bolfvares (8s. $4.030.225.000,00).

w .
Vista que, entre las razones fundamentales de Ia fusién estdn las sigulentes:

1) La concentracién de las funclones administrativas v. de negeclos que. resulten.
~ redundantés e Un s6lo sltfo fisloo, . .
2} Unificar los procedimlentos y sistemas para la administracién de sus activos,
. pashvos, gastos e lnversiones, y
3) Homologar los procesos de gerenda de Ia red de agencias, gerencia
+ de tesorarla, contabliidad © -y - administraddn, reportes
gubernamentales y fa aplicadidn de pollcas de Inversién, mercadeo ¥ regursos
humanaos. :
Visto que, por efectos de la fusidn desaparecerd comd persona juridica
Fondo Comilin, Entidad de Ahorro ¥ Pr&tamo, §-A. ¥ =l Banco Repiblica, CA., Banco
Universal y la aeadén de un nusvo ente finandiero, e csal pasacd a ser
sucesor a titulo universs! det patrimonle de ambas Institudones, .

fa opinidn  favorable
nanclers en su reunidn N© 274 de
de  didembyra- dg 2000, esta Superintendenda de Bancos .y
otras  Institucones Financleras en elerddo de las atribudones conferdas
en los Iterales b) v.e) numeral 7 daf articulo 161 de la Ley General de
Bancos y otras Institkdones Finanderas, en concordanda con e artfeulo 3 de
la lLey da RegulagiSn Franders, asl como en ko Resclucidn N° 01-0700. da
fecha 14 de fullo de 2000, publicada en Gacets Oficat de la Repiblica Bolivariana
de Venezusla N® 5480 Bxdraordinards "del’ 18 dé Sulio de 2000 y en Ia
Resoluddn N° 001-0796 del 10 de abedl de 1996, publicada en & Gacets
Dficial de fa Replblica de Venezuela N® 35,949 del 30 de abril de 1995,

RESUELVE

i~ Autorizar la fusida por incorporadién entre Fondo Comiin, Entidad de Ahore y
Préstama, S.A. y ef Banco Repdidlica, C.A,, Bango Unlversal,

2.~ La denominacion social del ente resultante de 1a fusién serd Fondo Combn, C.A,,
Banco Universal,

- 3.- Fonda Comin, CAA., Banco Unfversal tendrd un eapital socisl de Catorce Mil Treints

Millones  Dosclentos  Velnticinoo  Mil Bolivares  (Bs. 14.030.225,000,00), ef
cual fue aprobado en las Asambleas Generales Extraovdinarias de Acdonistas
celebradas el 6 de septismbre de 2000,

4.~ Las obligadones y pasives que adquirird Foado Comin, CA., Banco Universal, se
mantendran tal cual fueron pactadas por las Instituciones extintas v serdn asumidas
sin modificadién de los térmings y modalidades,

La fusién por Incorporacién surtid efectos a-partir del registro y publicacién
de los Estabntos Sadales de Fondo Gomiln, CA, Banco Universal, e "las
Adas de Asamblea en donde ge acordd  dicho  cambio, los
estados financieros  auditedos de fos  entes solidtantes, en Ios cuales
se fundamentd la fusibn vy los  estados fingnderos de inido de las
operadiones Yy, e clemplr ‘de la  Gacel Ofidal de 2 Repiblica
Bolivariana de Veneruela <ontentiva de fa - comespondiente
Autorizicién, de conformidad con Ia Resolucién N° 01-0700 de fecha 14 de
julic de ‘2000, publieda en Gacets Ofidat de la Repiiblica Bollvadana de

Veaezuela N® 5480 Extraordinaric def 18 de julic de 2000 y en Ia
Resolucidn N° 001-0796 del 10 de abril de 1996, publicada en Iz Gacetn
Oficlat de $a Replblica de Venezuela N® 35.939 da| 30 de abrit de 1996,

Comuniquese y Publiquese,

ALEJANDRO CARIBAS
Superintendente

Miéreoles 27 de diciembre de 2000
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Caracas, 08 FEB 2001

EE  prpriBLICA BOLIVARIANA DE VENEZUELA
X 5 SUPERINTENDENCIA DE BANCOS ¥
SETES OTRAS INSTITUCIONES FINANCIERAS

siE-GTNp-pNp- 0 934

CIRCULAR ENVIADA A: BANCOS UNIVERSALES, BANCOS COMERCIALES,

BANCOS HIPOTECARIOS, BANCOS DE INVERSION, FONDOS DEL MERCADO
MONETARIO, ARRENDADORAS FINANCIERAS Y  SOCIEDADES = DE

CAPITALIZACION.

Visto que, diferentes Instituciones Financieras han manifestado a esta Superintendencia la

" inquietud relativa a como deben efectuar los pagos dél auifiento de capital, para’ dar asi -

cumplimiento a lo sefialado en la Resolucién N° 353.00 de fecha 18 de diciembre de 2000,
yblicada en la Gaceta Oficial de la Repiiblica Bolivariana de Venezuela N° 37.104 del 21 de
diciembre de 2000, contentiva de los requerimientos minimos de capital pagado que deben tener las

Instituciones Financieras.

En virtud de lo antes expuesto, esta Superintendencia aclara a las Instituciones Financieras lo
siguiente: ' :

1) El capital minimo pagado requerido para operar como banco universal, banco comercial, banco
hipotecario, banco de inversién, fondos del mercado monetario, arrendadoras financieras o
como sociedad de capitalizacion, segin sea el caso, es el establecido para cada uno en la
Resolucién N° 353.00 de fecha 18 de diciembre de 2000, y el mismo debe ser ajustado dentro

de los plazos indicados en dicha Resolucion.

2) El pago del capital minimo requerido, asf como sus posibles aumentos,puede ser en efectivo o
mediante la capitalizacién de resultados acumulados disponibles para tal fin o mediante la
capitalizaci6n del superévit restringido, segin el articulo 2 de la Resolucion N° 329.99 de fecha
28 de diciembre de 1999, publicada en ia Gaceta Oficial de la Repiblica Bolivariana de

Venezuela N° 36.859 del 29 de diciembre de 1999.

3) No se podré capitalizar, parcial ni totalmente, el superdvit restringido producto de los intereses
refinanciados penerados por los créditos hipotecarios bajo la modalidad de refinanciamiento de
intereses (créditos indexados), ya que el mismo estd restringido segin lo dispuesto en el
numeral 1, literal f de la Circular N° SBIF-GNR-1728 de fecha 1 de marzo de 1999.

4) Igualmente, no se podré capitalizar parcial ni totalmente el superavit acumulado por concepto
de las ganancias obtenidas a través del método de participacién patrimonial, asi como aquellas
generadas por sus oficinas en el exterior, cuando exista alguna restriccidn sobre ellas, segin lo

Direccidn: Avenida Univcmidqd « Esq. Traposos - Edif. SUDEBAN- Apartado Postal 6761 - Cédigo Postal 1010 - Master: 408.93.33- Fax: 408.91.37.
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establecido en los literales A y B de la Circular N° SBIE-GT-DET-3828 de fecha 8 de junio de

1998.

fueron adquiridas en su oportunidad a través de subasta
epbsitos y Proteccién Bancaria (FOGADE) y que al
venderlas éste ultimo, se generé en los estados financieros de las mismas un superdvit por
revaluacién de sus activos, no podréan utilizar dicha revaluacién para incrementar el capital
social previsto en la Resolucion N° 353.00 del 18 de diciembre de 2000.

5) Las instituciones financieras que
‘piiblica del Fondo de Garantfa de D

Sin més a que hacer referencia, queda de usted.

~ Atentamente, -

Direccidn: Avenida Universidad - Esq. Traposos - Edif. SUDEBAN- Apartado Postal 6761 - Cddigo Postal 1010 - Master: 408.93.33- Fax: 408.91.37.
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- SBIF-GINP-DNP-0 9 3 5

Caracas, § 8 FEB 2001

CIRCULAR ENVIADA A: ENTIDADES DE AHORRO Y PRESTAMO.

Visto que diferentes Entidades han manifestado a esta Superintendencia, la inquietud
relativa a c6mo deben efectuar Jos pagos del aumento de capital, para dar as cumplimiento

a lo sefialado en la Resolucién N° 354.00 de fecha 20 de diciembre de 2000, publicada en la .

Gaceta Oficial de la Repiiblica Bolivariana de Venezuela N° 37.107 do] 27 de diciembre de

2000, contentiva de los requerimientos minimos de capital pagado que deben tener las

'Entidades de Ahorro'y Préstamo.

)

i
En virtud de lo antes expuesto, esta Superintendencia aclara a lag Entidades de Ahorro y

'Préstamo lo siguiente;

1) El capital minimo pagado requerido para operar como Entidades de Ahorro y Préstamo
es el establecido en la Resolucién N° 354.00 de fecha 20 de diciembre de 2000, y el
mismo debe ser ajustado dentro de los plazos indicados en dicha Resolucién,

2) El pago del capital minimo requerido, asi como sus posibles aumentos, puede ser en
eféctivo o mediante la capitalizacién de resultados acumulados disponibles para tal fin o
mediante la capitalizacién del superdvit restringido, segiin el articulo 2 de [a Resolucién
N° 329.99 de fecha 28 de diciembre de 1999, publicada en la Gaceta Oficial de Ia

- Reptiblica Bolivariana de Venezuela N° 36.859 de] 29 de diciembre de 1999,

3)'No se podré capitalizar, parcial ni totalmente, el supergvit restringido producto de los

intereses refinanciados generados por los créditos hipotecarios bajo Ia modalidad de
refinanciamiento de intereses (créditos indexados), ya que el mismo est4 restringido
segtn lo dispuesto en el numeral 1, literal f de la Circular N° SBIF-GNR-1728 de fecha

1 de marzo de 1999,

4) Igualmente, no se podra capitalizar parcial ni totalmente el superavit acumulado por
concepto de las ganancias obtenidas a través del método de participacion patrimonial,
asi como aquellas generadas por sus oficinas en el exterior, cuando exista alguna
restriccién sobre ellas, segin lo establecido en los literales A y B de la Circular
N°® SBIF-GT-DET-3828 de fecha 8 de junio de 1998,

Direccidn: Avenide Universidad - Esq._ Traposos - Edif. SUDEBAN- Apartade Postal 6767 - Cddiga Postal 1010 - Master: 408,93, 33- Fax: 408.91.37.
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| ¢ 5) Bl Superévit por la revaluacién -de los inmuebles originada por la transformacién de
Sociedad Civil a Compafifa Anénima de las Entidades de Ahorro y Préstamo y que
forma parte del patrimonio de las mismas, no podra ser utilizado para incrementar el
capital pagado requerido en la Resolucién N° 354.00 de fecha 20 de diciembre de 2000,
publicada en la Gaceta Oficial de la Reptiblica Bolivariana'de Venezuela N° 37.107 del

27 de diciembre de 2000.

Sin més a que hacer referencia, queda de usted.

Atentamente,

Direccitn: Avenida Universidad - Esq. Traposos - Edif. SUDEBAN- Apartade Postal 6761 - Cédige Postal 1010 - Master: 408.93.33- Fax: 408.91.37.
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SBIF-CJ- 90 89

Caracas,b] 1 0CT #9%8

Sefior

Joseph P. (’Neill

Comisionado de Ifistituciones Financieras
Edificio Centro Europa, Av. Ponce de Ledn,
1492, Oficina 600, 00907,

Santurce, Puerto Rico,

Tengo a bien dirigirme a usted, en atencion a la conversacion sostenida en la Isla de
Margarita, Venezuela, en el curso de la XVI Asamblea de Supervisores Bancarios de las
Américas (ASBA), donde hiciera entrega de sus observaciones al Convenio de
Cooperacion a ser suscrito entre la Oficina a su digno cargo y-esta Superintendencia.

En este sentido, anexo al presente encontrard dos (2) ejemplares del citado Convenio
debidamente suscritos, a fin de que se sirva, si no encontrare nuevas observaciones al

mismo, remitirnos uno de los ejemplares debidamente firmado.

Sin més a que hacer referencia, queda de usted.

r

Anexo: lo indicado. | o

Direccidn: Avenida Universidad - Esg. Traposos - Edif. SUDEBAN- Apartado Postsl 6761 - Codigo Postal 1016 - Master: 408,93.33- Fax: 408.91.37.
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CONVENIO DE COOPERACION
ENTRE

LA OFICINA DEL COMISIONADO DE INSTITUCIONES FINANCIERAS DE
PUERTO RICO

v

LA SUPERINTENDENCIA DE BANCOS Y OTRAS INSTITUCIONES
FINANCIERAS DE LA REPUBLICA DE VENEZUELA

El presente convenio de cooperacion es celebrado entre:

LA OFICINA DEL COMISIONADO DE INSTITUCIONES FINANCIERAS DE
PUERTO RICO, entidad gubernamental de conformidad con las leyes de Puerto Rico,
con domicilio registrado en San Juan, Puerto Rico;

y

LA SUPERINTENDENCIA DE BANCOS Y OTRAS INSTITUCIONES
FINANCIERAS DE LA REPUBLICA DE VENEZUELA, entidad gubernamental de
conformidad con las leyes de la Republica de Venezuela, con domicilio registrado en
Caracas, Venezuela..

1. Razones para un Convenio de Cooperacion

Toda vez que existe la posibilidad de que entidades bancarias puertorriquefias realicen
actividades financieras en Venezuela, participando en el capital y administracion de:
entidades bancarias venezolanas, y existiendo también la posibilidad de que
instituciones financieras venezolanas se encuentren en la misma situacion en Puerto

Rico.

Tomando en consideracion que la cooperacion mutua puede contribuir a combatir la
legitimacién de capitales o lavado de dinero de fondos provenientes de actividades
ilicitas relacionadas con el trafico de sustancias estupefacientes y psicotrOpicas a fin de
controlar este delito en el ambito internacional.

Direccidr: Avenide Universidad - Esg. Traposos - Ediff SUDEBAN- Apartade Postal 6761 - Cédige Postal 1010 - Master: 408.93.33- Fax: 408.91.37.
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Tomando en consideracion que la Oficina del Comisionado de Instituciones Financieras
de Puerto Rico y la Superintendencia de Bancos y otras Instituciones Financieras de
Venezuela, tienen facultades y responsabilidades similares de supervisién de las
instituciones financieras que actian dentro de sus jurisdicciones, siendo esta actividad
de interés priblico.

LOS SIGNATARIOS aqui reconocen que, en el ambito de sus respectivas facultades
legales, acuerdan, con espiritu de mutua confianza y entendimiento, basar dicha
cooperacion en los términos que se sefialan en el presente convenio.

2. Principios del Comité de Basilea para la Supervisién Bancaria

Ambas autoridades se adhieren a los principios incluidos en el documento del Comité
de Basilea para la Supervision Bancaria de mayo de 1983 denominado "Principios para
la supervision de los establecimientos bancarios en el extranjero”" y por consiguiente
estdn de acuerdo con el papel que en dicho documento se asigna a la autoridad del pais
donde la entidad matriz del grupo estd domiciliada ("jurisdiccién de origen") y a la
“autoridad del'pais donde sé ubican las sucursales y filialés ("jurisdiccion receptora").

En concreto, ambas autoridades asumen que la autoridad de la jurisdiccion de origen
supervisard la organizacion, gestion y control interno, los riesgos, la suficiencia de
capital y en general todos los aspectos significativos que pudieran afectar a la solvencia
y estabilidad de la matriz y del grupo, debiendo tener acceso a toda la informacién que
resulte necesaria a dichos efectos. Por su parte, la autoridad de la jurisdiccidn receptora
supervisara la organizacién, gestion y control interno, riesgos, la eficacia de las
politicas de control al lavado de dinero provenientes de actividades ilicitas, el capital y
por tanto, la continuidad de la entidad o entidades con actividad en su territorio,
asegurando la razonabilidad de sus estados financieros y la exactitud de la informacién
recibida por la autoridad de la jurisdiccién de origen, de acuerdo con las normas que
sean de aplicacion local.

Ademads, en el caso de que las entidades que operen en la jurisdiccién receptora hayan
“establecido sucursales o filiales en otros paises, el supervisor de la jurisdiccion
receptora adquirira, a su vez, la responsabilidad como supervisor de la jurisdiccién de
origen en relacion con el sub-grupo correspondiente, en la medida que las normas de los
paises en donde se encuentren establecidas las subsidiarias y filiales o sucursales lo

permitan,
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3. Compromiso general de cooperacién e intercambio de informacién

Sin perjuicio de los aspectos de detalle y especificaciones necesdrios que se realizaran
posteriormente, ambas autoridades se comprometen a colaborar estrechamente en la
consecucion de los objetivos indicados en el punto anterior para lo cual intercambiaran,
por iniciativa propia o a peticion, la informacién disponible que sea relevante; servirdn
de intermediarias frente a otras autoridades en sus respectivas jurisdicciones; y, en
general, facilitaran, en la medida de sus posibilidades, el cumplimiento de sus

respectivas funciones.

LOS SIGNATARIOS podrén proveer informacién y consejos de supervisiéon sobre las
condiciones de las instituciones financieras sometidas a su control,. cuando la
informacién a ser entregada sea relevante para la supervisidon de la entidad bajo el
control del recipientario de la informacion. La informacidn a ser suministrada no estara
limitada a la de caracter financiero y podrd incluir otro tipo de informacién como
estructura corporativa, administracion, calidad de la organizacién y sistemas, y
cualquier otra que pueda ser relevante para la adecuada supervision del banco o grupo
- - ~—financiero-como-un todo: T

% En particular, LOS SIGNATARIOS estdn interesados en identificar el conjunto-de
4 empresas pertenecientes al grupo, o en las que éste participe significativamente, y en
conocer las operaciones inter-grupo y cualquier otra informacién que sea susceptible de
producir ajustes en los estados consolidados, asi como cualquier problema o debilidad
que se haya manifestado en las operaciones, en los controles internos, en la situacién
financiera o en la imagen publica de las empresas con actividad en la jurisdiccion
receptora. En este sentido, y siempre que la informacion sea relevante, LOS
SIGNATARIOS, tendran interés en conocer las observaciones, los requerimientos, las
posibles sanciones y, en general, cualquier medida tomada por las autoridades
financieras de la jurisdiccion receptora en relacion con las empresas o los directivos de

Jos grupos en los cuales posean inversiones.

Ademas, LOS SIGNATARIOS estaran interesados en que se les comunique cualquier
informacién significativa que llegue a su conocimiento que haga dudar que la gestion
del grupo se lleva a cabo de una manera prudente. Asimismo, el ente supervisor de la
jurisdiccién de origen podra solicitar el apoyo del ente supervisor de la jurisdiccién
receptora, para que las entidades filiales y subsidiarias puedan suministrar a sus
entidades matrices la informacion contable necesaria, para el control de sus riesgos y su
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adecuada consohdacmn y, en particular, la mformamon pormenorlzada de la inversidén
crediticia y de la cartera de valores.

1

LOS SIGNATARIOS, estaran particularmente interesados en conocer la calidad de la
gestion o de los controles internos realizados por el banco matriz, asf como los
problemas o debilidades de los grupos de origen, o las medidas tomadas por el ente
supervisor de origen, que pudieran tener repercusion en la estabilidad de las entidades

locales,

Ambas autoridades estarin interesadas en conocer la situacién y evolucidon de los
mercados financieros respectivos vy la posicién competitiva de los grupos en los cuales
se posee inversion.

4, Confidencialidad de la informacién

La informacién que se intercambie se utilizard dnicamente a efectos de supervisién
bancaria y estara sujeta a las restricciones legales del secreto profesional de acuerdo con
las regulaciones existentes en cada jurisdiccién. Por tanto, LOS SIGNATARIOS
acuerdan mantener toda informacién recibida de forma confidencial, salvo que la
informacién provista de otra manera esté disponible piblicamente.

En Venezuela, L.a Ley General de Bancos y otras Instituciones Financieras de 1994,
faculta a la Superintendencia a suministrar informacion a las autoridades supervisoras
de otro pais, siempre que medie un acuerdo de cooperacion, o las circunstancias asi lo

ameriten.

En Puerto Rico, de conformidad con lo dispuesto por el Articulo 10 inciso (a) (15) de la
Ley Num. 4 del 11 de octubre de 1985, segun enmendada, conocida como “Ley de la
Oficina del Comisionado de Instituciones Financieras”, el Comisionado de Instituciones
Financieras tendrd poderes y facultades para otorgar confratos o convenios de
cooperacion con otras jurisdicciones para, entre otras cosas, llevar a cabo exdmenes
conjuntos y compartir informacién confidencial, no obstante lo dispuesto-en el Inciso
(d) del Articulo 20 de dicha Ley, recopilada en dichos examenes de instituciones
financieras, compartir informacién con cualquier ofra agencia supervisora de
instituciones financieras de cualquier otra jurisdiccién, o cualquier organizacién afiliada
“con o representando una o mas agencias supervisoras de instituciones financieras. Antes
de divulgar cualquier informacién confidencial a tenor con lo dispuesto en dicho
articulo, el Comisionado obtendrd de dicha agencia supervisora un compromiso de
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mantener el caracter confidencial de tal informacién, hasta donde sea permisible bajo la
Ley Ntm. 4 6 cualquier otra Ley aplicable. ' |
Ademas, bajo la Seccién 28(h) de la Ley Num. 55 del 12 de mayo de 1933, segin
enmendada, conocida como “Ley de Bancos”, los informes que rindan los
examinadores al Comisionado de Instituciones Financieras en relacién con el examen
practicado de cualquier banco o banco extranjero, seran de cardcter confidencial,
excepto para la Asamblea Legislativa de Puerto Rico o una comision nombrada por
ésta, o para las demds agencias supervisoras, segin definidas, de dicho banco.
Disponiéndose ademds en dicha ley que los asesores legales o financieros de la Junta de
Directores y los auditores externos de un banco estaran excluidos del alcance de la
mencionada seccién, y_tendran acceso a dichos informes, sujeto a los mismos
requerimientos de confidencialidad a los que estan sujetos los miembros de la Junta de

Directores.

También bajo la Ley 52 del 11 de agosto de 1989, segiin enmendada, conocida como
“Ley Reguladora del Centro Bancario Internacional”, la informacién que'le provea una

—entidad bancaria internacional-al-Comisionado bajo las disposiciones de dicha Ley y de

/

los reglamentos adoptados por el Comisionado al amparo de la misma, debera
mantenerse confidencial, excepto: (i) cuando la revelacién de dicha informacion sea
requerida por ley u orden judicial, o (ii) por requerimiento formal de una agencia
gubernamental doméstica o fordnea en el curso del gjercicio de su funcién supervisora
cuando el Comisionado tenga motivos fundados para entender que es el mejor interés
plblico. En tal caso, la informacién se entregard bajo un acuerdo obligatorio con la
agencia gubernamental concernida dé¢ mantener el caracter confidencial de tal.
informacion. Disponiéndose, que la excepcion bajo la cldusula (ii) anterior no se
extenderd en ninglin caso a informacién sobre los clientes de la entidad bancaria
internacional.

5. Inspecciones

En lo referente a las inspecciones que realicen las autoridades-supervisoras de la
jurisdiccién receptora de la inversién, éstas se comprometen a informar al organismo de
la jurisdiccion de origen, enviando o poniendo a su disposicién la conclusion de las

mismas.

En Venezuela, las inspecciones son generales, las cuales deberan efectuarse por lo
menos una vez al afio, y especiales, practicadas sobre aspectos especificos cada vez que
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la Superintendencia lo juzgue necesario. Las auditorias externas se realizan de acuerdo
a las normas dictadas por la Superintendencia, y son efectuadas por Contadores
Piblicos inscritos en un Registro Especial que lleva la Superintendencia.

En Puerto Rico de conformidad con el Articulo 3 de 1a Ley Niim. 4 del 11 de octubre de
1985, conocida como “Ley de la Oficina del Comisionado de Instituciones
Financieras”, el Comisionado de Instituciones Financieras tendra, entre otras funciones
dispuestas en dicha Ley, la responsabilidad primordial de fiscalizacién y supervisién de
lag instituciones financieras que operen o hagan negocios en Puerto Rico. También bajo
el Articulo 10(a)(12)(I) el Comisionado de Instituciones Financieras tiene el poder y la
facultad de llevar toda clase de estudios e investigaciones sobre asuntos que afecten a
cualquier rama de la industria financiera para los cuales podré requerir 1a informacion
que sea necesaria, pertinente y esencial para lograr tales propdsitos. -

Ademas, bajo la Seccién 28 de la Ley Nim. 55 del 12 de mayo de 1933, segiin’
enmendada, conocida como “Ley de Bancos”, la politica piiblica del Gobierno de
Puerto Rico es que los negocios de todos los bancos e instituciones bancarias
organizadas de acuerdo con las Leyes de Puerto Rico, y de los bancos extranjeros
operando en Puerto Rico sean inspeccionados y regulados por ¢l Comisionado de
Instituciones Financieras para asegurar la operacién prudente de dichos negocios y de
ese modo proteger el interés piblico y los intereses de los depositantes, acreedores y
accionistas. Bajo la citada Seccién 28 todo banco o banco extranjero y toda sucursal u
oficina de banco, o banco extranjero que hiciere negoctios en Puerto Rico, estara sujeto
a la inspeccion y supervisién del Comisionado de Instituciones Financieras. En dichos
exdmernes se investigaran las condiciones y recursos del banco, el modo de conducir y
manejar sus asuntos, la accion de sus directores, la inversién de fondos, la seguridad y
prudencia de su administracién, las garantias que haya dado para asegurar el
cumplimiento de las obligaciones contraidas y si las prescripciones de su concesion y
de la Ley han sido cumplidas en la administracion de sus asuntos, asi como cualquier
otro asunto que ¢l Comisionado disponga.

De ofra parte, bajo la Seccién 3 Inciso (a)(6) de la Ley Num. 52 del 11 de agosto de
1989, segin enmendada, conocida como “Ley Reguladora del Centro Bancario
Internacional”, el Comisionado de Instituciones Financieras tiene el deber de
supervisar, fiscalizar y auditar las entidades bancarias internacionales. Ademis, el
Reglamento Num. 5653 conocido como “Reglamento del Centro Bancario
Internacional” establece en su Articulo 11(1){c) que toda entidad bancaria internacional
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estard sujeta a la inspeccién y supervision del Comisionado de Instituciones Financieras
quien examinara las operaciones de dicha entidad.

¢

Ambas autoridades se comprometen al intercambio regular de toda la informacion
relevante sobre la normativa, caracteristicas y politicas de cada jurisdiccion relativas a
la supervisién bancaria. '

6. Aspectos relacionados _con el conjunto de las actividades de los grupos
financieros

Ambas autoridades acuerdan, siempre que sea necesario y al menos una vez al afios,
intercambiar listas de las entidades, consolidables o no, pertenecientes a los grupos
financieros puertorriquefios y venezolanos con presencia en Puerto Rico o en
Venezuela,

7. Aspectos relacionados con la autorizacién de subsidiarias y filiales bancarias

—La créacidén de subsidiarias y filiales bancarias €n el extranjero o 14 adquisicién de

participaciones significativas directas o indirectas en una entidad ya existente, estara
sujeta a la previa autorizacién de los respectivos organismos de control, siendo
consistentes con los principios recomendados por el Comité de Basilea para la creacion
y supervision de establecimientos bancarios transfronterizos. Se considera que el
otorgamiento de dicha autorizacién debe ser discrecional, que un permiso puede ser
concedido o retirado cuando la situacion financiera de la entidad o a su capacidad de
gestion pueda verse afectada negativamente; no pueda asegurarse la efectiva-
supervision del grupo en base consolidada; o cuando la actividad de la entidad
dominada no quede sujeta a un efectivo control por parte de una autoridad supervisora

nacional. '

LOS SIGNATARIOS acuerdan informarse mutuamente, de cualquier asunto de esencial
interés para ellos, que potencialmente pueda afectar de manera adversa la liquidez o la
solvencia de la institucién bajo su supervision o del grupo financiero al cual pertenece
la institucién, por lo cual las entidades matrices de las subsidiarias y filiales extranjeras
deben disponer de informacién adecuadamente actualizada y fluida sobre la situacién
financiera de dichas subsidiarias y filiales, sobre el nivel de riesgos y sobre el control y
gestion de los mismos, tanto localmente como dentro del grupo.
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Los organismos supervisores someten a las entidades financieras extranjeras que operen
en su territorio, a las mismas exigencias y supervisién de todas las entidades del sistema
financiero autorizadas para operar en la jurisdiccion. '

LOS SIGNATARIOS estan interesados en que se les comunique cualquier informacién
que llegue a su conocimiento que pueda ser de interés para la supervision de los grupos.

De igual forma, estin interesados en conocer las modificaciones relevantes en las
normas legales locales que afecten dichas entidades.

Cuando sea solicitado, LOS SIGNATARIOS deberan informarse mutuamente, de todas
las transacciones significativas efectuadas entre las instituciones bajo su supervision, o
entre estas instituciones y el holding, o enfre las instituciones y los accionistas
principales cuando sean personas naturales. Todas las solicitudes de informacion deben
ser dirigidas a LOS SIGNATARIOS y estaran sujetas a lo dispuesto en la Cldusula 4 de

este convenio.

8 Aspectos telacioniadés con otras filiales financieras supervisadas por otras
autoridades -

Los organismos supervisores de ambas jurisdicciones, estin interesados en que se les
comunique cualquier informacién que llegue a su conocimiento que pueda ser de interés
para la supervisiéon de los grupos. De igual forma, estan interesados en conocer las
modificaciones relevantes en las normas legales locales que afecten a dichas entidades.

9, Aspectos relacionados con ofras entidades no financieras

En ambas jurisdicciones las participaciones de las entidades bancarias en empresas no
financieras estdn sujetas a ciertas prohibiciones y limitaciones. Los organismos de
supervisién estén interesados en que se les comunique cualquier informacién que llegue
a su conocimiento sobre el tema.

10. Contactos v reuniones de representantes de ambas autoridades

Las personas encargadas de funciones de supervision en ambas jurisdicciones podran en
todo momento, solicitar asesoramiento y aclaratorias de la otra parte asi como la
realizacion de las reuniones que se consideren necesarias.
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11. Compromiso general de intercambio de informacién sobre los respectivos

sistemas bancarios

z
+

Ambas autoridades se comprometen a intercambiar y mantener actualizada toda la
informacién relevante sobre sus respectivos sistemas bancarios, sobre la normativa
aplicable y sobre las politicas de supervision en cada jurisdiccién.

12. Apovo interinstitucional

Como parte de este convenio LOS SIGNATARIOS realizaran sus mejores esfuerzos
para mantener una cooperacién inferinstitucional que posibilite la realizacion de
pasantias de sus funcionarios, el desarrollo de cursos y seminarios y la provisién mutua
de asesoramiento por parte de funcionarios en areas que puedan ser requeridas.

13. _Reciprocidad y actualizacién del documento

LOS SIGNATARIOS acuerdan que el contenido del presente convenio se aplique
" teciprocamente. De ser el caso, se procedera a la Tevision del docuiento para adaptarlo
adecuadamente. Del mismo modo, se acuerda que el convenio serd revisado para su
adecuada actualizacion siempre que sea necesario a peticion de cualquiera de las partes.

14. Aseveraciones y Garantias

LOS SIGNATARIOS aseguran y garantizan que estan autorizados bajo las leyes de las
respectivas jurisdicciones para celebrar este convenio de cooperacion y que la ejecucion
de este convenio no viola, contraviene o constituye una falta bajo las leyes de sus
jurisdicciones o sus disposiciones constitucionales.

'Se garantiza que la informacién entregada mutuamente no serd usada para ningiin otro
proposito diferente para el cual se han entregado.

15. Actos criminales v ofensas

En caso de actos criminales u ofensas cometidas o que se sospeche se cometieron en la
jurisdiccién de cualquiera de LOS SIGNATARIOS por las instituciones bajo su
supervisién o por personas naturales, relacionadas con esas instituciones, las partes
deberan informarse mutuamente sobre cualquier informacién relevante, tales como la
identificacion completa de las personas, las transacciones monefarias relacionadas con

Direccién: Avenida Universidad -~ Esg. Traposos - Edif, SUDEBAN- Apartade Postal 6761 - Cédigo Postal 1018 - Master: 408,93.33- Fax: 408.91.37.




REPUBLICA DE VENEZUELA 10

2 SUPERINTENDENCIA DE BANCOS ¥
OTRAS INSTITUCIONES FINANCIERAS

las sospechas o actos punibles o de actos criminales cometidos, u otras investigaciones
si fuese necesario, a fin de que sea utilizada en los respectivos procesos o
enjuiciamientos penales, civiles o administrativos, Las partes- ‘acuerdan entregar la
informacion a la autoridad judicial competente.

En este respecto, las solicitudes de informacién deberdn presentar un breve resumen del
asunto que se examina, investiga o enjuicia, indicando el propésito especifico y el uso
que se dar4 a la informacién, incluyendo la identificacién de las autoridades que tendran

acceso a la misma.

Se suscriben dos (2) ejemplares el dia 2.7 del mes de octubre de 1999,

Oficina del Comisionado de Superintendencia de Bancos vy
Instituciones Financieras de Puerto otras Instituciones Financieras de
Rico Venezuela

oseph P. O'Neill Francisco V. Debera
Comisionado Superintendente
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CONVENIO DE COOPERACION

Vo e

ENTRE

LA OFICINA DEL COMISIONADO DE INSTITUCIONES FINANCIERAS DE
PUERTO RICO

Y

LA SOUPERINTENDENCIA DE BAN COS Y OTRAS IN STITUCIONES
FINANCIERAS DE LA REPUBLICA DE VENEZUELA

El presente convenio de cooperacion es celebrado entre:

LA OFICINA DEL COMISIONADO DE INSTITUCIONES FINANCIERAS DE
PUERTO RICO, entidad gubernamental de conformidad con las leyes de Puerto Rico,
con domicilio registrado en San Juan, Puerto Rico;

Y

LA SUPERINTENDENCIA DE BANCOS Y OTRAS INSTITUCIONES
FINANCIERAS DE LA REPUBLICA DE VENEZUELA, entidad guberamental de
conformidad con las leyes de la Repiblica de Venezuela, con domicilio registrado en
Caracas, Venezuela. :

1. Razones para un Convenio de Cooperacién

Toda vez que existe la posibilidad de que entidades bancarias puertorriquefias realicen
actividades financieras en Venezuela, participando en el capital v administracién de
entidades bancarias venezolanas, y existiendo también la posibilidad de que
instituciones financieras venezolanas se encuentren en la misma situacién en Puerto

Rico.

Tomando en consideraciéon que la cooperacién mutua puede contribuir a combatir la
legitimacion de capitales o lavado de dinero de fondos provenientes de actividades
- ilicitas relacionadas con el frafico de sustancias estupefacientes y psicotropicas a fin de
controlar este delito en el ambito internacional.
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Tomando en consideracion que la Oficina del Comisionado de Instituciones Financieras
de Puerto Rico y la Superintendencia de Bancos y otras Instituciones Financieras de
Venezuela, tienen facultades y. responsabilidades similares de supervisién de las
instituciones financieras que actiian dentro de sus jurisdicciones, siendo esta actividad
de interés publico.

LOS SIGNATARIOS aqui reconocen que, en el dmbito de sus respectivas facultades
legales, acuerdan, con espiritu de mutua confianza y entendimiento, basar dicha
cooperacion en los términos que se sefialan en el presente convenio.

2. Principios del Comité de Basilea para la Supervisién Bancaria

Ambas autoridades se adhieren a los principios incluidos en el documento del Comité
de Basilea para la Supervision Bancaria de mayo de 1983 denominado "Principios para
la supervision de los establecimientos bancarios en el extranjero” y por consiguiente
estan de acuerdo con el papel que en dicho documento se asigna a la autoridad del pais
donde la entidad matriz del grupo est4 domiciliada ("jurisdiccién de origen") y a la
autoridad del pais donde se ubican las sucursales y filiales ("jurisdiccion receptora™).

En concreto, ambas autoridades asumen que la autoridad de la jurisdiccién de origen
supervisard la organizacién, gestién y control interno, los riesgos, la suficiencia de
capital y en general todos los aspectos significativos que pudieran afectar a la solvencia
y estabilidad de la matriz y del grupo, debiendo tener acceso a toda la informacién que
resulte necesaria a dichos efectos. Por su parte, la autoridad de la jurisdiccién receptora
supervisard la organizacion, gestion y control interno, riesgos, la eficacia de las
politicas de control al lavado de dinero provenientes de actividades ilicitas, el capital y
por tanto, la continuidad de la entidad o entidades con actividad en su territorio,
asegurando la razonabilidad de sus estados financieros y la exactitud de la informacion
recibida por la autoridad de la jurisdiccién de origen, de acuerdo con las normas que
sean de aplicacién local.

Ademas, en el caso de que las entidades que operen en la jurisdiccién receptora hayan
establecido sucursales o filiales en otros paises, el supervisor de la jurisdiccién
receptora adquirira, a su vez, la responsabilidad como supervisor de la jurisdiccién de
origen en relacion con el sub-grupo correspondiente, en la medida que las normas de los
paises en donde se encuentren establecidas las subsidiarias y filiales o sucursales lo

permitan.
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3. Compromiso general de cooperacion e intercambio de informacidn

Sin perjuicio de los aspectos de detalle y especificaciones necesarios que se realizaran
posteriormente, ambas autoridades se comprometen a colaborar estrechamente en la
consecucion de los objetivos indicados en el punto anterior para lo cual intercambiaran,
por iniciativa propia o a peticién, la informacion disponible que sea relevante; serviran
de intermediarias frente a otras autoridades en sus respectivas jurisdicciones; y, en
general, facilitarn, en la medida de sus posibilidades, el cumplimiento de sus

respectivas funciones.

LOS SIGNATARIOS podran proveer informacion y consejos de supervisién sobre las
condiciones de las instituciones financieras sometidas a su control, cuando la
informacién a ser entregada sea relevante para la supervision de la entidad bajo el
control del recipientario de la informacién. La informacién a ser suministrada no estara
limitada 2 la de caracter financiero y podra incluir otro tipo de informacién como
estructura corporativa, administracién, calidad -de la organizacién y sistemas, y
cualquier otra que pueda ser relevante para la adecuada supervision del banco o grupo
financiero como un todo. :

Fn particular, LOS SIGNATARIOS est4n interesados en identificar el conjunto de
empresas pertenecientes al grupo, o en las que éste participe significativamente, y en
conocer las operaciones inter-grupo y cualquier otra informacién que sea susceptible de
producir ajustes en los estados consolidados, asi como cualquier problema o debilidad
que se haya manifestado en las operaciones, en los controles internos, en la situacion
financiera o en la imagen publica de las empresas con actividad en la jurisdiccion
receptora. BEn este sentido, y siempre que la informacién sea relevante, LOS
SIGNATARIOS, tendréan interés en conocer las observaciones, los requerimientos, las
posibles sanciones y, en general, cualquier medida tomada por las autoridades
financieras de la jurisdiccién receptora en relacion con las empresas o los directivos de

los grupos en los cuales posean inversiones.

Ademss, LOS SIGNATARIOS estardn interesados en que se les comunique cualquier
informacién significativa que llegue a su conocimiento que haga dudar que la gestion
del grupo se lleva a cabo de una manera prudente. Asimismo, el ente supervisor de la
jurisdiccién de origen podré solicitar el apoyo del ente supervisor de la jurisdiccion
receptora, para que las entidades filiales y subsidiarias puedan suministrar a sus
entidades matrices 1a informacién contable necesaria, para el control de sus riesgos y su
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adecuada consolidacidn y, en particular, la informacion pormenorizada de la inversion
crediticia y de la cartera de valores.

il
Il

LOS SIGNATARIOS, estaran particularmente interesados en conocer la calidad de la
gestion o de los controles internos realizados por el banco matriz, asi como los
problemas o debilidades de los grupos de origen, o las medidas tomadas por el ente
supervisor de origen, que pudieran tener repercusion en la estabilidad de las entidades

locales.

Ambas autoridades estaran interesadas en conocer la situacion y evolucién de los
mercados financieros respectivos y la posicidn competitiva de los grupos en los cuales
e posee inversion.

4, Confidencialidad de la informacidn

La informacion que se intercambie se utilizara Unicamente a efectos de supervision
bancaria y estard sujeta a las restricciones legales del secreto profesional de acuerdo con

" ~las Yegulaciones existentes &én cada jurisdiccion.Por “tanto,  LOS” SIGNATARIOS
acuerdan mantener toda informacion recibida de forma confidencial, salvo que la
informacién provista de otra manera esté disponible publicamente.

En Venezuela, La Ley General de Bancos y ofras Instituciones Financieras de 1994,
faculta a la Superintendencia a suministrar informacién a las autoridades supervisoras
de otro pafs, siempre que medie un acuerdo de cooperacidn, o las circunstancias asi lo

ameriten.

En Puerto Rico, de conformidad con lo dispuesto por el Articulo 10 inciso (a) (15) de’'la
Ley Ntm. 4 del 11 de octubre de 1985, segiin enmendada, conocida como “Ley de la
Oficina del Comisionado de Instituciones Financieras”, el Comisionado de Instituciones
Financieras tendrid poderes y facultades para otorgar contratos o convenios de
cooperacién con otras jurisdicciones para, enfre otras cosas, llevar a cabo exdmenes
conjuntos y compartir informacién confidencial, no obstante lo dispuesto en el Inciso
(d) del Articulo 20 de dicha Ley, recopilada en dichos examenes de instituciones
financieras, compartir informacién con cualquier ofra agencia supervisora de
instituciones financieras de cualquier otra jurisdiccién, o cualquier organizacion afiliada
con o representando una o mas agencias supervisoras de instituciones financieras. Antes
de divulgar cualquier informacién confidencial a tenor con lo dispuesto en dicho
articulo, ¢l Comisionado obtendrd de dicha agencia supervisora un compromiso de
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mantener el cardcter confidencial de tal informacion, hasta donde sea permisible bajo la
Ley NGm. 4 6 cualquier otra Ley aplicable.
Ademas, bajo la Seccién 28(h) de la Ley Nom. 55 del 12 de mayo de 1933, segiin
enmendada, conocida como “Ley de Bancos”, los informes que rindan los
examinadores al Comisionado de Instituciones Financieras en relacion con el examen
practicado de cualquier banco o banco extranjero, seran de caracter confidencial,
excepto para la Asamblea Legislativa de Puerto Rico o una comisién nombrada por
ésta, o para las demis agencias supervisoras, segin definidas, de dicho banco.
Disponiéndose ademas en dicha ley que los asesores legales o financieros de la Junta de
Directores y los auditores externos de un banco estaran excluidos del alcance de la
mencionada seccidén, y. tendran acceso a dichos informes, sujeto a los mismos
requerimientos de confidencialidad a los que estén sujetos los miembros de 1a Junta de

Directores.

También bajo la Ley 52 del 11 de agosto de 1989, segin enmendada, conocida como
“Ley Reguladora del Centro Bancario Internacional”, la informacién que le provea una
entidad bancaria internacional al Comisionade bajo las disposiciones de dicha Ley y de
los reglamentos adoptados por el Comisionado al amparo de la misma, debera
mantenerse confidencial, excepto: (i) cuando la revelaciéon de dicha informacién sea
requerida por ley u orden judicial, o (ii) por requerimiento formal de una agencia
gubernamental doméstica o fordnea en el curso del ejercicio de su funcién supervisora
cuando el Comisionado tenga motivos fundados para entender que es el mejor interés
ptiblico. En tal caso, la informacién se entregard bajo un acuerdo obligatorio con la
agencia gubernamental concernida de mantener el cardcter confidencial de tal
informacién. Disponiéndose, que la excepcién bajo la cldusula (ii) anterior no se
extenderd en ningin caso a informacién sobre los clientes de la entidad bancaria

internacional.

5. Inspecciones

En lo referente a las inspecciones que realicen las autoridades supervisoras de la
jurisdiccién receptora de la inversion, éstas se comprometen a informar al organismo de
la jurisdiccién de origen, enviando o poniendo a su disposicion la conclusion de las

mismas.

En Venezuela, las inspecciones son generales, las cuales deberin efectuarse por lo
menos una vez al afio, y especiales, practicadas sobre aspectos especificos cada vez que
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la Superintendencia lo juzgue necesario. Las auditorias externas se realizan de acuerdo
a las normas dictadas por la Superintendencia, y son efectuadas por Contadores
Piiblicos inscritos en un Registro Especial que lleva la Superintendencia.

En Puerto Rico de conformidad con el Articulo 3 de la Ley Num. 4 del 11 de octubre de
1985, conocida como “Ley de la Oficina del Comisionado de Instituciones
Financieras”, el Comisionado de Instituciones Financieras tendra, entre otras funciones
dispuestas en dicha Ley, la responsabilidad primordial de fiscalizacién y supervision de
las instituciones financieras que operen o hagan negocios en Puerto Rico. También bajo
el Articulo 10(a)(12)(1) el Comisionado de Instituciones Financieras tiene el poder y la
facultad de llevar toda clase de estudios e investigaciones sobre asuntos que afecten a
cualquier rama de la industria financiera para los cuales podra requerir la informacién
que sea necesaria, pertinente y esencial para lograr tales propositos.

Ademas, bajo la Seccién 28 de la Ley Num. 55 del 12 de mayo de 1933, segun
enmendada, conocida como “Ley de Bancos”, la politica publica del Gobierno de
Puerto Rico es que los negocios de todos los bancos e instituciones bancarias
" organizadas de acuerdo con las Leyes de Puerto Rico, y de los bancos exiranjeros
operando en Puerto Rico sean inspeccionados y regulados por el Comisionado de
Instituciones Financieras para asegurar la operacién prudente de dichos negocios y de
ese modo proteger el interés publico y los intereses de los depositantes, acreedores y
accionistas. Bajo la citada Seccidn 28 todo banco o banco extranjero y toda sucursal u
oficina de banco, o banco extranjero que hiciere negocios en Puerto Rico, estara sujeto
a la inspeccién y supervision del Comisionado de Instituciones Financieras. En dichos
exdmenes se investigardn las condiciones y recursos del banco, el modo de conducir y -
manejar sus asuntos, la accién de sus directores, la inversién de fondos, la seguridad y
prudencia de su administracién, las garantias que haya dado para asegurar el
cumplimiento de las obligaciones contraidas y si las prescripciones de su concesion y
de la Ley han sido cumplidas en la administracién de sus asuntos, asi como cualquier
otro asunto que el Comisionado disponga.

De otra parte, bajo la Seccién 3 Inciso (a)(6) de 1a Ley Num. 52 del 11 de agosto de
1989, segin enmendada, conocida como “Ley Reguladora del Centro Bancario
Internacional”, el Comisionado de Instituciones Financieras tiene el deber de
supervisar, fiscalizar y auditar las entidades bancarias internacionales. Ademais, el -
Reglamento Ntm. 5653 conocido como “Reglamento del Centro Bancario
Internacional” establece en su Articulo 11(1)(c) que toda entidad bancaria internacional
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estara sujeta a la inspeccion y supervisién del Comisionado de Instituciones Financieras
quien examinara las operaciones de dicha entidad.

I3

Ambas autoridades se comprometen al intercambio regular de toda la informacién
relevante sobre la normativa, caracteristicas y politicas de cada jurisdiccién relativas a
la supervisién bancaria.

6. Aspectos relacionados con el conjunto de las actividades de los grupos
financietros '

Ambas -autoridades acuerdan, siempre que sea necesario y al menos una vez al afios,
intercambiar. listas de las entidades, consolidables o no, pertenecientes a los grupos
financieros puertorriquefios y venezolanos con presencia en Puerto Rico o en

Venezuela.

7..  Aspectos relacionados con la autorizacién de subsidiarias y filiales bancarias

La creacién de subsidiarias y filiales bancarias en el extranjero o la adquisicién de
participaciones significativas directas o indirectas en una entidad ya existente, estara
sujeta a la previa autorizacién de los respectivos organismos de control, siendo
consistentes con los principios recomendados por el Comité de Basilea para la credcién
y supervisiéon de establecimientos bancarios transfronterizos. Se considera que el
otorgamiento de dicha autorizacion debe ser discrecional, que un permiso puede ser
concedido o retirado cuando la situacién financiera de la entidad o a su capacidad de
gestion pueda verse afectada negativamente; no pueda asegurarse la efectiva
supervision del grupo en base consolidada; o cuando la actividad de la entidad
dominada no quede sujeta a un efectivo control por parte de una autoridad supervisora

nacional,

LOS SIGNATARIOS acuerdan informarse mutuamente, de cualquier asunto de esencial
interés para ellos, que potencialmente pueda afectar de manera adversa la liquidez o la
solvencia de la institucion bajo su supervisién o del grupo financiero al cual pertenece
la institucién, por lo cual las entidades matrices de las subsidiarias y filiales extranjeras
deben disponer de informacion adecuadamente actualizada y fluida sobre la situacién
financiera de dichas subsidiarias y filiales, sobre el nivel de riesgos y sobre el control y
gestion de los mismos, tanto localmente como dentro del grupo.
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Los organismos supervisores someten a las entidades financieras extranjeras que operen
en su territorio, a las mismas exigencias y supervision de todas las entidades del sistema
financiero autorizadas para operar en la jurisdiccion,

LOS SIGNATARIOS estin interesados en que se les comunique cualquier informacion
que llegue a su conocimiento que pueda ser de interés para la supervision de los grupos.

De igual forma, estdn interesados en conocer las modificaciones relevantes en las
normas legales locales que afecten dichas entidades.

Cuando sea solicitado, LOS SIGNATARIOS deberan informarse mutuamente, de todas
las transacciones-significativas efectuadas entre las instituciones bajo su supervisién, o
entre estas instituciones y el holding, o enire las instituciones y los accionistas
principales cuando sean personas naturales. Todas las solicitudes de informacién deben
ser dirigidas a LOS SIGNATARIOS y estarn sujetas a lo dispuesto en la Clausula 4 de

gste convenio.

8. Aspectos relacionados con otras_filiales financieras supervisadas por otras

autoridades

Los organismos supervisores de ambas jurisdicciones, estdn interesados en que se les
comunique cualquier informacién que Ilegue a su conocimiento que pueda ser de interés
para la supervisién de los grupos. De igual forma, estdn interesados en conocer las
modificaciones relevantes en las normas legales locales que afecten a dichas entidades.

9. Aspectos relacionados con otras entidades no financieras

‘En ambas jurisdicciones las participaciones de las entidades bancarias en empresas no
financieras estidn sujetas a ciertas prohibiciones y limitaciones. Los organismos de
supervisién estin interesados en que se les comunique cualquier informacion que llegue
a'su conocimiento sobre el tema.

10. Contactos y reuniones de representantes de ambas autoridades

Las personas encargadas de funciones de supervisién en ambas jurisdicciones podran en
todo momento, solicitar asesoramiento y aclaratorias de la otra parte asi como la
realizacién de las reuniones que se consideren necesarias.
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11. Compromiso general de intercambio_de informacién sobre los respectivos

sistemas bancarios

'

Ambas autoridades se comprometen a intercambiar y mantener actualizada toda la
informacion relevante sobre sus. respectivos sistemas.bancarios, sobre la normativa
aplicable y sobre las politicas de supervision en cada jurisdiccién.

12. Apoyo interinstitucional

Como parte de este convenio LOS SIGNATARIOS realizaran sus mejores esfuerzos
para mantener una cooperacion interinstitucional que posibilite la realizacién de
pasantias de sus-funcionarios; ¢l desarrollo de cursos y seminarios y la provisién-mutua
de asesoramiento por parte de funcionarios en dreas que puedan ser requeridas.

13. Reciprocidad v actualizacién del documento

LOS SIGNATARIOS acuerdan que el contenido del presente convenio se aplique

reciprocamente. De ser el caso, se procedera a la revisién del documento para adaptarlo
adecuadamente. Del mismo modo, se acuerda que ¢l convenio serd revisado para su
adecuada actualizacién siempre que sea necesario a peticion de cualquiera de las partes.

14. Aseveraciones y Garantias

LOS SIGNATARIOS aseguran y garantizan que estan autorizados bajo las leyes de las
respectivas jurisdicciones para celebrar este convenio de cooperacién y que la ejecucion
de este convenio no viola, contraviene o constituye una falta bajo las leyes de sus
jurisdicciones o sus disposiciones constitucionales.

Se garantiza que la informacién entregada mutuamente no sers usada para ningin otro
propésito diferente para el cual se han entregado. '

15. Actos criminales v ofensas

En caso de actos criminales u ofensas cometidas o que se sospeche se cometieron en la
jurisdiccién de cualquiera de LOS SIGNATARIOS por las instituciones bajo su
supervisién o por personas naturales, relacionadas con esas instituciones, las partes
deberan informarse mutuamente sobre cualquier informacién relevante, tales como la
identificacién completa de las personas, las transacciones monetarias relacionadas con
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las sospechas o actos punibles o de actos criminales cometidos, u otras investigaciones
si fuese necesario, a fin de que sea utilizada en los respectivos procesos o
enjuiciamientos penales, civiles o administrativos. Las partes acuerdan entregar la
informacidn a la autoridad judicial competente.

En este respecto, las solicitudes de informacion deberén presentar un breve resumen del
asunto que se examina, investiga o enjuicia, indicando el propodsito especifico y el uso
que se dard a la informacin, incluyendo la identificacion de las autoridades que tendran

acceso a la misma.

Se suscriben dos (2) ejemplares el dia oL 9 del mes de octubre de 1999.

Oficina del Comisionado de Superintendencia de Bancos y
Instituciones Financieras de Puerto otras Instituciones Financieras de
Rico Venezuela

See —

ﬂe!{eph P. O’Neill Francisco V. Debera
Comisionado Superintendente
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‘FDIC

Federal Deposit Insurance Corperation

Division of Supervision :
452 5th Avenue, New York, New York 10018-2796 {212} 704-1200

FEDERAL DEPOSIT INSURANCE CORP.

(FDIC) 20070
New Yoik Regional Office

Mr. Joseph P. O’Neill

Commissioner _
Commissioner of Financial Institutions
Government of Puerto Rico

Fernandez Juncos Station

P.O. Box 11855

San Juan, Puerto Rico 00910-3855

Dear Mr. O’Neill:

February 14, 2000

Enclosed is a signed copy of the Cooperative Examination Program Agreement for your records. -

We look forward to the continued favorable relationship that our agencies have enjoyed over the

years.

Enclosure

Sincerely,

vy

Regional Director




COOPERATIVE EXAMINATION PROGRAM AGREEMENT

Mmou
- FDiC

This agreement is made and entered by and between the Puerto Rico Office of the Commissioner of
Financial Institutions (OCFY), and the New York Region of the Federal Deposit Insurance Corporation
(FDIC) on this o day of é.% 2000, whereby both the OCFI and the FDIC agree to
participate in the Cooperative Examination Program (Program) to examine Puerto Rico-chartered insured
financial institutions pursnant to the below-listed terms and conditions.

1.

On or before December 31 of each year, the OCFI and the FDIC will meet to develop a
list of the banks and trust companies with banking powers to be examined by each party
during the following calendar year. Should unforeseen cvents during the applicable
calendar year warrant a material change in the agreed upon schedule, the OCFEI and the
FDIC may meet during that year to revise the schedule.

The basis for examinations will be determined by the OCFI and the FDIC. The OCFI
and the FDIC will, through ongoing communication, coordinate their schedules and
will keep each other informed of any material events that could impact the examination
schedules of either- the OCFI or the FDIC. Such events would include, but not be
limited to the inability of cither party to fulfill their responsibilities under the agreed
upon exarnination schedule.

Either party may conduct additional examinations or remove a bank or a trust company
with banking powers from the list by informing the other party. The OCFI and the
FDIC will strive to provide such notice at least 30 days in advance.

The spirit and intent of this Program is to foster close supervisory cooperation between
the OCFI and the FDIC; however, each party retains all rights and obligations under
existing statutes and regulations and this agreement will not restrict the SUpervisory

prerogatives of either party.

The type and frequency of formal examinations as stated in Item 1 above, will: be
mutually agreed upon by both the OCFI and the FDIC;

a. Formal examinations can be either alternating,. independent, concurrent or
joint. However, as a general rule, examinations not conducted independently
by the OCFI will be joint examinations conducted by the FDIC and the OCFL.

b. An examination is to be conducted for each institution covered by this
agreement during every twelve to fourteen month period, or whatever other
frequency is mutually agreed upon. Appendix A to this agreement provides
more specific guidance as regards the type and frequency of examinations to
be conducted.

c. Both parties will strive on a best efforts basis to complete all examinations

within six to eight weeks of the start of the on-site portions of examinations.




/

10.

11.

Banks that either party believes are deserving of special supervisory aitention or that
warrant exclusion from the Program because of size, nature of business, or other
reasons will be examined according to the policies of the OCFT or the EDIC.

If either party arranges to meet with the management of any bank or trust company with
banking powers, appropriate notification should be provided to the other party on 2
timely basis that permits attendance by the other party, if it so desires. Both parties, if
they so desire, may participate in meetings with management or of the Board of
Directors upon completion of an examinafion.

If either party gains knowledge of possible unsafe or unsound activity, or discovers any
material deterioration or adverse change in the condiiion of any supervised institution,
that information will be shared with the other party on a timely basis to permit the
conduct of a special investigation on a joint or concurrent basis, if necessary,

Examinations and examination reports shall include a review for compliance. with
applicable general Puerto Rico banking laws and regulations and applicable general
Federal banking laws and regulations issued by the Federal agencics.

Newly-organized Puerto Rico-chartered msured financial institutions will be examined
as deemed appropriate by both parties either independently, jointly or concurrently.

Each party shall share information as follows:

a. A report of examination shall be prepared for each Puerto Rico-chartered
insured financial institution and a copy of such report, including the
confidential section, shall be forwarded to the other party with a copy of any
letter of transmittal to the examined financial institution. In the case of joint
reports of examination, the OCFI will transmit reports of examination that
have been processed by the FDIC to the Board of Directors of the examined
financial institution and simultaneously forward the countersigned original of
page 1 of the report and a copy of the report transmittal leiter to the financial
institution to the FDIC. Reports for examinations conducted independently by
the OCFI will be processed by the OCFI. Copies of such examination reports
and the corresponding transmittal letters to the financial institution will be
stmultaneously forwarded to the FDIC, Every effort should be made to
complete and mail reports within 90 days of the start date of the examination.

b. Copies of any signiﬁcant correspondence of a supervisory nature between one
party and a Puerto Rico-chartered insured financial instifution shall be
provided to the other party.

c. Bach party shall, upon request, maks available to the other party all work
papers, line sheets, and other data used in connection with any examination
performed of a supervised institution.
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13.

14.

15.

d. Copies of reports for the, Trust, IS, Municipal Securities Broker/Dealers,
Government Securities Broker/Dealers and Registered Transfer Agent
specialty areas prepared by either party will continue to be forwarded to the
other party with copy of the transmittal letter to the examined financial

institution.

In instances in which formal supervisory action is deemed appropriate, the initiating
party will inform the other party of such contemplated action. Wherever possible and if
both parties agree, supervisory actions will be undertaken on a joint basis. However,
nothing in this agreement shall prohibit either the OCFI or the FDIC from unilaterally

implementing a supervisory action.

Examination reports, supporting data, work papers and other related papers and
documents will remain the legal property of the examining party and will not be
released to any other individual by the other party without the written permission of the
examining party. In the event of a subpoena, order or other process requiring the
delivery of such documents or requiring testimony concerning them by the other party
or its representatives, the other party shall promptly notify the examining party so that it
may take whatever action it deems appropriate to protect the confidentiality of the
examination materials.

Operating procedures to implement this agreement will be mutually established by the
OCEFI and FDIC.

Either the OCFI or FDIC may terminate the agreement upon notice to the other party.

Federal Deposit Insurance Corporation, Office of the Commissioner of Financial
New York Region Institutions

oyt B

Regional Director ' J?‘(Smmissioner of Financial Institutions




APPENDIX A

It is mutually agreed that the examination schedules of the OCFI and the FDIC should be
coordinated to take full advantage of combined resources and to minimize duplication
and burden on the institutions subject to examination. For purposes of this agreement,
the minimum requirements of an examination are defined as the procedures necessary to
complete the core pages of the uniform report of examination, including the completion
of Bank Secrecy Act examination procedures, and evaluate all components of the
CAMELS rating system. Additional steps and pages may often be appropriate.

Section 10(d) of the Federal Deposit Insurance Act requires an annual full scope on-site
examination for all insured depository institutions. The Act also allows cxaminations to
be conducted in alternate 12 months periods by the appropriate State supervisory
authority. Alternate schedules are generally acceptable only for composite 1- and 2-rated
institutions and for stable and improving composite 3-rated institutions, if the rating is,

- confirmed by an off-site moniforing system and no adverse trends are noted from other
available information. ’

Frequency of Examinations

Examinations are to be conducted annually. However, examination intervals may be
extended from 12 to 18 months under the following conditions:

1. The institution is not currently subject to a formal enforcement proceeding or order
by the FDIC or other banking agency.

2. No person acquired control of the institution during the 12-month period in which a
full scope examination would be required without this extension.

3. The institution has total asseis of less than $250 million, is well managed, is well

" capitalized pursuant to section 38 of the FDI Act, and was accorded a composite

rating of “1” at its most recent examination; or

4. The institution has total assets of not more than $100 million, is well managed, is well
capitalized pursuant to Section 38 of the FDI Act, and was accorded a composite
rating of 1 or 2 at its most recent examination, ’

‘Well-managed institutions are those with a rating of 1 or 2 for the Management
component of the CAMELS rating.

The examination cycle is defined to mean that no more than 12 (or 18) months may
elapse between the end of one examination and the beginning of the next examination,
For purposes of monitoring compliance with this requirement, the end of the examination
is defined as the earlier of:

a. the date of completion of the report of examination, or
b. .60 calendar days from the Examination Start Date.




Specialty Examinations

- Speciality area examinations should be conducted concurrently with safety and soundness
examinations unless the size or the arrangement of the department makes it impractical or
inefficient to do so. Specialty examinations are generally subject to the same
examination intervals, including appropriate extensions, as safety and soundness
examinations. Speciality areas covered by this agreement include: IS, trust, registered
transfer agent, government securities broker/dealers, and municipal securities

broker/dealers.
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SUBJECT:  Revised Guidance on Areas to be Covered in Agreements With State Banking o

4,

5.

Departments

Purpose. To update the model agrédiment used to develop working agreements with state
banking departments.

Background. The Federal Deposit Insurance Corporation has a lbng history of coordinating
with the State banking departments in fulfilling a mutual goal of promoting a safe and sound
banking system. Close cooperation between the Federal and State regulators promotes

- officiency in the examination process, reduces the regulatory burden on state-chartered

insured depository institutions, and improves the supervisory process. The FDIC has entered
into formal and informal arrangements or working agreements with most State banking
departments. '

A hallmark of the successful program has been the flexibility to tailor cooperation to the
particulars of each state and to the specifics of individual banks within a state, plus the reality
of changing circumstances at both the Federal and State levels. A model agreement was first
issued in 2004 but the guidelines continue to maintain that flexibility.

Reyisions, The model agreement has been revised in light of the expansion of the 18 month
examination cycle to “1” and “2” rated banks with total assets of $500 million or less. It has
also been revised to include the sharing of pre-examination planning memoranda and to
provide for the exchange of consumer complaint information.”

Lffective Date. This memorandum is effective immediately.

Distribution. This memorandum should be-distributed to all appropriate personnel.

Attachmgnt: Alternate Examination Program Acreement

Transmittal No.; 2007-030




ALTERNATE EXAMINATION PROGRAM AGREEMENT

This agreement is between the insert appropriate name for siate banking agency
(hereinafter called the “lnsert what state agency prefers to be called™), and the Federal
Deposit Insurance Corporation (heteinafter called the “FDIC™). This agreement is entered _
into, whereby both the “insers what state agency prefers to be called” and the FDIC (the
regulatory agencies) agree to participate in the Alternate Examination Program. The
purpose of the Alternaie Examination Program is fo examine State-chartered nonmember
insured financial institutions pursuant to the terms and conditions listed below. Except as
otherwise indicated, this agreement is intended to control examination scheduling and
conduct, including Safety and Soundness, Information Technology, Trust, Consumer
Protection, Community Reinvesiment, and Bank Secrecy Act and Anti-Money
Lanndering examinations. . ;

The spirit and intent of this agreement is to foster close supervisory cooperation between
the insert what state agency prefers to be called and the FDIC; however, each agency -

- retains all rights and obligations under-existing statutes and regulations, and this
agreement will not testrict the supervisory prero gauves of either agency.

. To facilitate this agreerent, an annual Jomt meeting will be held in the fourth quarter of

each year to maximize efficiency in the schedulifig process. The frisert what state agency
prefers to be called and FDIC will mutually prepare a list of banks each agency will
examine each year. Examinations will be scheduled in accordance with Part 337.12 of the

F¥DIC Rules and Regulations and Insert appropriate state regulation if applicable. Tt is’
recognized that statute allows 18 month examination intervals. The insert what state

agency prefers to be called’s practice and preference are examination intervals of xx fo _ 7

xx months. , />

The following terms and conditions will govern this program:
. . . . . . / .
1. Institutions with a composite CAMELS rating of *12-ax “2”, with total assets of less &‘\})
than $500 million, will be examined at alternating(l 8 month intervals if:
a. The institution is well capitalized as defined by the regulatory agencies;

b. The institution is well managed (defined as having a management component
rating of “1” or “2);

c. The institution is not currently subject to an enforcement proceeding or order; and

d. The institution has not experienced a change of control application during the
preceding 12-month period. '

e. The institution does not have any serious deficiencies in its BSA/AML program.




The insert what state agency prefers fo be called and the FDIC will examine these Banks
on an alternating basis or jointly when circumstances Warrant .

"Each agency has the right to conduct additional examinations or visitations of these
institutions if deemed necessary, and will have the right to have representatives on site
during the other agency’s independent examinations. . e

2. Institutions with total assets of $500 million.or more, and institutions rated composite
*17 or “2” with total agsets of less than $500 million that do not qualify for an 18 month

_interval under Item 1, will be examined at 12-month intervals. The “insert what state
agency prefers to be called” and the FDIC will examine these institutions on an

alternating basis. @

a. Institutions on an 18 month exanunahon cycle that drop from the “well
capitalized” category during a particular calendar quarter will change toal2-
month examination cycle. These institutions will be examined within 12 months
frofn the most recent examination date or as soon as the schedule permits, if the

due date is already outside the-12-month time frame. '
b. Tnstitutions on an 18 month examination cycle that exceed the $500 million “g: ’ o7 ,4/ )

threshold during a particular calendar quarter will change to a 12-month ali !
examination cycle. These institutions will be examined within 12 months from thef%”‘;é%a 9 puia
most recent examination date or as soon as the schedule permits, if the due date is

already outside the 12-month time frame.

3. Institutions with a composite CAMELS rating @ﬂl be examined every 12
months on an alternating basis. When scheduling constraints do not permit a 12-month
examination by the responsible agency, the other agency may conduct an examination Ao al
at its own discretion. Joint ex;tminations may be conducted, given the mutual consent Py
of both agéncies. When joint examinations are conducted, the FDIC and the insert oA
‘what state agency prefers to be called will alternate being the lead agency, which will (7 y. L
include alternating preparation of the report of examination (the report). Either agency g / )
may conduct periodic visitations of “3” rated institutions; however, the visiting agency
should grant adequate prior notification of the visitation in an effort to coordinate
" resources and limit duplication of effort between the agencies.

4, Institutions with a composite CAMELS rating of “4” or “5” will be examined every 12
months and may be subject to an examination or visitation at six-month intervals. By
statute, the FDIC cannot alternate from the 12-month examination cycle for “4” or “5”
rated institutions. Each agency has the right to conduct additional examinations or
visitations of these institutions if deemed necessary and the right to have
representatives on site during the other agency’s independent examinations. When
joint examinations are conducted, the FDIC and the insert what state agency prefers
to be called will alternate being the lead agency, for purposes of processing the report.

5. If examinations are not conducted under paragraphs 1, 2, 3, or 4 above, independent
examination schedules will be coordinated with the other agency to ensure that
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examinations of a particular institution by either agency meet the purpose and intént of
both agencies examination frequency schedules. These examination frequency
schedules may be modified on a case-by-case basis with the pnor concurrence of the

. other agency.

6. Both agencies will make every effort to ensure that the examination frequency -
schedules of both agencies are met, with the goal being: -

e No more than 36 months should elapse between examinations for each agency for
those institutions described in paragraph 1;

No more than 24 months should elapse between examinations for each agency for &gﬁ/\aﬂ 3
those institutions described in paragraph 2; PP

e No more than 12 months should elapse between examinations for each agency for PW
those institutions described in paragraphs 3 and 4; - -

For the puxposes of this agreement; these intervals are from the closing date of the
previous examination to the next examination start date.

7. Both agencies agree that in those instances where either the FDIC or insert what state -
agency prefers to be called is unable to mest the examination frequency schedules
discussed above, one agency may, upon priot consultation with the other agency,
examine an institufion whose current examination responsibility rests with the other
agency under this agreement. This would resuit in consecutive examinations by the
same agency.

8. State-chartered institutions undergoing a recent change of conirol, those receiving any
type of FDIC assistance, those having serious BAS/AML deficiencies, and other '
special situations will be examined as deemed appropriate by both agencies: either
independently, jointly, or concurrently.

9. De novo financial institutions will receive appropriate visitations and examinations as
required by agency requirements.

10. At joint examinations, the lead agency will maintain work papers that meet or exceed
- written standards of both agencies. The lead agency will be responsible for
incorporating changes or suggestions made by the other participating agency into the
joint examination report upon joint agreement. It is understood that any changes to
the original report will only be made after notification and concurrence of all
participating agencies.

11. On a continuing basis, the insert what state agency prefers to be called and the
FDIC will keep the other informed of any necessary changes to examination
schedules.




12. Both agencies, if they so desire, may participate in meetings with management ahd/or
he board of directors upon completion of an examination. In the case.of banks rateda
composite “3”, “4”, or “57, or those with serious BSA/AML deﬁcxencies if e1ther
agency arranges to meet with the management and/or the board of directors of any
institution, appropriate notification will be provided to the other agency on a timely
basis to permit attendance by the other agency.

13. If either agency gains knowledge of possible unsafe. or unsound activity, or discovers
any material deterioration or adverse change in the condition of an institution, the
information will be shared with the other agency on a timely basis to permit the
conduct of a visitation, special examination, or investigation. If necessary, the
visitation, special examination, or investigation may be conducted on a joint or

concurrent basis.

14, The scope of the examination shall include a review for compliance with applicable
Insert appropriate state name banking laws and regulations and applicable Federal
barking laws and regulations. It is understood that at this time, the insert what state
agency prefers to be called does npot conduct (Information Technology, Trust,
Consumer Protection, Community Reinvestment Act or Bank Secrecy Act and Anfi-

Money Laundering examinations (adjust this as appropriate.)

15. Bach agencjr will share information, as follows:

a. A report of examination will be prepared and a copy, including the confidential
" section, will be forwarded to the other agency with a copy of any letter of
transmittal. The lead agency will send the examination report directly to the board
of directors of the examined institution simultaneously with transmission to the
other agency. The insert what state agency prefers io be called and the FDIC
reserve-the right to determine examination scope and report schedules, based on
the condition of the institution and the guidelines and policies of edch agency.

b. Joint examination reports shall be prepared as agreed to by the agencies,
c. Copies of pre-examination planning or scoping mermoranda, as available.
d. Copies of any significant correspondence of a supervisory nature between one

agency and an institution will be provided to the other agency.

e, Each agency will, upon request, make available to the other agency all work
papers, line sheets, and other data used in connection with any examination

conducted by the agency.
16. The general guidelines for joint examinations are as follows:

a. - Joint examinations will be handled as a cooperative effort from the pianning_ stage
through completion of the teport and follow-up discussions. One agency will be




designated as the lead for each examination. Each agency will assign an
Examiner-In-Charge (EIC). The lead agency EIC will provide overali _
coordination of thie examination and completion of the report. The responsibilities
of the lead EIC will alternate between agencies for sequential examinations of the
same bank, unless both agencies agree otherwise for a specific examination.

b. Prior to commencement of the examination, the EIC from each agency should
meet, in person or by telephone, to plan the examination and make assignments.

¢. - Examination findings, work papers, and report pages being developed will be
shared between examiners of both agencies.

d. Bach EIC is expected to work cooperatively and resolve differences of opinion
relating to examination findings and other matters. If they are unable to resolve
differences, either EIC may request a conference or meeting to include the FDIC
Field Supervisor, a insert what state agency prefers to be called representative,
and other agency officials as deemed necessary. The issue will not be recorded as
an examination finding until an agreement is reached between the agencies. In the
event an agreement cannot be reached, the agencies may issue separate reports.

e. Meetings with management will be held jointly with representatives from both
agencies. Exit meetings and presentations to boards of directors will be planned
and presented by the Examiners-Tn-Charge.

f. Following the on-site examination, the lead agency will coordinate completion of
the report and its transmittal to the bank and other agency. The EIC of the other
agency may participate in the off-site completion of the report.

B All of the work performed, including work paper preparation and presentations, is

17.

18.

expected to he professional and of a quality consistent with the highest standards
of both agencies and subject to an appropriate quality assurance process.

In an instance where formal or informal supervisory action is deemed appropriate, the
initiating agency will inform the other agency of such contemplated action. Whenever
possible, and if both agencies agree, supervisory actions will be undertaken on a joint
basis. However, nothing in this agreement prohibits either agency from unilaterally
implementing a sipervisory action.

Subject to its prior written approval and any terms and conditions agreed to by the
parties, the examining agency may allow the other agency to use its examination report
and other supporting data to the same extent and for the same purpose as if the other
agency had, in the first instance, compiled such data during its own examination.
Examination reports, supporting data, work papers, and other related pages and
documents will remain the exclusive legal property of the examining agency and will not
be released to any other individual or entity by the recipient agency without the written
permission of the examining agency. In the event of a subpoena, or other judicial or
administrative process requiring the delivery of such documents, the other agency will




19.

promptly notify the examining agency so that it may take whatever action it deems
appropriate to protect the confidentiality of the examination materials.

Notwithstanding the requirements of paragraph 18 respecting prior wtitten permission of
the examining party prior to release of examination reports, it is understood and agreed
that State originated examination reports, on state chartered banks that are owned by a
bank holding company, that are in the possession of the FDIC may be shared with the
Board of Governors of the Federal Reserve System and with the appropriate Federal

- Reserve Bank(s) based upon whether a Reserve Bank has supervisory responsibility

20.

- 21.

relative to the state bank.

The agencies agree to coordinate efforts on processing any applications received by the
agencies associated with the institutions covered by this agreement. This will include
contacting the other agency when an application is received to ensure both agencies are
aware of the application (this includes, bui is not limited to, branch, change of control,
metger, special activities, and management change applications). -

Each agency will share consumer complaint information as follows:

a. The FDIC will promptly provide to the inser¢ what state agency prefers to be called a
copy of any consumer complaint that the FDIC receives from a consumer concerning
any State nonmember bank that the Department supervises, The insert what state
agency prefers to be called will, in turn, promptly provide to the FDIC a copy of any
consumer complaint the insert what state agency prefers to be called receives from a
consumer concerning any State nonmember bank that the inserf what state agency
prefers to be called supervises.

b. When the FDIC investigates a consumer complaint provided to the insert what state
agency prefers to be called under paragraph 21.a, the FDIC will advise the insert
what state’ agency prefers to be called of the disposition of the consumer complaint.
When the insert what state agency prefers to be called investigates a consumer
complaint provided to the FDIC under paragraph 21.a, the insert what state agency
prefers fo be called will advise the FDIC of the disposition of the consumer
complaint.

¢. Consumer complaint information provided by the FDIC and the insert what state
agency prefers to be called is confidential and will be treated with the same
- confidentiality as other confidential information in th1s agreement pursuant 1o the
Federal and State laws and regulations.

22. Either the inserf what state agency ﬁrefers fo be called or the FDIC may terminate
this agresment upon written notice to the other agency.




Executed this of , 2007

FEDERAL DEPOSIT INSURANCE
CORPORATION -DIVISION OF
SUPERVISION AND CONSUMER
PROTECTION

REGION

Insert Regional Director Name
Regional Director
Region

insert appropriate name for state banking
agency -

Insert State Regulator Name
Insert State Regulator Title




. MEMORANDUM OF UNDERSTANDING

" BETWEEN THE US DEPARTMENT .OF. HOUSING AND URBAN DEVELOPMENT

AND THE COMMISSIONER OF FINANGIAL INSTITUTIONS-OF PUERTO RICO

it

" Purpose. A | - |
1 This Memorandum of Understanding (MOU) between the US, Department of Housing & Urban |
~- Development (HUD) and the Office of the Commissioner of Financial Institutions of Puerto Rico
- (OCFI) sets forth the responsibilities of each of the above agencies in cases involving possible

“mortgage fraud and mortgagee practices that may not comply with 'statutory, regulatory, and

" administrative loan origination-and- servicing requirements.

'Background
Mortgage fraud and hon{éompiiahc'e with Ioan ‘origination’ and sefvicing requirements are

common concerns: at both the Federal .and state/local Jevels. ‘At the Federal level with FHA-

~-insured mortgages, HUD is committed- 4o identifying fraud and -non-compliance and taking ...

corrective. measures to protect.the public trust. At the stateflocal level, OCF] has the '~

responsibility of controlling and supervising financial institutions, including mortgage: institutions

. that operate or do business.in the Commonwealth of Puerto Rico. The two parties agree that an
. effective strategy to'address these.common concerns must include a joint effort.

- Pursuant o Article 10 (15) of Act:-Number 4 dated. October 11,, 1985 (Act), as amended, the

' Commissioner-of Finandial Institutions (Commissioner) may enter into contracts or cooperative
. - .agreements ‘with other :jurisdictions- to, among .other things, perform joint. examinations and |
.. share confidential information.. L e : o

'G-'oa.l '

" Thetwo paftiés \in this MOU will coordinate their respective investigations, audits, a'n'dfof
reviews 1o assist éach other in fulfilling its own mission and responsibilities. To that end, there

will be. information sharing and. case. referrals. " I addition, to the extent possible, there will be a
ssharing of expertise and investigative resources. . S - :

_ Implementation’ .

. HUD and -OCFI| may develop -and-excharige additional instructions and operating procedures
" “that may bé deemed-necessary o the continued implementation of this MOU. Such instructions .

- and‘operating procedures shall be-subject to the approval of the two parties.”

' Rest .dnsi;nilities‘ B

.- HUD will have reviéwing jurisdiction for al possible Federal violations inyol-viﬁg mortgage fraud
. ' and non-compliance. .HUD will coordinate this reviewing responsibility with OCFI.--In addition,
- HUD-will: ' ' BT - - . A a




- Share 1nformat=on ‘with. OCFl elther on rts own rnltlatlve or at the request of OCFI mcludmg'

o ;_those of-a: conﬂdenﬂal nature ’

e .Designing and. produomg a Case Referral Form for the OCF1 that wil be utrhzed as the-

.¢-_

' Facmtate the referrai of cases from OCFI Where HUD has reviewing responsrbillty by

° Establrshmg and mamtalnmg a case referral program that wrll ldentlfy cases whlch ‘merit
a Federal.response f from HUD.

prrmary mechan:sm for the efficient'and effectlve referral and trackrng of cases to HUD

‘Marntam the confrdenttal nature of. such type of mformatlon provrded by OCF]

. Requlre that any such shared mformatlon of a confrdentral nature orrginated by OCFI not be

releaséd to a thrrd party wrthout prior wntten approval from OCFI

B :The above obhgatrons are subject to the Freedom of - lnformatlon Act, Prlvacy Act and other -
‘ 'app]lcable Federal laws relatlng to dlsclosure of |nformation and confrdentlahty

._»'OCFI is responsrble for controltlng and superwsmg i nanmal mstltutrons that operate or do
: busrness m the Commonwealth of Puerto cho As part of that responsibility, OCFl wilf;

Share rnformatlon with HUD, elther on |ts own rnlt;atlve or at the request of HUD includmg :
" those of a confldentlal nature : : :

* Refer o HUD all casés where OCFl be];eVes there is sufﬂcrent evrdenoe that a Federali
.. vrolatlon may have occurred E : .

Utlhze the Case Referral Form developed by HUD for OCFI

: -A55|st HUD " rn any case referred by OCFI.: The referral of a case shall not have any effeot )
L :on the ab|Irty of- OCFI to contrnue its’ controllrng and supervrsmg responsrbrlmes ’

'Malntam the conf dentlal nature of suoh type of tnformatron provided by HUD

_ Requrre that- any such shared rntormatlon of a confi dentral nature orlgmated by HUD not be :
'_ ,.releaSed to a thlrd party without prlor wr[tten approval from HUD )

N 'The above obltgatrons are’ subject to the Freedom ‘of lnformatlon Act and other appllcable T

i _’Commonwealth laws’ relating fo: dlsclosure of mformat[on and conﬂdentrallty

’..Drsputes T

¢ ARy d:spute arising out of thlS MOU shall be resolved at the field tevel by the _
. examinersfreviewers:involved.” When-such resolution cannot be accomplished, the matter wilf

. be referred for the. Commrssroner and HUD's Home Ownershlp Center Drreotor

EN

~




. "Amendment

. This MOU may be amended by deletlon or modlﬂcat!on of any pro\nsmn contamed herein or by

o addltion of new prowsxons after wntten concurrence of both partles of the. MOU

-_Termmatlon '

" This IVIOU wm remain in effect untn termmated by any party to the MOU prowded such notice of
.- termination is-in writing, signed by the appropnate agency’ ofﬁcral that approved the MOU, and .
s sent to the other party L s S . . '

.Agproval '
This MOU. will take effect lmmedlately upon the s:gmng of thlS document by the appropnate .

o _off:clals below

osephP ONell . ST Charles Gardner '
” Commiissioner of Financial. s . -Director -

Institutions of Puerfo Rico .  Atlanta Home Ownershlp Center
S0 ?//sx/w
Datd -~ /- o Date A




COMUNICADO DE PRENSA
COMISIONADO FIRMA ACUERDO
DE COLABORACION CON HUD

. El Comisionado de Instituciones Financieras, Joseph P. O'Neill, firmé un
importante acuerdo de colabor.acién entre su Agencia y el U.S. Department of Housing
and Urban Development (HUD) para desarrolléir estrategias y procedimientos dirigidos
a coordinar las investigaciones, examenes y auditorfas que realizan ambas agencias.

" El sefior Charles Gardner, Director Regional de HUD en Aflanta, Georgia, sefiald
que “este acuerdo de colaboracion entre la Oficina del Comisionado de Instituciones
Financieras y HUD permitira identificar tempranamente posibles actividades
fraudulentas y préacticas que no cumplan con la reglamentacion aplicable en la -
originacién de prestamos hipotecarios”.

Por su parte, Joseph P. O’Nei]'l indicé que su Agencia ha venido desarrollando
alianzas estratégicas con diversos organismos dirigidos a fortalecer los nexcs de
colaboracion necesarios para asegurar la solvencia y solidez de la industria financiera.
Nos sentimos muy complacidos con el_ respaido que HUD nos ha brindado para hacer
realidad este acuerdo. La presencia del sefior Gardner reafirma la alta prioridad de
este asunto para HUD.

Finalmente, el Comisionado sefialé que “durante este afio nos proponemos
ampliar los lazos de -colaboracién con organismos 'comd HUD para continuar
fortaleciendo nuestra industria financiera y atender con eficacia los asuntos que afectan
al interés publico™.

Comunicado de Prensa
CIF firma Acuerdo
14 de marzo de _2000




MUNICIPAL SECURITIES RULE MAKING BOARD

MUNICIPAL SECURITIES RULEMAKING BOARD
DAILY TRANSACTION REPORTS
SUBSCRIPTION AGREEMENT

4
’

The Municipal Securities Rulemaking Board (“MSRB"} is the self-regulatory organization for the municipal securities market. MSRB
rules require brokers, dealers and municipal securities dealers (collectively, “Dealers”) to report certain municipal securities frangactions
to the MSRB at the end of each trading day. MSRB intends to use this data, afong with other information, to produce reports on the
morning after trade date, showing transaction prices and related information (the “Daily Transaction Reports™).

The MSRB intends to provide access to the Daily Transaction Reports by subscription, In return for receiving such a subscription from
the MSRB, 2 person or organization receiving the subscription {the “Subscriber”) must agree to certain terms and conditions regarding
the downloading and use of the Daily Transaction Reports, This document (the “Agreement”) states those tetms and conditions.

1. Access

1.1. The MSRB will provide the Subscriber with a User ID and Password to access the Daily Transaction Reports, The MSRB will
require the Password to be changed periodically, The Subscriber agrees to keep the User ID and Password confidential, to request a new
Password from the MSRB if the Subscriber learns the Pagsword is compromised, and to notify the MSRB of any changes in the
Subscriber’s contact information provided on this Agreement. Notification by the Subscriber to the MSRB can be made through the
addresy for the MSRB noted below. If the Subscriber fails to access the Daily Transaction Reports for a period of 20 consecutive business
days, access will be discontinued and the Subscriber must re-subscribe if it wishes to continue to reccive access to the Daily Transaction
Reports.

2. Disclaimers
2.1, The MSRB, without liability to the Subscriber or to any other person, may modify or change the content, organization, format,
frequency or timing of the Daily Transaction Reports, or discontinue any part or all of the Daily Transaction Reports.

2.2, The MSRB obtaing information for inclusion in the Daily Transaction Reports in part from transaction data submitted by Dealers.
The MSRB in some cases calculates prices from this transaction data and in some cases uses information from commercial suppliers of
securities descriptive information that it considers reliable to make these calculations. The Subscriber acknowledges that mistakes by
Dealers, mistakes in the calculation of prices because of erroneous securities data, omitted data, mistakes in the production of the Daily
Transaction Reports and mistakes for a variety of ather reasons, including negligence, could cause data on the Daily Transaction Reports
to be inaccurate. The MSRB includes a disclaimer statement each day with the Daily Transaction Reports files, which disclaimer
statement may be found at www.msrb.org/msrb/traweb/sdér3/disclaim. txt. This disclaimer statement is incorporated by reference into
this Agreement,

: 2.3, NEITHER THE MSRB NOR ANY SUPPLIER OF DATA OR INFORMATION FOR THE TRANSACTION REPORTS

" (“SUPPLIER™), MAKES WARRANTIES OF ANY KIND, EXPRESS, IMPLIED, OR STATUTORY (INCLUDING WITHOUT
LIMITATION, TIMELINESS, TRUTHFULNESS, SEQUENCE, COMPLETENESS, ACCURACY, OR FREEDOM FROM
INTERRUPTION). ANY EXPRESS OR IMPLIED WARRANTIES OF MERCHANTABILITY OR FITNESS FOR A
PARTICULAR PURPOSE OR USE, OR ANY IMPLIED WARRANTY ARISING FROM TRADE USAGE, COURSE OF DEALING
OR COURSE OF PERFORMANCE, WITH RESPECT TO THE DAILY TRANSACTION REPORTS, ANY DATA INCLUDED
THEREIN, OR RESULTS TO BE OBTAINED ARE EXPRESSLY DISCLAIMED.

24. NEITHER THE MSEB NOR ANY SUPPLIER SHALL IN ANY WAY BE LIABLE TO SUBSCRIBER, OR ANY RECIPIENT
OF THE TRANSACTION REPORTS, REGARDLESS OF THE CAUSE OR DURATION, FOR ANY INACCURACIES,
ERRORS, OMISSIONS OR OTHER DEFECTS IN, OR UNTIMELINESS OF, THE DALY TRANSACTION REFORTS OR
FOR ANY DAMAGES RESULTING THEREFROM OR FROM ANY USE OF THE DAILY TRANSACTION REPORTS, ORFOR
ANY DAMAGE WHATSOEVER RESULTING FROM COLLECTING, COMPILING, TRANSCRIBING, TRANSMITTING,
COMMUNICATING OR DELIVERING THE DAILY TRANSACTION REPORTS, INCLUDING ANY INTERRUPTION OR
DELAY IN DELIVERY, OR FOR ANY DAMAGES RESULTING FROM FORCE MAJEURE, WHICH SHALL BE DEEMED TO
INCLUDE ANY CIRCUMSTANCES BEYOND THE REASONABLE CONTROL OF THE MSRB, CR FOR ANY DAMAGES,
LOSSES, OR COSTS OF ANY KIND WHATSOEVER, INCLUDING, WITHOUT LIMITATION, () DIRECT, INDIRECT,
PUNITIVE, CONSEQUENTIAL AND INCIDENTAL DAMAGES AND (f) LITIGATION COSTS, ATTORNEY'S FEES AND
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DISBURSEMENTS (COLLECTIVELY “DAMAGES”), ARISING THEREFROM OR OCCASIONED THEREBY EVEN IF THE
MSRB HAS BEEN ADVISED OF THE POSSIBILITY OF SUCH DAMAGES, LOSSES, OR COSTS. IF,
NOTWITHSTANDING THE PREVIOUS SENTENCE, THE MSRB, OR ANY SUPPLIER, IS FOR ANY REASON HELD LIABLE,
THEN THE LIABILITY OF THE MSRRE, AND ANY SUPFLIER, IN ANY AND ALL CATEGORIES, WHETHER ARISING FROM
CONTRACT, TORT, WARRANTY, NEGLIGENCE OR OTHERWISE SHALL, IN THE AGGREGATE, IN NO EVENT ERCEED
THE AMOUNT, IF ANY, PAID TO THE MSRB BY THE SUBSCRIBER FOR THE DAILY TRANSACTION REPORTS.

3. Securities Identifying Information

3.1, The Daily Transaction Reports include certain numbers and securities descriptions to identify municipal securities issues in which
transactions have accurred, The MSRB does not own the rights to these identifying numbers and descriptions, but is permitted to use
them on the Daily Transaction Reports and to allow Subscribers to use them under a limited license that restricts the way in which the
securities identifying information can be used. The terms and conditions in paragraphs 3.2 — 3.6 are required by the owners of the
securities identifying information under the license the owners have granted to the MSRB,

3.2. The Daily Transaction Reports include CUSIP standard numbers (“CUSIP Numbers”) and, in some cases, CUSIP standard
securities descriptions, Certain CUSIP standard securities descriptions may be supplemented with information frot other commercial
information sources. In other cases, other commercial information sources may be the exclusive source of a securities description. The
securitics descriptions that are chosen or formed for use in the Daily Transaction Reports are referred to herein as the “Securities

Descriptions.”

3.3. CUSIP Numbers and CUSIP standard securities descriptions are provided to the MSRB by the CUSIP Service Bureau, Standard
and Poor’s, a division of the McGraw-Hill Companies (“CUSIP Service Bureau”), and are taken from the CUSIP Database, which is a
database created and maintained by the CUSIP Service Bureau under the authority of the Ametican Bankers Association ("ABA™). The
CUSIP Service Bureau and the ABA assert that the CUSIP Numbers and CUSIP standard securities descriptions are and shail remain
valuable intellectual property of the CUSIP Service Bureau and the ABA, and Subscriber acknowledges and agrees that no proprietary
rights are being transferred to Subscriber in such information.

3.4, The MSRB is providing CUSIP Numbers and Securities Descriptions in the Daily Transaction Reports and to the Subscriber solely
for the purpose of identifying municipal securities issucs as an integral part of the Daily Transaction Reports, No other use of CUSIP
Numbers and Securities Descriptions is granted by the MSRB, the CUSIP Service Bureau, the ABA, or other commercial information
sources that supply or may in the future supply information used in the Securities Descriptions. Subscriber agrees that it will not use the
Securities Descriptions contained in the Daily Transaction Reports for any other purpose and that, if Subscriber re-disseminates the Daily
Transaction Reperts containing CUSIP Numbers and Securities Descriptions to other parties, Subscriber will take all necessary and
reasonable precautions to ensure that recipients who obtain the Daily Transaction Reports directly or indirectly from Subsctiber do not
use CUSIP Numbers or Securities Descriptions for any other purpose.

1.5. THE MSRB IS NOT GRANTING TO SUBSCRIBER OR ANY OTHER RECIPIENT OF THE DAIEY TRANSACTION
REPORTS ANY RIGHTS OR LICENSE TO THE CUSIP DATABASE OTHER THAN THE RIGHT TO USE CUSIF NUMBERS
AND CUSIP STANDARD SECURITIES DESCRIPTIONS FOR THE LIMITED USE NOTED IN THE FIRST SENTENCE OF
THE PARAGRAPH ABOVE. Subscriber specifically agrees that the use of the CUSIP Numbers and CUSIP standard securities
descriptions included within the Securities Descriptions is not intended to create or maintain, and does not serve the purpose of the
creation or maintenance of, a file of CUSIP Numbers or standard securities descriptions for itself or any other third party recipient of such
information, and is not intended to create and does not serve in any way as a substitute for any CUSIP subscription services now or in
the future being offered by the CUSIP Service Bureau,

3.6. Questions about permissible uses of CUSIP Numbers and CUSIP standard securities descriptions, other than for the sole purpose
of identifying municipal securities issues as an integral part of the Daily Transaction Reports, ghould be directed to the CUSIP Service

Bureau.

4. Permissions for Subacriber to Dowiiload and Store Daily Transaction Reports
4.1. Except for the Securities Descriptions, for which usage is restricted under the license granted to the MSRB described abave, all

rights to the Daily Transaction Reports are owned by the MSRB. The MSRB grants permission to the Subscriber to download copies
of the Daily Transaction Reports as they are made available each day and to keep paper and electronic copies thereof in a manner
congistent with the terms and conditions of this Agreement.




8. Re-Dissemination
5.1, The MSRB grants permission to the Subscriber to re-disseminate the Daily Transaction Reports downloaded from the MSRB,

in their entirety and without alteration in the content of the data, to its customers, clients and system users, in a manner consistent with
the terms and conditions of this Agreement, The MSRB also grants permission to the Subscriber to use the price and volume transaction
information from the Daily Transaction Reports in other products that the Subscriber may offer to its customers, clients and systemn users,
in a manner consistent with the terms of this Agreement. The permission given to Subscriber to re-disseminate is limited to the Subscriber.

No permission is given to the Subscriber to re-disseminate the Daily Transaction Reports, or any portion thereof, to any party for
purposes of further re-dissemination.

t

5.2. Inusing price and volume transaction information from the Daily Transaction Reports in other products, the Subscriber should
take careful note of paragraphs 3.1 - 3.6 above, particularly with respect to the absence of any license or permission given by this
Agreement to uge the CUSIP Numbers and CUSIP standard securities descriptions contained in Securitics Descriptions for any purpose
other than as an integral part of the Daily Transaction Reports. Questions concerning pertnissions and licenses nccessaty to use CUSIP
Numbers and CUSIP standard securities descriptions in other products should be directed to the CUSIP Service Bureau.

'5.3. The MSRB includes a disclaimer statement with the Daily Transaction Reports regarding the possibility of errors and omissions
in the data included in the Daily Transaction Reports, the location of which is noted above. If the Subscriber re-disseminates the Daily
Transaction Reports, or information therefrom, to its customers, clients or system users, it agrees to take adequate efforts to inform those .
parties of the possibility of such errors and omissions and to provide the disclaimer statement.

54. MSRB publishes a logo in connmection with the Daily Transaction Reports, which is a “jpg* file found at
www.msrb.org/msrb/trsweb/sdtr)/msrblg.jpg. If the Subscriber re-disseminates the Daily Transaction Reports, or information
thereftom, to its customers, clients or system users, the Subscriber agrees to provide attribution to the MSRB as the source of transaction
data and 1o include the MSRB logo with this statement if the medium used by the Subscriber to convey the attribution allows for display

of jpg files.

6. Miscellaneous Terms and Conditions .

6.1, All disputes, claims or controversies arising in connection with this Agreement, which are not settled by mutual agreement, shall
be resolved by arbitration in' Alexandria, Virginia, in accordance with the commercial rules of the American Arbitration Association
(“AAA”) then in effect, by a single arbitrator chosen by the parties from a list of arbitrators provided by the AAA, If the parties cannot
agree upon an arbitrator from the AAA within thirty (30) days of a written demand for arbitration, the arbitrator shall be chosen by the
AAA in accordance with its rules. Each party shail bear its own costs for such arbitration regardless of outcome. This Agreement shall
be governed by, construed, and enforced in accondance with the laws of the Commonwealth of Virginia without giving effect to the conilicts

of law principles thereof.

6.2. This Agreement contains the entire agrecment of the parties and may not be varied, amended, or supplemented except by a writing
executed by the MSRB and the Subscriber. ’

6.3. If any part of this Agreement is held unenforceable by a court of competent jurisdiction, the remainder of this Agreement shall
nevertheless remain in full force and effect.

6.4. This Agreement shall not be assigned to any other person, corporation or entity without the express written permission of the
MSRB, which may be withheld for any reason. Any such unauthorized assignment shall be nuil and void.

6.5. The Subscriber shall remain bound by the terms and conditions stated in this agreement as long as any of the following conditions
exist: (i) the Subscriber continues to download Daily Transaction Reports; (if) the Subscriber continues to use any data from the Daily
Transaction Reports; (ili) the Subscriber’s customers, clients and system users confinue to use any data from the Daily Transaction
Reports that was received from the Subscriber.

6.6. The Subscriber will defend, indemnify and hold harmless the MSRB, its employees, officers, difectars, and other agents from any
and all claims or losses imposed on, incurred by or asserted as a rosult of or relating to: (i) any noncompliance by the Subscriber with the
terms and conditions of this agreement; (ii) any third-party actions against the MSRB or its suppliers related to the Subscriber's receipt,
use and/or dissemination of the Daily Transaction Reports, whether authorized or unsuthorized under the Agreement.
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MSRB Contact Information

Thomes A. Hution

Chief loformation Officer Lt
1640 King Street, Suite 300 :
Alexsadria, VA 22314

Subseriber Contact [nformatiomn

Fernando Gonzalez

Name
Organization name Commissioner Financial Institutions Puerto Rico
(if subscriber is an organization) '
Address PO Box 11855
—00910-3855
Phone 787 723-3365

E il E ] @ oE

Subscriber’s Agreement to Terms and Conditions of Subscriptions

Please provide me a subscription to the Daily Transaction Reports. I understand and agree to the terms and
conditions stated in this Agrecment,

_ Name (print) Qs

eph P, 0’Néill

Signature

Tide {if applicsb

Organization (if applicable) Commi-ssioner—of Einancial Institutions
Date May 1, 2000 '

Upon receipt of a properly executed agreement, MSRB will contact the Subscriber and provide a password and
other information necessary to access the Daily Transaction Reports.




