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MEMORANDUM DE COOPERACION O ENTENDIMIENTO
ENTRE

EL COMISIONADO DE INSTITUCIONES FINANCIERAS DE'PUERTO RICO

y
LA SUPERINTENDENCIA BANCARIA DE COLOMBIA

1. - RAZONES PARA UN MEMORANDUM DE COOPERACION.

Al existir grupos colombianos de entidades bancarias que realizan actividades
financieras en Puerto Rico participando en el capital y administrando entidades
bancarias de ese pais y teniendo en cuenta que puede presentarse la situacion
inversa, ambas autoridades consideran conveniente y beneficioso cooperar para
conseguir una adecuada supervision de dichos grupos

A tal fin, los organismos de supervisién y controf antes sefialados en el &mbito de sus
_ respectivas facultades legales — numeral 8 del articulo 326 del Estatuto Organico del

Sistema Financiero Colombiano y en Puerto Rico por el Articulo 10 inciso (a) (15) de la
lLey 4 del 11 de octubre de 1985, acuerdan con espiritu de mutua confianza y
entendimiento, basar dicha tooperacion en los términos que se establecen en el

presente memorandum.

2. - DISTRIBUCION GENERAL DE RESPONSABILIDADES.

Ambas autoridades suscriben los principios incluidos en el documento del Comité de
Supervisores de Basilea de mayo de 1983, denominado “Principios para la supervision
-de los establecimientos bancarios en el extranjero” y sus desarrollos posteriores, y por
consiguiente, estan de acuerdo con el papel que en dicho documento se asigna a la
autoridad supervisora del pais de origen donde la entidad matriz del grupo esta
domiciliada (“pais de origen”) y a la autoridad supervisora del pais de acogida donde
se ubican las filiales o entidades participadas (“pais de acogida”).

En concreto, ambas autoridades aceptan que la autoridad  del pais de origen
supervisara la organizacion, gestion y control interno, los riesgos, la suficiencia del
capital y en general fodos los aspectos significativos que pudieran afectar la solvencia y
estabilidad de fa matriz y el grupo en su conjunto, debiendo tener acceso a toda la
informacion de las entidades que componen el mismo y que resulte necesaria a dichos
efectos. Por su parte, la autoridad del pais de acogida supervisara la organizacion,
gestion, el control interno, riesgos, la eficiencia de |las politicas de control al lavado de
activos provenientes de actividades ilicitas, el capital y por tanto, la continuidad de la
entidad o entidades con actividad en su territorio asegurando, de acuerdo con las




normas que sean de aplicacion local, la razonabilidad de sus estados financieros v Ia
exactitud de la informacidn.recibida por la autoridad del pais de origen.

Ademas, en el caso de que las entidades operantes en el pais de acogida hayan
establecido sucursales, subsidiarias o filiales en otros paises, el érgano supervisor del
pals de acogida adquiriria, a su vez, la responsabilidad como super\nsor del pais de
origen en relacion con el subgrupo correspondiente.

3. - COMPROMISO GENERAL DE COOPERACION E INTERCAMBIO DE
INFORMAGCION. ~

13

Sin perjuicio de los aspectos de detalle y especificaciones que se relacionan mas
adelante, ambas autoridades se comprometen a colaborar estrechamente en la
~consecucién de los objetivos indicados en el punto ‘anterior, para lo cual
intercambiaran, por propia iniciativa o a peticién, fa informacién disponible que sea
significativa y, en general, facilitaran, en la medida de sus posibilidades, el
cumplimiento de sus respectivas funciones. .

En partticular, el organismo supervisor de la matriz esta interesado en identificar el
conjunto de empresas pertenecientes al grupo, o en las que éste participa
significativamente, y en conocer las operaciones intergrupo y cualquier otra informacion
que sea susceptible de producir ajustes en los estados consclidados, asi como
cualquier problema o debilidad que se haya manifestado en las operaciones, en los
controles internos, en la situacion financiera o en la imagen publica de las empresas
con actividad en el pafs de acogida. En este sentido, y siempre que la informacion sea
relevante, el organismo supervisor de la matriz tiene interés en conocer las
observaciones, los requerimientos, las sanciones impuestas y, en general, cualquier
medida tomada por las autoridades financieras del pais de acogida en relacion con las
empresas o los directivos de los grupos en los cuales se posea inversiones.

Ademas, el pais de origen de la inversion estara interesado en que el organismo
supervisor de acogida, le comunique cualquier informacion significativa que llegue a su
conocimiento que haga dudar que la gestion del grupo se lleva a cabo de una manera
prudente. Asimismo, el ente supervisor del pais de origen, debe poder obtener de las
entidades matrices la informacion contable o de cualquier naturaleza de las empresas
participadas necesaria para el control de sus riesgos y para su adecuada consolidacion
y, en particuiar, la informacion pormenonzada de la inversion crediticia y de la cartera
de valores; a tal fin el organtsmo supervisor del pais de origen podra recabar el apoyo
del organismo supervisor del pais de acogida para que dichas entidades participadas
suministren a sus entidades matrices tales informaciones. . .

El organismo supervisor del pais-de acogida de la inversion, por su parte, esta
particularmente interesada en conocer la calidad de la gestién o de los controles
internos establecidos por el banco matriz, asf-como los problemas o debilidades del
grupo en su conjunto, o las medidas tomadas por el ente supervisor del pafs de origen,
que pudieran tener repercusion en la estabilidad de las entidades locales.




Ambas autoridades estan interesadas en conocer la sifuacion y evolucion de los
mercados financieros respectivos y la posicion competitiva de los grupos con presencia
en el ofro pais y de las filiales, subsidiarias o sucursales que forman parte de los

mismos.

4, - CONFIDENCIALIDAD DE LA INFORMACION.

4.1.- La informacién que se intercambie se utilizara dnicamente a efectos de
supervisién bancaria y estara sujeta a las restricciones legales del secreto bancario de
acuerdo con las regulaciones existentes en cada pafs.

4.2 - En Puerto Rico, de conformidad con lo dispuesto por el Articulo 10 Inciso (a) (15)
de la Ley Nam. 4 del 11 de octubre de 1985, segiin enmendada, conocida como “Ley
de la Oficina del Comisionado de Instituciones Financieras” (Ley 4), el Comisionado de
Instituciones Financieras tendra poderes y facultades para otorgar contratos o
convenios de cooperacién con ofras jurisdicciones para, entre otras cosas, llevar a
cabo examenes conjuntos y compartir informacién confidencial, no obstante o
dispuesto en el Inciso (d) del Articulo 20 de dicha ley, recopilada en dichos examenes
de instituciones financieras, compartir informacién con cualquier otra agencia
“supervisora. de instituciones financieras de cualquier ofra jurisdiccion, o cualquier
organizacion afiliada con o representando una o mas agencias supervisoras de
instituciones financieras. Antes de divulgar cualquier informacion confidencial a tenor
con lo dispuesto en dicho articulo, el Comisionado obtendra de dicha agencia
supervisora un compromiso de mantener el caracter confidencial de tal informacion,
hasta donde sea permisible bajo la Ley Nim. 4 o cualquier otra ley aplicable.

Ademas, bajo la Seccidén 28(h) de la Ley Nim. 55 del 12 de mayo de 1933, segln
enmendada, conocida como ‘Ley de Bancos” (Ley 55), los informes que rindan los
examinadores al Comisionado de Instituciones Financieras en relacion con el examen
practicado de cualquier banco o banco extranjero, seran de caracter confidencial,
excepto para la Asamblea Legislativa de Puerto Rico o una comision nombrada por
ésta, o para las demas agencias supervisoras, segun definidas, de dicho banco.
Disponiéndose ademas en dicha ley que los asesores legales o financieros de la Junta
de Directores y los auditores externos de un banco estaran excluidos del alcance de la
mencionada seccién, y tendran acceso a dichos informes, sujeto a los mismos
requerimientos de confidencialidad a los que estan sujetos los miembros de la junta de

directores. :

También bajo la Ley 52 del 11 de agosto de 1989, seglin enmendada, conocida como
“Ley Reguladora del Centro Bancario Internacional” (Ley 52), la informacion que le
provea una entidad bancaria internacional al Comisionado bajo las disposiciones de
dicha ley y de los reglamentos adoptados por el Comisionado al amparo de la misma,
debera mantenerse confidencial, excepto: (i) cuando la revelacion de dicha informacion
sea requerida por ley u orden judicial, o (ii) por requerimiento formal de una agencia
gubernamental doméstica o foranea en el curso del gjercicio de su funcién supervisora
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cuando el Comisionado tenga motivos fundados para entender que es el mejor interés
plblico. En tal caso, la informacién se entregara bajo un acuerdo obligatorio con fa
agencia gubernamental concernida de mantener el caracter confidencial de tal
informacion. Disponiéndose, que la excepcidn bajo la clausula’ (i) anterior no se
extendera en ningin caso a informacién sobre los clientes de la entidad bancaria
internacional. '

4.3.- En Colombia, de conformidad con lo reglado en el inciso cuarto del articulo 15 de
fa Constitucién Nacional, el inciso segundo del articule 61 y el numeral 2o0. del articulo
63 del Codigo de Comercio y el numeral lo., literal b) del articulo 325 del Estatuto
Orgénico del Sistema Financiero (Decreto 663 de 1993), la Superintendencia Bancaria,
se encuentra facultada para conocer cualquier aspecto relevante reiacionado con su
actividad y operaciones, asi como cualquier documento que trate sobre tales aspectos,
para el desarrolio de su potestad de vigilancia y control.

En lo que hace con el intercambic de informacién entre autoridades supervisoras vy
dado que se trata de relaciones econdmicas internacionales se aplicarfa lo dispuesto
en el articulo 226 de la Constitucion Politica que trata sobre dichas relaciones con base
en la equidad, reciprocidad y conveniencia nacional. :

5 - INSPECCIONES 'IN SITU". . L

5.1 En Puerto Rico de conformidad con el Articulo 3 de la Ley 4, el Comisionado de
Instituciones Financieras tendra, entre otras funciones dispuestas en dicha ley, la
responsabilidad primordial de fiscalizacion y supervisién de las instituciones financieras
que operen o hagan negocios en Puerto Rico. También bajo el Articulo 10(a)(12)(1) el
Comisionado de Instituciones Financieras tiene el poder y la facultad de llevar toda
clase de estudios e investigaciones sobre asuntos que afecten a cualquier rama de la
industria financiera para los cuales podra requerir la informacion que sea necesaria,

pertinente y esencial para lograr tales propésitos.

Ademas, bajo la Seccién 28 de la Ley 55, la politica pablica del Gobierno de Puerto
Rico es que los negocios de todos los bancos e instituciones bancarias organizadas de

acuerdo con las Leyes de Puerto Rico, y de los bancos extranjeros operando en Puerto -
Rico sean inspeccionados y regulados por el Comisionado de instituciones Financieras -

para asegurar la operacion prudente de dichos negocios y de ese modo proteger el
interés publico y los intereses de los depositantes, acreedores y accionistas. Bajo la
citada Seccitn 28 todo banco o banco extranjero y toda sucursal u oficina de banco, o
banco extranjero que hiciere negocios en Puerto Rico, estara sujeto a la inspeccion y
supervisién del Comisionado de Instituciones Financieras. En dichos examenes se
investigaran las condiciones y recursos del banco, el modo de conducir y manejar sus
asuntos, la accién de sus directores, la inversion de fondos, la seguridad y prudencia
de su administracién, las garantias que haya dado para asegurar el cumplimiento de
las obligaciones contraidas y si las prescripciones de su concesidn y de la Ley han sido
cumplidas en la administracion de sus asuntos, asi como cualquier otro asunto que el

Comisionado disponga.
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De ofra parte, bajo la Seccion 3 Inciso {a)(6) de la Ley 52, el Comisionado de
Instituciones Financieras tiene el deber de supervisar, fiscalizar y auditar las entidades
bancarias internacionales. Ademas, el Reglamento Num. 58653 conocido como
“Reglamento del Centro Bancario Internacional” establece en su Articulo 11(1)(c) que
toda entidad bancaria internacional estard sujeta a la inspeccidon y supervision del
Comisionado de Instituciones Financieras quien examinara las operaciones de dicha

entidad.

5.2.- En Colombia de conformidad con el numeral 4 del articulo 326 del Estatuto
Orgénico del Sistema Financiero, dentro' de las facultades de supervision, la
Superintendencia Bancaria tiene las siguientes funciones: *b) Practicar visitas de
inspeccion a las entidades vigiladas con el fin de obtener un conocimiento integral de
su situacién financiera, del manejo de sus negocios, o de los aspectos especiales que
se requieran” y “d) Adelantar averiguaciones y obtener la informacion probatoria que
requiera de personas, instituciones o empresas ajenas al sector financiero, siempre que
resulten necesarias en desarrollo de su funcién de vigilancia e inspeccion y se cumplan

las formalidades legales”.

De acuerdo con lo reglado en el Estatuto Organico del Sistema Financiero (Decreto 663
_de_1993), la _Superintendencia Bancaria_realiza inspecciones “in situ” en forma
preventiva y para verificar controles de Ley a todas las entidades que se encuentran
bajo su vigilancia y teniendo en cuenta ademas, las deficiencias que se detecten en los
controles internos, procedimientos, indicadores de liquidez, solvencia, calificacion de
cartera e inversiones, defectos continuados de encaje, perdidas acumuladas que
puedan poner en peligro los depositos de los ahorradores o cualquier ofra situacion
irregular que se detecte en el estudio de los estados financieros periddicos que remiten

las entidades.

5.3. - Sobre la base de las premisas anteriores y por tanto con caracter de
excepcionalidad y subsidiaridad y siempre de comun acuerdo entre las partes, el
organismo supervisor del pais de origen podra realizar inspecciones ‘in situ” a las
entidades colombianas participadas por los grupos bancarios que supervisa
consolidadamente. En principio esas inspecciones tendréan como objeto fundamental el
conocimiento del negocio de la filial y de su gestion general, asi como el examen de la
eficacia de los controles internos de la matriz y de la propia filial. En cada caso concreto
que se presente, ambas autoridades fijaran la forma de llevar a cabo dichas
inspecciones admitiendo la posibilidad de que, cuando sea aconsejable, se realicen de
forma conjunta, con equipos mixtos, o actuando el organismo supervisor del pals de

origen como invitado.

Ambas autoridades manifiestan que no conocen impedimento legal alguno para la
realizacion de tales inspecciones y para el acceso por parte del organismo supervisor
del pais de origen a la informacion de las filiales. En todo caso, ambas autoridades se
comprometen a colaborar, en la medida de sus posibilidades, para facilitar el acceso




del organismo supefvisor del pais de origen a las entidades participadas pertenezcan o
no al ambito de la competencia del organismo supervisor del pais de acogida.

En cuanto a las inspecciones que el organismo supervisor del pais. e acogida realice a
~ las entidades participadas, esta se compromete a informar al organismo supervisor del
pais de origen enviando un resumen de los aspectos mas significativos del informe

resultante.

6.- ASPECTOS RELACIONADOS CON EL CONJUNTO DE LAS ACTIVIDADES QUE
REALICE UN GRUPO. ' :

¥

Ambas autoridades acuerdan, siempre qué sea necesario y al menos una vez al afo,
intercambiar listas de las entidades de las que se tenga conocimiento, sean
consolidables o no, que pertenezcan a los grupos en los cuales se posea inversion,
Asimismo, se informara a los organismos de control una vez al afio, de las operaciones
intergrupo mas relevantes que se conozca hayan realizado los grupos, tanto dentro del
pais como con otras entidades en el exterior.

7.- ASPECTOS_ RELACIONADOS CON__LA  AUTORIZACION DE FILIALES
BANCARIAS. o '

La creacién de subsidiarias, filiales o sucursales bancarias en el extranjero, o la
adquisicion de participaciones significativas directas o indirectas en una entidad ya
existente, estard sujeta a la previa autorizacion de los respectivos organismos de
control de conformidad con la letra f del numeral 3 del articulo 53 del Estatuto Organico
del Sistema Financiero Colombiano y en Puerto Rico de conformidad con la Ley 4, la
Ley 55 y la Ley 52. Dicha autorizacién puede denegarse por las causales establecidas,
en la ley o cuando, atendiendo a la situacion financiera de la entidad de crédito o a su
capacidad de gestion, se considere que el proyecto puede afectarle negativamente; no
pueda asegurarse la efectiva supervision del grupo, en base consolidada; o cuando la
actividad de la entidad dominada no quede sujeta a un efectivo control por parte de una

autoridad supervisora nacional.

El Comisionado de Instituciones. Financieras de Puerto Rico y la Superintendencia
Bancaria de Colombia exigen que las entidades matrices de las subsidiarias y filiales o
sucursales extranjeras deben disponer de informacion adecuadamente actualizada y
fluida sobre la situacién financiera de dichas subsidiarias y filiales o sucursales, sobre
el nivel de riesgos y sobre el control y gestion de los mismos, tanto locaimente como

dentro del grupo.

Ambas autoridades manifiestan que someten a las entidades bancarias participadas
por grupos bancarios extranjeros a las mismas exigencias y tratamiento supervisor que.
a las demas entidades autorizadas en el pais. Asimismo, los organismos supervisores
. de las entidades matrices deben someter a sus filiales bancarias extranjeras a auditoria
externa o revisoria fiscal, preferiblemente por la misma firma que audite al grupo en su

conjunto.




El Comisionado de Instituciones Financieras de Puerto Rico y la Superintendencia
Bancaria de Colombia se consultaran libremente sobre cualquier aspecto y podran
solicitarse el intercambio de toda la informacion significativa en sU poder relacionada

. con dichas subsidiarias y filiales o sucursales SUjetO a lo dispuesto en la C!ausula 4 de
este memorando.

8. - ASPECTOS "'RELACIONADOS CON _OTRAS FILIALES FINANCIERAS
SUPERVISADAS POR OTRAS AUTORIDADES.

Los organismos supervisores de ambos palses, estaran interesados en que se les
comunique cualquier informacion que llegue a su conocimiento que pueda ser de
interés para la supervision de los grupos financieros bajo su supervision. De igual
forma, estan interesados en conocer las modlﬂcamones relevantes en las normas
Iegafes locales que afecten a dichas entidades.

9.- ASPECTOS RELACIONADOS CON OTRAS ENTIDADES NO FINANCIERAS.

En ambos paises las participaciones de las entidades bancarias en empresas- no
financieras estan sujetas a ciertas prohibiciones y limitaciones. Los organismos de
_supervisidn_estaran interesados en que se les comunique cualquier informacion que
llegue a su conocimienfo sobre el tema. ‘

10. - CONTACTOS O REUNIONES DE REPRESENTANTES DE AMBAS
AUTORIDADES, :

Las personas encargadas de funciones de supervisién en ambos paises podran, en
todo momento, solicitar asesoramiento y aclaraciones de la otra parte, asi como la
realizacion de las reuniones que se consideren necesarias.

11.- COMPROMISO GENERAL DE INTERCAMBIO DE INFORMACION SOBRE LOS
RESPECTIVOS SISTEMAS BANCARIOS.

Ambas’ autoridades se comprometen a intercambiar y mantener actualizada toda la
informacion relevante sobre sus respectivos sistemas bancarios, sobre la normatividad

aplicable y sobre las politicas nacionales de supervision.

12. - APOYO INTERINSTITUCIONAL.

Como parte de este acuerdo el Comisionado de Instituciones Financieras de Puerto
Rico y la Superintendencia Bancaria de Colombia realizaran sus mejores esfuerzos
para mantener una cooperacion interinstitucional que posibilite la realizacion de
pasantias de sus funcionarios, el desarrollo de cursos y seminarios y la provision mutua
de asesoramiento por parte de funcuonarlos en areas que puedan ser requeridas.
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13. - RECIPROCIDAD Y ACTUALIZACION DEL DOCUMENTOQ.

Con la suscripcion del presente documento ambas autoridades acuerdan que su
contenido se aplicara reciprocamente en ambos sentidos y que el memorandum ser4
revisado para su adecuada actualizacién siempre que sea necesario o a peticidon de
cualquiera de las partes.

El presente memorandum de cooperacidn o entendimiento se firma en las ciudades de
San Juan, Puerto Rico et dia  de agosto de 2000 y en Bogota, Colombia, el dia  del
mes de sp +Hemb, de 2000, en dos (2) ejemplares originales, siendo ambos textos

igualmenté auténticos. :

Por ja Superintendencia Bancaria Por el Comisionado de Instituciones
de Colombia Financieras de Puerio-Rico

PATRICIA CORREA BONILLA
Superintendente Bancario -

OSEPH P. O'NEILL
omisionado de Instituciones
Financieras
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- MlEMORANDUM
Or

UNDERSTANDING

This Memorandum of Understanding (MOU) constitutes an agreement voluntarily
entered into between the Office of the Commissioner of Financial Institutions (CFI) and the
Federal Bureaw of Investigation (FBI).

Purpose & Mission

The purpose of this MOU is to establish policy for the FBI and CFI regarding
referral and investigation of criminal matters of mutual interest in regard to financial institution
fraud, investment fraud and mortgage fraud. Furthermore, to delineate the responsibilities of the
participants, maximize inter-agency cooperation, and formalize relationships between the
participating agencies for policy guidance, planning, training, public and media relations.

It is mutually agreed that an MOU should be established to effectively combat
financial institution fraud, investment fraud and mortgage frand to maximize the cooperation
between the FBI and the CFI. It is further agreed that the participating agencies will coordinate
their respective investigations and audits to assist each agency in fulfilling its own mission and
responsibilities by combining expertise and investigative resources to combat financial

- institution fraud, investment fraud and mortgage fraud in Puerto Rico. However, each agency
will retain all rights and obligations under existing statutes and regulations and this agreement
will not restrict the legal prerogatives of either agency.

_ Administration & Pl_‘_oce_dure

In accordance with the terms of this MOU, the FBI will establish and develop a,
case referral program with the CFI for the benefit of each agency. The establishment of policy,
program involvement, and direction will be the responsibility of the FBI Special Agent in Charge
(SAC)-and CFI Commissioner, respectively.

A. Supervision

e

Each participating agency will designate a coordinator who will maintain liaison
and coordinate investigative efforts and activities of their agency's assigned personnel.

B.  Cuse Referral

-~




It is agreed that the CFI will, within thirty (30) days after detection, refer to the
~ FBI all cases where a reasonable suspicion of a violation of federal law arises involving
investment fraud, (or) financial institution fraud, or mortgage fraud. In addition, the CFI will
fully assist the FBI in any case that has been referred.

C. Investigative Exclusivity

Fl

It is agreed that all matters of federal jurisdiction, designated to be handled by the

- FBI, will not knowingly be subject to non-FBI law enforcement efforts. It is incumbent on each
agency to make proper internal notification regarding the existence of referred matters and areas
of concern. It is agreed that there is to be no unilateral action taken on the part of the FBI or the
CFI relating to investment fraud, (or) financial institution fraud, or mortgage fraud investigations
or areas of concern. All law enforcement actions will be coordinated and cooperatively carried
out.

A

D. Reports and Récords

All investigative records related to matters of federal jurisdiction will be
maintained at an approved FBI location. Alljoint interviews of subjects or witnesses will be
reported in FBI format. Placement of all or part of said information into participating agency
files rests with the discretion of supervisory personnel of the concerned agencies. Classified
information and/or docurnents containing information that identifies or tends to identify an FBI
informant will not be placed in the files of participating agencies unless appropriate FBI policy
has been satisfied.

E. Prosecutions -

All investigative procedures are to conform to the requirements for federal
prosecution, A determination will be made on a case-by-case basis whether the prosecution of
referred cases will be at the state or federal level. This determination will be based on the
evidence obtained and a consideration of which level of prosecution would be of the greatest
- benefit to the overall-objectives of this MOU.1t-is agreed that in-the-event-that an investigation
is developed in a matter not within the jurisdiction of the FBI, the FBI agrees to provide all
relevant information to state and local authorities. Whether to continue and/or conduct additional
investigation of the state or local crimes involved will be at the sole discretion of the respective

state and local authorities. -

"

F. Investigative Methods/Evidence

For cases assigned to an FBI Special Agent or in which FBI informants or
cooperating witnesses are utilized, the parties agree to conform to federal standards concerning
interview reporting, evidence collection, processing, storage, and electronic surveillance. In all
cases, the parties agree to utilize federal standards pertaining to evidence handling and electronic
surveillance activities to the greatest extent possible. All evidence acquired during any joint




investigation will be secured in the evidence room at the San Juan FBI Field Office. The federal
rules and policies governing the submission, retrieval, and chain of custody of evidence will be
strictly followed. The use of other investigative methods (search warrants, interceptions of oral
communications, etc.) and reporting procedures in connection therewith will be consistent with
the policy and procedures of the FBI. CFI personnel will have access to the evidence in joint
cages at the FBI office in accordance with federal rules and policies. :

G. Dispute Resolution

In cases of overlapping jurisdiction, the participating agencies agree to work in
concert to achieve the objectives herein. It is expected that operational disputes, controversies, or
problems will be addressed and resolved through the cooperation of assigned personnel. The
. parties agree to attempt to resolve any disputes at the field level first before referring the matter
to supervisory personnel for resolution.

H. Security of Investigations

It is recognized that investigations regarding investment fraud, (and) financial
institution fraud, and mortgage fraud are inherently sensitive, inasmuch as they involve the
- reputation and credibility of public and/or financial officials. Further, the security of such
investigations is often vital to the case's success. For these reasons, the participating agencies
‘agree that discussion of its cases must be restricted to a need-to-know basis.

Equipment
A. Vehicles and Radios .

Each participating agency will be responsible for the transportation and cost of its
respective assigned representative(s). The FBI agrees and authorizes CFI representative(s) to this.
MOU to travel as passengers in FBI vehicles for surveillance, investigative, and undercover
activities in connection with joint operations The CFI similarly agrees and authorizes FBI
representative(s) to travel as passengers in CFI vehicles for Surveillance mvestlgative and
- undercover activities in connection with joint operations. '’ T o

B. Equipment

Property of the FBI and CFI may be provided on a case- by-case bas1s when
needed to conduct joint Tnvestigations and operations.

Liability

Each agency acknowledges that its liability, if any, for the negligent or wrongful
acts or omissions committed by its employees is governed by applicable local law. The parties
agree that they will not be responsible or liable for acts performed by personnel of other member




agencies during the duration of this MOU.

Each agency further acknowledges that the federal government does not contract
or promise to consider indemnifying the individual member, substituting the United States as a
party defendant in civil litigation, or providing representation to state and local law enforcement
officers who cooperate with the FBI on an informal basis as part of theit state or local duties -
unless they have been deputized as a federal law enforcement officer or have been detailed to a

federal agency under the Intergovernmental Personnel Act (IPA), 5 U.S.C. § 3374(c)(2).

Media
-All media releases and statements will be mutually agreed upon and jointly
handled according to FBI and participating agency guidelines. The parties agree that information
will only be disseminated to the media in accordance with the terms of this MOU.

Duration & Terms of Agreement

This MOU is executed for the sole purpose of documenting the understandings
and agreements between and among the parties hereto in an effort to achieve a more effective and
efficient cooperative inter-agency law enforcement body. Nothing in this MOU is intended to
create, nor does it create, an enforceable legal right or private right of action.

This MOU constitutes the complete agreement between and among the
participants hereto and will remain in effect for as long as the participants determine that the
investigative needs exist. The duration of this Agreement begins June 1, 2000 and is indefinite,
contingent upon Congressional approval of necessary funding, and the continued desire of each
agency to participate. , This Agreement may be modified at any time by written consent of each

- participating agency; however, modifications will have no force and effect unless reduced to
writing and signed by an authorized representative of each of the participating agencies. A
participating agency may terminate its involvement at any time by providing a written notice to
that effect to the other participating agency with at least thirty (30) days prior notice.




Signatories

The undersigned parties represent that they have authority to execute this
Agreement on behalf of their respective agencies. By subscription of signatures below, the
parties herewith acknowledge that they have read, understand, concur with, and will abide by the

foregoing. -
Co—
T 59 B-ak —xeD
CONTRACTING OFFICER N . Date

Office of the Contractor
Federal Bureau of Investigation

T Nanlone 00 dhoton /4 J 00

MARLENE M. HUNTER Date  ? '
Special Agent in Charge, San Juan Division
Federal Bureau of Investigation

L 78/2 000
ﬂEPH O'NEILL Date” 7
Commissioner

Commission of Financial institutions
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© AGREEMENT — U.8. SECURITIES AND EXCHANGE
(SPC) CONFIDENTIALITY

o
R

| COMMISSIONER OF FINANCIAL INSTITUTIONS
COMMONWEALTH OF PUERTO RICO .

ANTONIO FARIA
COMMISSIONER

March 9, 2001

Karen M. O 'Brien, Esq.
General Counsel
North_American Securities
Administrators _Association, Inc.
10 G Street, NE, Suite 710
Washington . C. 20002

Dear Ms. O'Brien:
As requested by Nancy L. Hansbrough, Esq., Assistant Chief Counsel of the

V. S. Securities and Exchange Commission, please find enclosed a copy of the
Confidentiality Agreement fully executed between the SEC and the Commonwealth

of Puerto Rico today.

Yours truly,

Enclosure

FERNANDEZ JUNCOS STATION PO BOX 11855 SAN JUAN PUERTC RICO 00910-3855
PHONE: (787) 723-3131 FAX (787) 723-4042
E mail: afarfa@cif.gov.pr




CONFIDENTIALITY AGREEMENT BETWEEN
THE COMMISSIONER OF FINANCIAL INSTITUTIONS

- OF THE COMMONWEALTH OF PUERTOQ RICO

" AND THE UNITED STATES SECURITIES AND EXCHANGE COMMISSION
WITH RESPECT TO NON-PUBLIC EXAMINATION INFORMATION

The Commissioner of Financial Institutions of the Commonwealth of Puerto Rico
(“Commonwealth”) and the Office of Compliance Inspections and Examinations of the U.S. Securities
and Exchange Commission ("SEC") (referred to individually as a “Party” or together as the “Parties”)
hereby enter into this Confidentiality Agreement ("Agreement”). This Agreement applies to the sharing
of: (1) broker-dealer examination deficiency letters; (2) investment adviser examination deficiency letters
issued in the most recent past examinations of investment advisers that are within the jurisdiction of the
Commonwealth and are no longer eligible for registration with the SEC after (a) July 8, 1997 or (b) upon
effectiveness of investment adviser legislation in the state of Wyoming (collectively, (1) and (2) shall be
called “Deficiency Letters™); (3) referrals for further investigation or possible enforcement action

~ (“Enforcement Referrals”); and (4) other non-public_documents_shared _in_connection_with the . .. .

coordination of broker-dealer examination programs (“Coordination Documents”).

For purposes of this Agreement, the term “Deficiency Letters” as used in (1) and (2) above shall
mean letters issued to broker-dealers or investment advisers setting forth deficiencies and/or violations of
law found during an examination. For purposes of this Agreement, the term “Enforcement Referrals” as
used in (3) above, and “Coordination Documents,” as used in (4) above, may include examination
reports, workpapers, and drafts; inter-agency and intra-agency communications related to examinations;
correspondence related to examinations (including deficiency letters); examination schedules; and any
other non-public records, materials, or jnformation related to examinations of broker-dealers or
investment advisers subject to the regulatory authority of either or both Parties. Collectively, Deficiency
Letters, Enforcement Referrals, and Coordination Documents subject to this Agreement shali be called

“Documents,”

Each Party shall have sole discretion to determine whether to provide the other Party with access
to Deficiency Letters, Enforcement Referrals, or Coordination Documents, in light of, among other
things, any ongoing examinations, enforcement investigations, or civil or criminal investigations or
proceedings. This Agreement does not create any rights of access to non-public Documents,

Each Party agrees that except as set forth in the next paragraph, it will preserve the confidentiality
of all such Documents provided by the other Party. The Parties also agree that all such Documents
prepared jointly by the two Parties are confidential, and that each will maintain the confidentiality of such
Documents, except as set forth in the next paragraph.

As mutual and material terms of this Agreement, the Parties exchange the following
~ representations and agree to the following terms:

The Commonwealth represénts that it has legal authority to preserve the
confidentiality of the Documenis that the SEC provides to it pursuant to this
Agreement. The Commonwealth shall promptly notify the SEC of any requests by
third parties for access to such Documents. - The Commonwealth agrees that it will
furnish such Documents to third parties, make public such Documents, or
otherwise make public information contained solely in such Documents, only with
the prior authorization of the SEC or as required by court order. The
Commonwealth shall assert on its own behalf all legal exemptions or privileges




applicable to the Documents. The SEC may also assert on its own behalf all
applicable legal exemptions or privileges,

The SEC represents that it has legal authority to preserve the confidentiality of the
Documents that the Commonwealth provides to it pursuant to this Agreement. To
the extent permitted by federal law, the SEC shall promptly notify the
Commonwealth of any requests by third parties for access to such Documents,
The SEC agrees that it will furnish such Documents to third parties, make public
such Documents, or otherwise make public information contained solely in such
Documents only with the prior authorization of the Commonwealth or as required
by court order or federal law. The SEC shall assert on its own behalf all legal
exemptions or privileges applicable to the Documents. The Commonwealth may
also assert on its own behalf all applicable legal exemptions or privileges.

The Parties, upon mutual agreement and consent, may revise or modify this Agreement in
writing. The Party recommending the revision or modification shall provide the other Party with 30 days
_ written notice of the proposed change.

Either Party may terminate this Agreement upon 30 days written notice to the cther Party.
Following termination, all Documents that were provided subject to this Agreement shail remain
confidential pursuvant to its terms.

This Agreement supersedes any - prior applicable agreement between the SEC and the
_ Commonwealth (g{cep_for any previously executed confidentiality agreement concerning documents
prepared in connection with joint examinations of investment advisers, where applicable).

LY

L2773 el
Lori A, Richards _ - Date

Director
Office of Compliance Inspect:ons and Examinations
U.S. Securities and Exchange Commission

Name: . Date

Title:
The Commissioner of Financial Instltutlons of the Commonwealth of Puerto Rico




CONFIDENTIALITY AGREEMENT BETWEEN
THE COMMISSIONER OF FINANCIAL INSTITUTIONS
OF THE COMMONWEALTH OF PUERTO RICO
AND THE UNITED STATES SECURITIES AND EXCHANGE COMMISSION
WITH RESPECT TO NON-PUBLIC EXAMINATION INFORMATION

The Commissioner of Financial Institutions of the Commonwealth of Puerto Rice
(“Commonwealth”) and the Office of Compliance Inspections and Examinations of the U.S. Securities
and Exchange Commission ("SEC") (referred to individually as a “Party” or together as the “Parties”)
hereby enter into this Confidentiality Agreement ("Agreement"). This Agreement applies to the sharing
of: (1) broker-dealer examination deficiency letters; (2) investment adviser examination deficiency letters
issued in the most recent past examinations of investment advisers that are within the jurisdiction of the
Commonwealth and are no longer eligible for registration with the SEC after (a) July 8, 1997 or (b) upon
effectiveness of investment adviser legisiation in the state of Wyoming (collectively, (1) and (2) shall be
called “Deficiency Letters”); (3) referrals for further investigation or possible enforcement activn
(“Enforcement Referrals”); and (4) other non-public documents shared in connection with the
coordination of broker-dealer examimation programs-(“Coordination Pocuments ™Yz = e e

For purposes of this Agreement, the term “Deficiency Letters” as used in (1) and (2) above shall
mean letters issued to broker-dealers or investment advisers setting forth deficiencies and/or violations of
law found during an examination. For purposes of this Agreement, the term “Enforcement Referrals™ as
used in (3) above, and “Coordination Documents,” as used in (4) above, may include examination
reports, workpapers, and drafts; inter-agency and intra-agency communications refated to examinations;
correspondence related to examinations (including deficiency letters); examination schedules; and any
other non-public records, materials, or information related to examinations of broker-dealers or
investment advisers subject to the regulatory authority of either or both Parties. Collectively, Deficiency
Letters, Enforcement Referrals, and Coordination Documents subject to this Agreement shail be called

“Documents.”

Each Party shall have sole discretion to determine whether to provide the other Party with access
to Deficiency Letters, Enforcement Referrals, or Coordination Documents, in light of, among other
things, any ongoing examinations, enforcement investigations, or civil or criminal investigations or
proceedings. This Agreement does not create any rights of access {o non-public Documents.

Each Party agrees that except as set forth in the next paragraph, it will preserve the confidentiality
of all such Documents provided by the other Party. The Parties also agree that all such Docuients
prepared jointly by the two Parties are confidential, and that each will maintain the confidentiality of such

Documents, except as set forth in the next paragraph.

As mutual and material terms of this Agreement, the Parties exchange the following
representations and agree to the following terms: ‘

The Commonwealth represents that it has legal authority to preserve the
confidentiality of the Documents that the SEC provides to it pursuant to this
Agreement. The Commonwealth shali promptly notify the SEC of any requests by
third parties for access to such Documents. The Commonwealth agrees that it.-will
furnish such Documents to third parties, make public such Documents, or
otherwise make public information contained solely in such Documents, only with
the prior authorization of the SEC or as required by court order. The
Commonwealth shall assert on its own behalf all legal exemptions or privileges




applicable to the Documents, The SEC may also assert on its own behalf all
applicable legal exemptions or privileges.

The SEC represents that it has legal authority to preserve the confidentiality of the
Documents that the Commonwealth provides to it pursuant to this Agreement. To
the exten{ permitted by federal law, the SEC shall promptly notify the
Commonwealth of any requests by third parties for access to such Documents.
The SEC agrees that it will furnish such Documents to third parties, make public
such Documents, or otherwise make public information contained solely in such
Documents only with'the prior authorization of the 'CdirnnonWéalth‘ér‘ as required
by court order or federal law. The SEC shall assert on its own behalf all legal
exemptions or privileges applicable to the Documents. The Commonwealth may
also assert on its own behalf all applicable legal exemptions or privileges.

The Parties, upon mutual agreement and consent, may revise or modify this Agreement in
writing. The Party recommending the revision or modification shall provide the other Party with 30 days

written notice of the proposed change.

Either Party may terminate this Agreement upon 30 days written notice to the other Puity.
Following termination, all Documents that were provided subject to this Agreement shall remain

confidential pursuant to its terms.

This Agreement supersedes any prior applicable agreement between the SEC and the
Commonwealth (except for any previously executed confidentiality agreement concerning documcnts

" prepared in connection with joirit examinations of investment advisers; where applicable).

@‘o oS 2 271 o\
Loti A. Richards Date
Director

Office of Compliance Inspections and Examinations
U.S. Securities and Exchange Commission

3/%//}0 0/

Naped onio Faria Date
Title:;/ Commissioner
The Commissioner of Financial Institutions of the Commonwealth of Puerto Rico
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ESTADOQ LIBRE ASOCIADO DE PUERTO RICO

March 23, 2001

Vid UPS

Nancy L. Hansbrough, Esq.

Assistant Chief Counsel

- U. S. Securities.and Exchange Commission
450 Fifth Street, NW

Washington D.C. 20549-0906

Dear Ms. Hansbrough:

“Enclosed is your copy of the Confidentiality Agreementduly-executed. As
requested, a copy has been forwarded to NASAA’s General Counsel Office.

Please be advised that we would like to receive a copy of all deficiency
letters issued after October 1, 1995 to investment advisers currently under
our sole jurisdiction. Please send them to the attention of Mr. Francisco
Collazo, Assistant Commissioner.

We highly appreciate youf prompt respénse to our inquiries expediting the
execution of the agreement and apologize for the mix up. - We look forward
to a long lasting, mutually beneficial relationship between the SEC and the

Commonwealth.

ssistant Commissioner

Enclosure

ESTACION FERNANDEZ JUNCOS PO BOX 11855 SAN JUAN PUERTO RICO 00910-385%
TEL.: (787} 723-3131 FAX (787) 723-4225
www.cif.gov.pr




UNITED STATES
SECURITIES AND EXCHANGE COMMISSION
450 FIFTH STREET, N.W.
WASHINGTON, D.C. 20549

w. r1CE OF COMPLIANCE
INSPECTIONS AND ’.

EXAMINATIONS
March 16, 2001

VIA FEDERAL EXPRESS

Jose Saade

Assistant Commissioner

The Commissioner of Financial Institutions
Centro Europa Building

1492 Ponce de Leon Avenie, Suite 600~
San Juan, Puerto Rico 00907-4127

Dear Mr, Saade:

Enclosed is the copy of the Confidentiality Agreement that your agency returned to me.
Unfortunately, it has not been signed. Please obtain the appropriate signature on it and return the
manually signed copy to me at the following address:

Office of Compliance Inspections and Examinations

U.S. Securities and Exchange Commission

450 Fifth Street, NNW,

Washington, D.C. 20549-0906

If you have any questions, please call me at (202) 942-7477.
Sincerely,

Nancy L. Hansbrough
Assistant Chief Counsel

Enclosure




AGREEMENT UNITED STATE POSTAL
INSPECTION

UnNITED STATES POSTAL ENSPECTION’ SERVICE

. 8
NORTH JERSEY/CARIBBEAN DIVISION S‘/«UJ

April 2, 2001

Mr. Antonio Faria

Commissioner of Financial institutions
PO Box 1185656

San Juan, PR G0910-38b5

Dear Mr. Faria:

This Service will always be interested in matters presented by your
office. Referrals should be sent to me with the name/telephone of the
contact person in order to discuss and/or review documents concerning
the matter persented. '

We will conduct the necessary preliminary investigation and present the
case to the U.S. Attorney for prosecution. Once our jurisdiction and the
$75,000 loss threshold of the U.S. Attorney’s office is documented, we
would advise you in writing of the name of the Postal Inspector Who
will have the case assigned for investigation.

On occasions we do work white-collar crime cases jointly with other
federal agencies and have always appreciated the working relationship
with your staff. Therefore, if | can be of any further assistance, please
contact me at (787)749-7623.

| look forward to meeting you in the near future.

Sincerely,

aan Berrios
Postal Inspector/Team Leader

SAN JUAN FIELD OFFICE

PQ Box 363667

San Juan PR 00836-3667
TELEPHONE: 787-749-7600
Fax: 787-782-8296
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COMMISSIONER OF FINANCIAL INSTITUTIONS
COMMONWEALTH OF PUERTO RICO ’

AnTOoNIO FARIA
COMMISSIONER

March 27, 2001

Mr. Juan Berrios

Team Leader

U. S. Postal Inspection Service
1510 FD Roosevelt Ave. 5% floor
Guaynabo, Puerto Rico 00968-9600

Dear Mr. Berrios:

The Office of the Commissioner of Financial Institutions has experienced through our
audits over the past few years an increase in Sophisticated Fraudulent Financial Schemes.

Furthermore, a significant number of the white-collar crimes cases brought to our office’s
attention raise jurisdictional obstacles for us to obtain the necessary financial documents
and records required to successfully complete full and thorough investigations.

We realize the collaboration between our agencies in past joint federal investigations has
been very effective and firmly believe that a continued close relationship between the
U. S. Postal Inspection Service and the Commonwealth’s Commissioner of Financial
Institutions will facilitate the detection and prosecution of cases affecting the community

‘we both serve.

We highly appreciate your willingness to reaffirm our mutual commitment and look
forward to thesviability of formalizing our law enforcement relationship.

FERNANDEZ JUNCOS STATION PO BOX 11855 SAN JUAN PUERTO RICO 009103855
PHONE: (787) 723-3131 FAX (787) 723-4042
E mail: afaria@cif.gov.pr




ANTONIO FARiA
CoMMISSIONER

cabanbsmeer. i AT - vt N afa.rfa@c:f.gov.pr

Tl  AGREEMENT MONEY TRANSMITTER
' ' REGULATORS COOPERATIVE

R i ey i

I P ST T T e N e Y A TTITLTANN, oo
R S et 3\-..".5’\ f.q\-\‘-’i oAl N :“ L R o

COMMONWEALTH OF PUERTO RICO

Febm-ary 12, 200@,

Mr. Greg Gonzales

TN Department of Financial Institutions
27" Floor, William Snodgrass Bldg.
312 8™ Avenue North

Nashville, TN 37243

Dear Mr. Gongzales:

As requested by Mr, Seesholtz on his February 4 letter, T am pleased to
enclose the duly executed signature page to the MONEY TRANSMITTER
REGULATORS COOPERATIVE AGREEMENT dated J anuary 23, 2002.

We look forward to working under the Cooperative Agreement over money
fransmitter issues important to the state regulatory system.

. -\ P2
¢. Ramonita Loiz, Assistant Commissioner QCEI . \,\3 PN
enclosure .
FERNANDEZ JUNCOS STATION PO BOX 11855 SAN JUAN PUERTO RICO 00910.3855
PHONE: (787) 723-3131 FAX (787) 7234042 et b
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Money Transmitter Regulators Association, Inc. o F

¢/o PA Department of Banking ' .

3883 Market Street, 16t Fi, '

- Harrisburg, PA 17101-2290

QOctober 19, 2001

Antonio Faria, Commissioner

PR Commission of Financial Institutions
_Fernandez Juncos Station

San Juan, Puerto Rico 00917-3855 . '

Dear Commissioner Faria;

The events of September 11 " have changed our lives and caused us to reexamine many things. As a feliow regulator of
“money. transmitters”, | believe you-wouid-agree that states should reexamine the way we approach this areaof -~ -~ -~~~ =~
regulation. Itis clear that the transmission of money and, in particular, the transmission through non-bank entities, is

rightly receiving much attention from federal regulators and law enforcement agencies.

As President of the Money Transmitter Regulators Association, | am forwarding a copy of a Money Transmitter Regulators
Cooperative Agreement (“the Agreement”) which an MTRA committee drafted and recommended to the states this
summer. Even before Septsmber 11", the MTRA Board recognized that the changing nature of the industry and the
responsibilities of state regulators required greater cooperation among all states.

The concept of this Agreement is simple: ensure that examinations of certain multi-state licensees are performed and then
share that examination information with all signatory states that also license that transmitter. The Agreement recognizes
lnd allows for the great diversity in state laws and resources. No state is obligated in any way by simply signing the
~greement; however, all signatory states would have the opportunity to take advantage of the cooperation that the
Agreement seeks to generate o the EXTENT THAT YOUR STATE LAW WILL PERMIT.

While this project has been in the works for two years, the events of September 11™ have created a greater urgency for a
nationwide cooperative framework that is flexible enough for most, if not all states, to join. A number of states have
indicated their willingness to sign the Agreement and execute it to the extent their resources and state law permit. If your
Department has not yet determined {6 become a signatory, we would request that you review the Agreement and let me

- know your views at your earliest convenience.

Should you have questions, please call me at (717) 772-3889 or Greg Gonzales of the Tennessee Departiment of
Financial Institutions at (615) §32-1017. We would be happy to assist you, and we look forward to hearing from you.

Sincerely,

s St |
Victor Seesholtz ny 2,
President : -

MTRA

Enclosure -
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ARTICLE 1. DEFINITIONS
For the purposes of this Agreement: |

1. “Enforcement action” means any action taken by the appropriate regulatory
authority whether civil, criminal, or administrative, to enforce applicable laws or
regulations pursuant to its jurisdiction.

2. “Licensing state” means auny state where a money transmitter is licensed.

3. “Lead state supervisor” means the state supervisor that takes a lead .
responsibility for an assigned money transmitter to the extent contemplated by this

4. “Money transmitier” means those’ entities as defined by appropriate state law
which sell or 1ssue payment instruments or transmit funds by wire or other means.

5. “Multi-state money transmitter” means a 'mo_liey transmitter that engages in the
business of a money transmitter in two or more licensing states.

6. "State supervisor” means the state regulator with jurisdiction over the hicensing
and regulation of money transmitters.

7. “Supervisory information” means all information and reports compiled or drafted
in the ordinary course of supervising and examining a money transmitter.

ARTICLE 2. STATEMENT OF PURPOSE

Section 2.1. Goals.

The purpose of this agreement is to promote a nationwide framework for
cooperation and coordination among state money transmitter regulators that have
concurrent jurisdiction over a regulated entity in a manner that conserves regulatory

resources and minimizes the regulatory burden on supervised entities, consistent -

with each state attaining its supervisory objectives.

; . weshigtumret L. sl
R L L FrrEeSAEREY - wRindampe R




3 —
ke .
LS .

- .

Section 2.2. Responsibilities.

The state supervisors sharing regulatory responsibility for a multi-state money
transmitter will request one state supervisor to be the lead state supervisor of
each multi-state money transmitter that the state supervisors determine should
be supervised pursuant to this Agreement. State supervisors selected as lead
state supervisors should indicate as soon as practical whether each
assignment is accepted.

The lead state supervisor will act as 4 primary pomt of contact to the extent
* - contemplated by this Agreement. The parties recognize that each state supervisor
has the responsibility to monitor money transmitters that operate in the state
. Supervisor’s-.respective. state.and-to-ensure - that those transmitters are operating in
compliance with applicable state law within the state supervisor’s jurisdiction. The
lead state supervisor assumes no responsibility for the regulation or activities of
multi-state money transmitters outside of the lead state. The lead state supervisor’s
role of coordinating regulatory efforts is meant to assist state supervisors in fulfilling
their own regulatory responsibilities. Each hcensmg state recognizes that whatever

"~ assistance or information it may receive from this Agreement is meant to benefit the

state system as a whole and that each state supervisor remains solely responsible for
the decision to rely on such assistance or information and the consequences thereof
n that licensing state. Accordingly, each licensing state agrees not to institute any
type of action, either informal or formal, against a lead state with regard to matters
addressed under this Agreement. The parties will cooperate to ensure that then"
respective material interests, authorities and responsibilities are met.

ARTICLE 3. INFORMATION SHARING

Section 3.1. Request for Information.

A state supervisor may request from another state supervisor supervisory
information regarding a money transmitter that operates or proposes to operate in
both states. The request shall be made in writing by the requesting state supervisor ™

or the supervisor's designee. ~

A request should be specific as to the documents or information sought. The state
supervisor shall limit its use of information obtamed under this Agreement to

" purposes related to its supervisory authority.
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Section 3.2. Providing Information.

To the extent permitted by law, state supervisors shall comply with a feqﬁest for
supervisory information within a reasonable time,

Section 3.3. Confidentiality.

Supervisory information shared under this Agreement is confidential unless
otherwise specified by the originating authority. To the fullest extent permitted by
law, the parties will give the same confidential treatment to information obtained
pursuant to this Agreement that is provided by the laws of the originating authority.

Supervisory mformation shared under this Agreement is the property of the

- originating authority. It shall not be further- disclosed-by the recipient-without-the- - -~

written permission of the originating authority, which shall apply its state law in
determining to authorize such further disclosure. When its regulatory usefulness has
ended, supervisory information obtained under this Agreement should be returned or
destroyed unless the originating authority directs otherwise, and as permitted by
applicable state record retention requirements.

In the event of termination of this Agreement, the signatory state supervisors agree
that confidential mformation received remains confidential and will continue to be
protected under the terms of this Agreement.

Section 3.4. Legal Process

On receipt of any legal process or request pursuant to a state’s public information
statute compelling record production, a state supervisor shall immediately notify the
originating authority. The state supervisor shall use its best efforts in providing the
originating authority an opportunity to challenge the release of the information.
Lead state and licensing state supervisors shall cooperate in the preparation of any
memoranda, request for protective order or pleadings deemed desirable by the .
originating authority to protect the confidentiality of supervisory information.

ARTICLE 4. RESPONSIBILITY FOR EXAMINATION

Sectiom 4.1. Role of Lead State Supervisors.
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To promote a single point of contact, the lead state supervisor shall be responsible
for examining or coordinating the examination of all the money transmitters assigned
to and accepted by the lead state. The lead state supervisor may, and is encouraged
to, request the assistance of other licensing state examiners to assist in a joint
examination of a multi-state money transmitter.

The lead state supervisor shall give notice to each relevant and known licensing
state supervisor, who is a signatory of this Agreement, of the time and scope of an
upcoming  examination of a multi-state money transmitter. In determining when to
request the assistance of the licensing state supervisors for such examinations, the
lead state. supervisor shall consider the efficiency of the examination and the
interests of the regulatory system. The lead state is encouraged to include in joint

examinations as broad a_participation. of licensing -states- examiners-as-is-practieal-- -~

However, any licensing state may perform its own examination concurrent with the
Iead state's examination, or in the alternative, at any other time if the licensing state
examination cannot be scheduled concurrently with the lead state’s examination.

The lead state supervisor shall designate the examiner-in-charge of such
examination. The examiner-in-charge shall designate the responsibilities of each

examiner. The examiners shall perform the responsibilities designated and promptly

report the findings to the examiner-in-charge in the form requested, together with
supporting work papers.

The lead state supervisor shall prepare the examination findings and advise the
licensing state supervisors of the findings along with any appropriate
recommendations. -

Section 4.2. Role of Licensing State Supervisors.

The licensing state supervisors shall provide the lead state supervisor with guidance
on the application of licensing state laws and regulations as necessary. '

When requested by the lead state supervisor, the licensing state examiners may
assist in joint examinations of multi-state money transmitters and participate in
discussions with management. Licensing state supervisors may also perform
examinations and/or engage in discussions with management concurrent with the
lead state or at such other time as it desires if a concurrent examination and/or
discussion cannot be scheduled. '

a5

~

The licensing state supervisors may keep copies of examination findings and ‘

supporting work papers they create while participating in the lead state supervisor's

4
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exammation. Before disclosing any supervisory .information, the licensing state
supervisors shall immediately notify the lead state supervisor of any legal process or
other requests for supervisory information created while participating in the
examinations. To provide the lead state supervisor with the opportunity to challenge
the release of such supervisory information, the parties shall proceed in accordance
with Section 3.4 of this Agreement. -

A licensing state supervisor shall advise the lead state supervisor whenever the

licensing state supervisor has reasonable cause to believe an examination of a multi-

state money transmiiter is necessary. If the lead state supervisor cannot conduct or

coordinate the exammation in a reasonable time, the licensing state supervisor may

conduct the examination. A licensing state supervisor who conducts an examination

under this provision shall, to the extent practical, ‘observe the provisions of this
- Agreement otherwise governing a lead state supervisor conducting an examination.

Section 4.3. Planning and Scheduling.

The lead state supervisor, in consultation with licensing state supervisors, shall
schedule its regular examinations of assigned multi-state money transmitters. Each
lead state supervisor shall fumish its schedule for examinations to each relevant
licensing state supervisor together with the lead state supervisor's anticipated
request for licensing state supervisors® assistance in conducting the examinations.
To the extent permitted by state law, licensing states should inform the lead state of
licensing state laws or issues that the lead state may wish to incorporate into the
examination or whether such licensing state intends to perform its own examination .

Section 4.4. Efficient Use of State Resources.

If the lead state supervisor determines to involve the licensing state supervisor(s) in
an examination, to facilitate efficiencies in the examination the supervisors may
. enter into separate agreements governing the sharing of resources and compensation

for services rendered to the extent permitted by the laws of their respective

Jurisdictions.
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ARTICLE 5. ENFORCEMENT ACTIONS
Section 5.1. Lead State Notification and Acﬁon.

The lead state supervisor in consultation with licensing state supervisors shall use
its best efforts to coordinate, to the degree the lead state deems appropriate,
enforcement actions against a multi-state money transmitter. The lead state
supervisor shall use its best efforts to notify all relevant licensing state supervisors
of any enforcement action, formal or informal, taken against a multi-state money
transmitter to the fullest extent permitted by law. If possible, notification by the lead
state supervisor will be given in advance of the enforcement action. The lead state
and licensing -states are encouraged to coordinate enforcement actions to the extent

permitted by apphcable law a:ud m con51derat10n of the mterests of the regulatory

“system.
Section 5.2. Actions by Licensing State.

Notwithstanding Section 5.1., the licensing state supervisor may, upon reasonable
notice to the lead state supemsor take any enforcement action agamst a multi-state
money transmitter, permitted under hcensmg state law.

ARTICLE 6. APPLICABLE LAWS

The parties recognize that neither lead nor licensing state supervisors may be
empowered fo waive provisions of their respective laws directly applicable to
multi-state money transmitters. To the extent consistent with lead and licensing
state laws, the parties agree to make efforts to apply their respective laws and
regulations in a manner that will promote consistency throughout the state system in
order to reduce regulatory burden while maintaining effective and efficient

‘regulation and supervision.

ARTICLE 7. APPLICATIONS

Section 7.1. Approval Authority.
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The licensing state supemsor shall have approval authority over all applications i in
such licensing state for a money transmitter license or for such other money
transmitter activities that may be granted. '

ARTICLE 8. PARTIES

Section 8.1. Representations and Warranties.

¥ "

Consistent with state law, state supervisors may enter into this agreement and shall
be deemed to be acting within the scope of the signatory state supervisor's authority.

 Sectiom 8.2 Change in Power or Authority,

Any material change in the authority of any signatory state supervisor to perform
this Agreement shall require notice of such change to the other signatory state
SUpErvisors.

o ARTICLE 9. -EXECUTION,; GOOD FAITH EFFORT, OTHER
AGREEMENTS
AND TERMINATION

Section 9.1 Execution.

The terms of this Agreement shall become cffective when a state supervisor has
executed the original or a counterpart signature page. Additional partles may sign
after the initial execution of this document,

As soon as practicable after signing this Agreement, each state supervisor will
advise the other signatories of the appropriate officials to contact for purposes of
‘notices and exchanges of information covered by this Agreement and will update
such information as appropriate.

Section 9.2. Good Faith Effort,

The parties will make all good faith efforts to achieve the goals of this Agreement -
and to encourage cooperation.
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_participation of the respective signatory state supervisor 90 days_after the_date of . ... .

Section 9.3. Other Agreements.

This Agreement is not intended to prevent the parties from entering info other
agreements with individual parties, other supervisors, or individual money
transmitters regarding the subject matter of this Agreement.

Section 9.4. Améndment_ and Termination.

This Agreement may be amended by a written instrument signed by each of the
signatory stafe supervisors. '

Any party to this Agreement may withdraw from the Agreement by giving written
notice of withdrawal fo all other parties. The withdrawal of any party shall end the

withdrawal unless the remaining parties waive the 90 day notice period.

ARTICLE 10. MISCELLANEQUS

Section 10.1. Waiver.

The waiver by any state supervisor of the performance of any provision of this
Agreement shall not invalidate this Agreement, nor shall it be considered a waiver of
any other provision.

Section 10.2. Survival.

This Agreement shall survive any change in the state supervisor that has jurisdiction
over any money transmitter.
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CARTA DE COOPERACION ENTRE LA OFICINA DEL COMISIONADO DE
INSTITUCIONES FINANCIERAS DEL ESTADO LIBRE ASOCIADO DE PUERTO
RICO Y LA SUPERINTENDENCIA DE BANCOS DE GUATEMALA

Antecedentes.
. Al presente ciertas entidades bancarias organizadas bajo las leyes de la Republica de

Guatemala, realizan actividades financieras en Puerto Rico, a través de Establecimientos

Transfronterizos.

. Las entidades bancarias y financieras organizadas en Puerto Rico pueden realizar actividades
financieras en la Republica de Guatemala de manera similar a la descrita en el parrafo

anterior, llenando para el efecto, los requisitos legales correspondientes.

. Considerando lo anterior, la Oficina del Comisionado de Instituciones Financieras del Estado
Libre Asociado de Puerto Rico (la “OCIF”) y la Superintendencia de Bancos de la Repiblica
de Guatemala (la “SB”, colectivamente, los “organismos de supervision y control”) estiman
conveniente v beneficioso consignar en esta carta su intencién de cooperar para conseguir
una adecuada supervisién de las entidades bajo su jurisdiccidn y los establecimientos de éstas

que la legislacion interna de cada pafs somete a su control.

. Al otorgar esta Carta, la Oficina del Comisionado de Instituciones Financieras del Estado
Libre Asociado de Puerto Rico y la Superintendencia de Bancos de la Republica de

Guatemala comparecen en este acto dentro del ambito de sus respectivas facultades legales.

. A tal fin, los organismos de supervision y control antes sefialados acuerdan establecer una

- relacién de mutua cooperacion en los términos gue se establecen a continuacion.
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11 Definiciones

Con el proposito de uniformar tratamientos y para efectos de aplicacion de la presente Carta de

Cooperacién, ambas instituciones convienen en utilizar las siguientes definiciones:

= Pais de Origen: Pafs donde esta ubicada la casa matriz de la entidad bancaria o financiera.

v Pais Anfitrién: Pais en donde estdn ubicados los Establecimientos Transfronterizos.

»  Establecimiento Transfronterizo: Establecimiento cuya figura legal es reconocida en ambos

paises; constituido en el Pais Anfitrién, por una entidad bancaria o financiera del Pais de

Origen.

III.  Distribucién General de Responsabilidades

1. Los antedichos organismos de supervisién y control fundamentan la suscripcién del presente
documento en los principios adoptados en mayo de 1983 por el Comité de Supervision de
Basilea, en el documento denominado “Principios para la Supervision de los

Establecimientos Bancarios en el Extranjero” y su desarrollo posterior, conocido como el

“Concordato de Basilea”.

2. A tenor con los principios del Concordato de Basilea, la OCIF y la SBG concurren con el rol
que en dicho Concordato se asigna al organismo de supervisién y control del Pais de Origén
y el que se le asigna al organismo de supervisién'y control del Pais Anfitridn, sin menoscabo

de las facultades que les otorgan sus respectivas legislaciones internas.
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En los casos en que los Establecimientos Transfronterizos operantes en el Pais Anfitrién
hayan constituido establecimientos transfronterizos en otros paises, el érgano supervisor del

Pais Anfitrién adquirird, a su vez, la responsabilidad como supervisor del Pais de Origen en

relacién con dichos establecimientos.

Cooperacion e intercambio de informacién

Sin perjuicio de los detalles y especificaciones que se relacionan més adelante, ambas
autoridades se comprometen a colaborar estrechamente en la consecucién de los objetivos
indicados en el pimto anterior, para lo cual intercambiardn, por propia iniciativa o a peticién
de la otra parte, la informacién disponible legalmente que sea significativa y, en general,

facilitaran, en la medida de sus facultades legales, el cumplimiento de sus respectivas

funciones.

Ambas autoridades estdn interesadas en conocer la situacién y evolucién de los mercados

financieros respectivos y la posicién competitiva de las entidades bancarias o financieras con

presencia en el otro pais, asi como de los Establecimientos Transfronterizos que forman

parte de las mismas.

Confidencialidad de la informacion.

La informacién que se intercambie se utilizara unicamente a efectos de llevar a cabo la labor de

supervision bancaria o de entidades financieras y estard sujeta a las restricciones legales de la

confidencialidad de asuntos financieros de acuerdo con las leyes y reglamentos existentes en

cada pais. En los Apéndices Iy Il de esta Carta se enumeran algunas de las disposiciones legales

que gobiernan el asunto en cada pais.
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V1. Inspecciones “In situ”

1. Con caracter de excepcionalidad y subsidiaridad, y siempre que la legislacion interna de cada
pais lo permita y exista comtn acuerdo entre las partes, el organismo supervisor del Pais de
Origen podra realizar inspecciones “in situ” a los Establecimientos Transfronterizos de
entidades bancarias o financieras bajo su jurisdiccion, ubicados en ¢l Pais Anfitrién. En
principio, esas inspecciones tendrdn como objetivo fundamental ¢l conocimiento del negocio
del establecimiento y de su gestion general, asi como el examen de la eficacia de los

controles internos de la matriz y del propio establecimiento. En cada caso concreto que se

presente, ambas autoridades fijardn la forma de llevar a cabo dichas inspecciones admitiendo
la posibilidad de que, cuando sea aconsejable, se realicen de forma conjunta, con equipos

mixtos, o actuando el organismo supervisor del Pais de Origen como invitado.

2. En cuanto a las inspecciones que el organismo supervisor del Pais Anfitrién realice a los
Establecimientos Transfronterizos, éste se compromete a informar al organismo supervisor

del Pafs de Origen enviando un resumen de los aspectos mas significativos del informe

resultante.

VII. Aspectos relacionados con Ia autorizacién de establecimientos bancarios en el
exterior.

1. Siempre que las leyes internas de cada pafs asf lo establezcan, se velard porque [a creacién de

Establecimientos Transfronterizos, o la adquisicién de participaciones significativas, directas

o indirectas, en una entidad ya existente, esté sujeta a la previa autorizacion de los respectivos

organismos de control, o de quien legalmente corresponda,
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2. Fl Comisionado de Instituciones Financieras del Estado Libre Asociado de Puerto Rico y la
Superintendencia de Bancos de la Republica de Guatemala exigen que las entidades matrices
de los Establecimientos Transfronterizos constituidos en el otro pafs dispongan de
informacién adecuadamente actualizada y fluida sobre la situacion financiera de dichos
establecimient"c;s., 5051;; el n1ve1 de ries“g'o_s y sobre el control y gestion de los mismos, tanto

localmente como en el exterior.

3 Ambas autoridades manifiestan que someten a los Establecimientos Transfronterizos de
entidades bancarias o financieras extranjeras a las mismas exigencias y tratamiento
supervisor que las demés entidades bancarias o financieras autorizadas en el pafs. Asimismo,
en el 4mbito de sus respectivas facultades legales, los organismos supervisores de las
entidades matrices velardn porque los Establecimientos Transfronterizos de las mismas, se

sometan a auditoria externa, preferiblemente por la misma firma que audite a la entidad

matriz.

4. El Comisionado de Instituciones Financieras del Estado Libre Asociado de Puerto Rico y la
Superintendencia de Bancos de la Reptiblica de Guatemala se consultardn libremente sobre
cualquier aspecto y podrén solicitarse el intercambio de toda la informacién significativa en
su poder relacionada con Establecimientos Transfronterizos de entidades bancarias o
financieras cuya matriz est ubicada €n el otro pafs, sujeto a lo dispuesto en el Articulo V de

esta Carta, sobre la confidencialidad de Ia informacién.
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VIIL. Aspectos relacionados con ofras entidades no-financieras.

En ambos paises las participaciones de las entidades bancarias o financieras en empresas no-
financieras estan sujetas a ciertas prohibiciones y limitaciones. Los organismos de supervision

estan interesados en que se les comunique cualquier informacién que llegue a su conocimiento

sobre el tema.

I[X. Contactos o reuniones de representantes de ambas autoridades.

I.as personas encargadas de funciones de supervision en ambos pafses podran, en todo momento,

solicitar asesoramiento y aclaraciones de la otra parte, asi como la realizacién de las reuniones

que se consideren necesarias.

X. Compromiso general de intercambio de informacién sobre los respectivos sistemas
bancarios. .

Ambas autoridades se comprometen a intercambiar y mantener actualizada toda informacion
relevante sobre sus respectivos sistemas bancarios, sobre la normativa aplicable y sobre las

politicas nacionales de supervision.

XI.  Apoyo institucional,

Como parte de esta Carta de Cooperacion, el Comisionado de Instituciones Financieras del
Estado Libre Asociado de Puerto Rico y la Superintendencia de Bancos de la Republica de
Guatemala realizardn sus mejores esfuerzos para maniener una cooperacién interinstitucional que

posibilite la realizacion de pasantias de sus funcionarios, el desarrollo de cursos y seminarios, asi

il
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como la provisién mutua de asesoramiento por parte de funcionarios en dreas que puedan ser

requeridas.

XIL Reci_proqif!_gfi_y actualizacién del documento.

Con la suscripcién del presente documento ambas autoridades acuerdan que su contenido se
aplicard reciprocamente y que la Carta serd revisada para su adecuada adaptacién y
actualizaci6n, siempre que sea necesario o a peticion de cualquiera de las partes, especialmente

cuando se produzcan cambios sustanciales en Ia legislacién financiera de alguno de los pafses

que la suscriben.

XIII. Vigenciay otorgamiento.

Esta Carta de Cooperacién entrard en vigor un dfa después de su firma por ambas partes. Para el

efecto, se firma en dos (2) ejemplares originales idénticos, en la forma siguiente:

1) Por la Oficina del Comisionado de
Instituciones Financieras del Estado
Libre Asociado de Puerto Rico, en la
ciudad de Guatemala, Guatemala,
el 14 de marzo de 2002

fo Faria
Comisionado stituciones Financieras

Superintendente de Bancos

2) Por la Superintendencia de Bancos
de Guatemala, en la ciudad de
Guatemala, Guatemala,
el 14 de marzo de 2002
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APENDICE I

Algunas disposiciones legales vigentes en Guatemala sobre la confidencialidad de asuntos

financieros y examen de instituciones financieras

i. En la Republica de Guatemala, de conformidad con los articulos 30 de la Constitucién
Politica de la Repiblica y 49 de Ia Ley Organica del Banco de Guatemala, - la
Superintendencia de Bancos ticne limitaciones para otorgar informacion obtenida en el

ejercicio de sus funciones, segun se transcribe a continuacion:
Constitucion Politica de la Republica:

“Articulo 30. Publicidad de los actos administrativos. Todos los actos de la
administracion son pdbliéos. Los interesados tienen derecho a obtener, en cualquier
tiempo los informes, copias, reproducciones y certificaciones que soliciten y la
exhibicion de los expedientes que deseen consultar, salvo que se trate de asunios

militares o diplomdticos de seguridad nacional, o de daetos suministrados por

particulares bajo garantia de confidencia.” (EI resaltado no aparece en el texto

original).

Segundo parrafo del articulo 49 de la Ley Orginica del Banco de Guatemala:

;

| /
.
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“Articulo 49. ... Las informaciones de particulares obtenidas por la Superintendencia
de Bancos, en el ejercicio de sus funciones, incluyendo de accionistas, directores,
funcionarios y empleados de las entidades sujetas a su vigilancia e inspeccidn, serdn
estrictamente confidenciales, por considerarse datos suministrados por. particulares
bajo garantia de confidencia. En consecuencia, las autoridades, funcionarios y
empleados de la Superintendencia de Bancos no podrdn revelar ni comentar los datos
obtenidos, ni los hechos observados, salvo que medie orden de juez competente.” (El

resaltado no aparece en el texto original).
Intercambio de informacion entre supervisores

2. Al respecto, el articulo 7 de la Ley de Bancos y Grupos Financieros tiene contemplado que,
para la autorizacion del establecimiento en el pafs de una sucursal de banco extranjero deberd
considerarse entre otros aspectos, que pueda efoctuarse intercambio de informacién
institucional con el supervisor del banco matriz. En igual forma, ¢l articulo 14 de la citada
Ley establece que los bancos nacionales podran establecer sucursales en el extranjero para lo

cual se exigira el consentimiento de la autoridad supervisora del Pais Anfitrién para realizar

intercambios de informacién.
Sobre inspecciones “in situ”

3. Los articulos 133 de la Constitucién Politica de la Republica y 43 de la Ley Organica del
Banco de Guatemala estipulan que la Superintendencia de Bancos, organizada conforme a la
ley, es el 6rgano que ejercerd la vigilancia ¢ inspeccién de bancos, instituciones de crédito,

empresas financieras, entidades afianzadoras, de seguros y las demas que la ley disponga.
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4. Por su parte, el inciso c) del articulo 44 de la Ley Orgénica del Banco de Guatemala,
establece como atribucién del 6rgano supervisor la de realizar la vigilancia e inspeccion con
las més amplias facultades de investigacion de conformidad con la ley, para lo cual en el
articulo 49 de la ley citada se diépone que las entidades éujetas a su \figilahcia e inspeccic')'n'
estdn obligadas a poner a su dispbsicién las informaciones sobre las operaciones, actos y
negocios que tales entidades realicen, asi como presentar los libros, registros y documentos
contables relacionados con el giro del negocio bancario que les solicite, dentro de los plazos

que les fije, sujeto a las disposiciones sobre confidencialidad de la informaciénindicadas en

el numeral 1 de este Apéndice.

5. A su vez, el articulo 5 de la Ley de Bancos y Grupos Financieros, indica que los bancos, las
sociedades financieras, los bancos de ahorro y préstamo para la vivienda familiar, los grupos
financieros, y las empresas que conforman a estos Gltimos, y las oficinas de representacion de
bancos extranjeros se regirdn, en su orden, por sus leyes especificas, por la presente ley, por
las disposiciones emitidas por la Junta Monetaria y, en lo que fuere aplicable la Ley Orgénica

del Banco de Guatemala y la Léy Monetaria.

SN
S~
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APENDICE II.
Algunas disposiciones legales vigentes en Puerto Rico sebre la confidencialidad de asuntos

financieros y examen de instituciones financieras.

1. El Estado Libre Asociado de Puerto Rico es parte del sistema constitucional de los
Estados Unidos de América. Dentro de dicho sistema constitucional, Puerto Rico puede
entrar en acuerdos o convenios gjecutivos con otros pafses siempre que dichos acuerdos

no interfieran con la politica nacional de los Estados Unidos.

2. Los Estados Unidos de América, a su vez, son miembros del Comité de Basilea para

Supervisién Bancaria y signatarios del Concordato de Basilea de 1983.

3. Al estar insuflada por los principios del Concordato de Basilea, esta Carta adelanta los
principios de supervisién bancaria adoptados por los Estados Unidos de América como

parte de su esquema para la supervisién de entidades financieras internacionales.

| 4. En Puerto Rico, en sintonfa con lo anterior y de conformidad con lo dispuestio por el
Articulo 10 inciso (a)(15) de la Ley Num. 4 de 11 de octubre de 1985, segin enmendada,
conocida como la “Ley de la Oficina del Comisionado de Instituciones Financieras” (la
“Ley 4™), el Comisionado de Instituciones Financieras del Estado Libre Asociado de
Puerto Rico tiene poderes y facultades para otorgar contratos o convenios de cooperacion
con otras jurisdicciones para, entre otras cosas, llevar a cabo exdmenes conjuntos y, no

obstante lo dispuesto en el Articulo 20(d) de dicha Ley 4, compartir informacién

f.conﬁdencial recopilada en los exdmenes de instituciones financieras, compartir con
cualquier otra agencia supervisora de instituciones financieras de cualquier otra
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jurisdiceion, o cualquier organizacién afiliada con, o representandé a, una o m4s agencias
supervisoras de instituciones financieras. A tenor con lo dispuesto en dicho Articulo
10(a)(15), el Comisionado obtendrd de dicha agencia supervisora un compromiso de
mantener el cardcter confidencial de tal informacion, hasta donde sea permisible bajo la

Ley4o cualqﬁier otra léy aplicable.

5. Bajo la Seccion 28(h) de la Ley Nam. 55 de 12 de mayo de 1933, segin enmienda,

conocida como la “Ley de Bancos” (la “Ley 55”), los informes que rinden los

——examinadores -del-Comisionado-de-Instituciones -Financieras-en-relacién con el-examen
practicado a cualquier banco o banco extranjero serdn de cardcter confidencial, excepto
para la Asamblea Legislativa de Puerto Rico o una comisién nombrada por ésta o para las
demés agencias supervisoras del banco, segiin definidas. Se dispone que los asesores
legales o financieros de la Junta de Directores y los auditores externos de un banco
estaran excluidos del alcance de la mencionada seccion y tendrdn acceso a dichos
informes, sujeto a los mismos requerimientos de confidencialidad a los que estédn sujetos

los miembros de la junta de directores de un banco.

6. La Ley Ntm. 52 de 11 de agosto de 1989, segiin enmendada, conocida como la “Ley
Reguladora del Cenﬁo Bancario Internacional” (la “Ley 52”) dispone que la informacién
provista por una entidad bancaria internacional al Comisionado de Instituciones
financieras bajo dicha Ley 52 y los reglamentos adoptados por el Comisionado al
amparo de la misma, deberd mantenerse confidencial, excepto: (i) cuando la divulgacién
de dicha informacién sea requerida por ley u orden judicial, o (ii) por requerimiento

/ﬂformal de una agencia gubernamental doméstica o fordnea en el curso del ejercicio de su
‘funcipn supervisora cuando el Comisionado tenga motivos fundados para entender que su
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divulgacién redunda en pro del mejor interés piblico. En tal caso, la informacién se
entregara a la agencia gubernamental concernida bajo un acuerdo obligatorio de mantener
el cardcter confidencial de tal informacién. Disponiéndose, que la excepcién
contemplada en el nimero (ii) anterior no se extenderd en ningfn caso a informacién

sobre los clientes de la entidad bancaria internacional.

Sobre Inspecciones “in situ”

7. De_conformidad_con_el Articulo 3 de la Ley 4, el Comisionado de Instituciones

Financieras del Estado Libre Asociado de Puerto Rico tiene, entre otras funciones
: dispuestas en dicha ley, la responsabilidad primordial de fiscalizacién y supervision de
las instituciones financieras que operan o hacen negocios en Puerto Rico.. Bajo el
Articulo 10(a)(12)(1) de la Ley 4, el Comisionado de Instituciones Financieras tiene el
poder y facuitad para llevar a cabo toda clase de estudios e investigaciones sobre asuntos
que afecten cualquier rama de la industria financiera, para los cuales podra requerir la

informacién que sea necesaria y pertinente para lograr tales propésitos.

8. Bajo la Seccidn 28 de la Ley 55, la politica publica del Estado Libre Asociado de Puerto
Rico es que los negocios de todos los bancos e instituciones bancarias organizadas bajo
las leyes de Puerto Rico y de los bancos € instituciones bancarias extranjeras que operan
en Puerto Rico sean inspeccionados y regulados por el Comisionado de Instituciones
Financieras para asegurar la operacién prudente de dichos negocios y de ese modo
proteger el interés publico y los intereses de los depositantes, acreedores y accionistas.

Bajo la citada Seccién 28, todo banco o banco extranjero y toda sucursal u oficina de
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banco exiranjero que hiciere negocios en Puerto Rico, estd sujeto a la inspeccion y

supervision del Comisionado de Instituciones Financieras.

9. Bajo la Seccion 3(a)(6) dg _la_Ley 52 el Comisionado de Instituciones Financieras tiene el
deber de supervisar, fiscalizar y auditér ias er‘ltic‘l‘aldesr bancarias intemacionalés. Adérhés, |
el Reglamento Numero 5653 titulado “Reglamento del Centro Bancario Internacional”
establece en su Articulo 11(1)(c) que toda entidad bancaria infemacional estard sujeta a la

inspeccién y supervisién del Comisionado de Instituciones Financieras, quien examinara

/ ) sus operaciones.

}

AN
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APENDICE HI
Definicién de Informacion Significativa

En términos generales, €l concepto de “informacién significativa” estd insuflado por los
principios para la supervisién en el extranjero de bancos con operaciones internacionales, segiin

contenidos en el Concordato de Basilea de 1983,

Para propésitos de implementar lo pactado en el primer péarrafo del apartado IV
“Cooperacién ¢ intercambio de informacién”, de esta Carta de Cooperacién, sobre la frase
“informacién disponible legalmente que sea significativa...” ésta se refiere, como minimo, a los
siguientes renglones de informacion, siempre y cuando, de acuerdo con las leyes de cada pais, la
misma pueda darse a conocer a la autoridad supervisora del Pais de Origen o del Pais Anfitri6n,

segtm sea el caso:
1. Cualquier informacién sobre problemas setios que la institucion extranjera enfrenta en el

Pais Anfitrion.
2. Cualquier informacién sobre problemas serios que la institucién o su matriz enfrenta en

el Pais de Origen.

3. Cualquier informacién sobre problemas en la matriz o afiliadas del banco o institucion
financiera con operaciones en el Pais Anfitrién que, en la opinién de la autoridad
suﬁervisora del Pais de Origen, afectaria las operaciones de la entidad que opera en el
Pais Anfitrién.

4. Cualquier informacion sobre la solidez, solvencia, liquidez, y posiciohes de riesgo
asumidas en las operaciones de la entidad bancaria o financiera de que se trate.

5. A tono con los principios de supervision consolidada consignados en el Concordato de

Basilea. adoptados en la Carta de Cooperacién, “informacion significativa” incluye toda
s P P g Y
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informacion sobre concentraciones de riesgo, calidad de activos y adecuacién del capital
del banco o grupo financiero, tanto en el Pais de Origen como Pals Anfitrién.

6. “Informacién significativa” incluye también aquella informacién que, de conocerse,
llevaria a cualquiera de las autoridades reguladoras a tomar las acciones preventivas o
correctivas corresbdﬁdientés bajo las leyés de sus respectivas jﬁrisdicciones.' -

7. En general, “informacién significativa” incluye cualquier tipo de informacién que, en la
opinién de la autoridad supervisora del Pais de Origen o del Pais Anfitridn, afecta la
operaci6n prudente de dichos negocios o atenta contra los intereses de los depositantes,
acreedores-o-accionistas-de-Ja-entidad -bancaria objeto -a la supervisién conjunta de los

paises que suscriben la Carta de Cooperacion.

w




Estapo LIBRE AS0OCIADO DE PUERTO Rico
COMISIONADO DE INSTITUCIONES FINANCIERAS

ANTONIO FARIA -

Comisionado

MEMORANDO

A: Carmen Gandarilld
De: Antonio F. Faria ) |
Fecha: . 20 de marzo de ‘.,1 02
i Asunto: Carta de Cooperacion del Comisionado de Instituciones Financjera_s

y el Superintendente de Bancos de Guatemala

Adjunto original de carta de cooperacion debidamente firmado por el Superintendente
de Bancos de Guatemala, el Sr. Douglas O. Borja Vielman y yo el 14 de marzo de 2002 en la
ciudad de Guatemala, Guatemala.

Agradecere su registro y archivo.

PO BOX 11855 SAN JUAN PUERTO RICO 009103855 | Tel. 787-723-8004 | email: afarie@cif.govpr | www.cif.gov.pr




RATIFICACION DE OBLIGACIONES BAJO La CARTA DE
COOPERACION ENTRE LA OFICINA DEL COMISIONADO DE
" INSTITUCIONES FINANCIERAS DEL ESTADO LIBRE ASOCIADO
DE PUERTO RICO Y LA SUPERINTENDENCIA DE BANCOS DE

GUATEMALA

{ews A Yec A
vo, Capws DAMashl *Ehfz , por la presente reconozZco COMoO

sigue:

1. Que he sido informado de la existencia de  Carta de
Cooperacién entre la Oficina del Comisionado de instituciones
Financieras del Estado Libre Asociado de Puerto Rico y la
Superintendencia de Bancos de Guatemala (la “Carta”).

2. Que al presente soy un oficial, empleado o agente autorizado
de la Superintendencia de Bancos de Guatemala y que, como tal, y
a tenor con lo dispuesto en la Carta he sido destacado para
participar en gestiones de examen ‘e investigacién (las
“Cestiones”) en la Oficina dél Comisionado de Instituciones
Fifiancieras del Estado Libre Asociado de Puerto Rico relacionadas
a Occidente Internacional Corporation, una subsidiaria licenciada
en el Estado Libre Asociado de Puerto Rico de Banco de. Occidente,
S.A., un banco licenciado en la Reptblica de Guatemala comenzando

el 1 de marzo de 2004.

3. Con mayor especificidad, reconozco que la Carta estipula en
su Seccién V que la informacién recabada en las Gestiones gozara
de confidencialidad, en este caso, bajo las leyes del Estado
Libre Asociado de Puerto Rico.

4, Dado lo anterior, por este medio, ratifico en mi carécter
personal la obligacién de confidencialidad establecida en 1la
antedicha Carta. Me comprometo a no divulgar la informacidn que
adquiera <como parte de las (Gestiones excepto bajo las
disposiciones expresas de la Carta. Ne divulgaré informacién
confidencial alguna gque esté en poder de la Oficina del
Ccomisionado de Instituciones Pinancieras y a la gue acceda por
cualquier causa gque no esté especificamente relacionada a las

Gesticnes.

Firmado, hoy 1 de marzo de 2004 en San Juan, Puerto Rico.
: &ﬂm

Titulo%u&D]?.éCTGE. /Duﬂsﬁu,s;cfu Bancazia,
1}
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yo,.Jhk=é2%ﬁ%zﬂb ﬁ%;&4~i;aé2, por la presente reconozco COMO

sigue:

1. Que he sido informado de la existencla de Carta de
Cooperacién entre la Oficina del Comisionado de instituciones
Financieras del 'Estado Libre Ascciado de Puerto Rico y la
Superintendencia de Bancos de Guatemala (la “Carta”).

2. Que al presente soy un oficial, empleado o agente autorizado
de la Superintendencia de Bancos de Guatemala y que, como tal, y
a tenor con lo dispuesto en la Carta he sido destacado para
participar en gestiones de examen e investigacidn (las
“Gestiones”) en la Oficina del Comisionado de Institucicnes
Financieras del Estado Libre Asociado de Puerto Rico relacionadas
a Occidente Internacional Corporation, una subsidiaria licenciada
en el Estado Libre Asociado de Puerto Rico de Banco de Occidente,
S.A., un banco licenciado en la Repliblica de Guatemala comenzando

el 1 de marzo de 2004.

3. Con mayor especificidad, reconozco que la Carta estipula en

su Seccidén V gue la informacidn recabada en las Gestiones gozara
de confidencialidad, en este casc, bajo las leyes del Estado
Libre Asociado de Puerto Rico.

4. pado lo anterior, por este medio, ratifico en mi caracter

_personal la obligacién de confidencialidad establecida en la

antedicha Carta. Me comprometo a no divulgar la informacidén que
adguiera como parte de las Gestiones excepto bajo las
disposiciones expresas de la Carta. No divulgaré informacidn
confidencial alguna que esté en poder de la Oficina del
Comisionado de Instituciones Financieras y a la que acceda por
cualquier causa que no esté especificamente relacionada a 1as

Gestiones.

Firmado, hoy 1 de marzo de 2004 en San Juan, Puerto Rico.
-~

Titulo /7 Fenoente Pritisis 4 ;\fiﬁr/j'é??)
/7
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PARA RECORD:

En el dia de hoy, jueves 12 de febrero de 2004, a la 1:30 de la tarde, se
sostuvo una conferencia telefonica con el Lic. Edgard Barquin, segundo en
mando de la Superintendencia de Bancos de la RepUblica de Guatemala.
El prop6sito de dicha conferencia telefonica fue informarle directamente a
dicha superintendencia de la situacion relacionada al Sr. Carlos Soto, de la
firma de Morgan Stanley, :

Seguin nuestros expedientes el sefior Soto es miembro de la Junta de
Directores del Banco de Occidente. :

El sefior Barquin nos informod que en la mafiana de hoy el Presidente del
Banco de Occidente le habfa informado o mismo a la Superintendencia de

Bancos.

A tenor con la carta de cooperacion otorgada entre Guatemala y Puerto
Rico, ésta la Oficina del Comisionado de Instituciones Financieras y
Superintendencia de Bancos de la Republica de Guatemala acordaron en
mantenerse en comunicacion y cualquier informacion que se descubra
sobre la situacion antes mencionada.

E| Sr. Antonio Salva, Subcomisionado vy la Lcda. Ana Marta Bird, asesora
legal externa, estuvieron presentes en dicha comunicacion telefonica.




PR

=3

SUPERINTENDENCIA DE BANCOS

GUATEMALA, C. A,

OFICIO 876-2004

26 de febrero de 2004

Doctor
Alfredo Padilla
Comisionado de Instituciones Financieras

San Juan, Puerto Rico

Sefior Conisionado:

Atentamente hago de su apreciable conocimiento que este Despacho ha designado a los
licenciados José Guillermo Pineda Sdnchez, Intendente de Andlisis y Supervision, y
Carlos Armando Pérez Ruiz, Subdirector de Supervision, para realizar trabajos de
investigacion relacionados con la entidad fuera de plaza Occidente International
Corporation en Puerto Rico, derivado del presunto fraude cometido por el sefior Carlos
Soto. Dichos funcionarios estardn en la semana del 1 al 5 de marzo del afio en curso.

El propésito de la visita es determinar el grado de exposicion de la mencionada
entidad fuera de plaza y la probabilidad de recuperabilidad de la inversion en riesgo,
lo que nos servird de base para establecer el grado de exposicién del grupo financiero

en su conjunto.

En virtud de lo anterior, agradeceré su valiosa ayuda en el sentido de compartir la
informacion que su institucion pueda tener y realizar los contactos con otras
instituciones que se estime conveniente visitar.

Sin otro particular, aprovecho para expresarle las muestras de mi mds alta
consideracion y estima, .

ouglas O. Borja Vielman
Superintendente de Bancos

08 Avenida 22-00, Zona 1, Guatemala 01001
Teléfono (502) 232-0001, 232-0003 y 232-0004, Fax (502) 232-0002
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ABOGADOS Y NOTARIOS

JRGE ASENSIO AGUIRRE 7a. AVENIDA 5-10, ZONA 4, GUATEMALA, C.A. 04004
IGNACIO ANDRADE AYCINENA CENTRO FINANCIERO TORRE §, 200. NIVEL, OFICINA 3
LUES ENRIQUE SOLARES LARRAVE TELS.: (502) 331-8168, 334-5112, 334-7865
MARIBEL VIAU MOLLINEDO o FAX: (502) 331-3706
ROSA MARIA MONTENEGRO DE GAROZ E-MAIL: bufetera@intelnet.net.gt -
VIRGINIA SERVENT PALMIERI 3
VIRGINIA FIGUEROA OVALLE = i
ANNABELLA GAMALERQ CORDERO C oL, orT

SELINA MARIA PALMIERI GIRON
N

City of Guatemala, Guatemala _
February 25, 2004

Dr. Alfredo Padilla

Oficina del Comisionado de Instituciones Financieras
Estado Libre Asociado de Puerto Rico

P.O. Box 11855, San Juan, Puerto Rico, 00910-3855

Dear Mr. Commissioner,

This is to report that Grupo Financiero de Occidente, a
financial group organized and existent under the laws of the
Republic of Guatemala, includes within its members Occidente
International Corporation and Occidente Corporation USA. The
former is a corporation organized in accordance with the laws of the
associated state of Puerto Rico, holder of an international banking
license issued by the Commissioner of Financial Institutions of San
Juan Puerto Rico, license 36-EBI, dated June 14, 2002, Its
headquarters are located on Home Mortgage Plaza, Suite 1002, 268
Ponce de Leon Blvd, Hato Rey, Puerto Rico, 00918. The latter,
Occidente Corporation USA, is a company existent under the laws of
the State of California, incorporated on October 29, 1998, and holder
of an international banking license issued by the Commissioner of
Financial Institutions of the State of California on January 13, 1999.
Its headquarters are located on 741 South Vermont Avenue, Los

! Angeles, California, 9005.




To the best of our knowledge, both banking institutions,
Occidente International Corporation and Occidente Corporation USA
are providing financial services in USA and moving funds between
the mentioned states and the Republic of Guatemala.

Other members of the financial group, Banco de
Occidente S.A. (the bank), Seguros de Occidente S.A. (the insurance
company) and Financiera de Occidente S.A. (the trust company) are
subject to administrative, judicial and diplomatic complaints in the
Republic of Guatemala, and in the Republic of El Salvador an
administrative complaint was filed against the insurance company.

In the Circuit Court of the Sixth Circuitin and for the
Guatemala department, Republic of Guatemala, Civil & Commercial
Division, Case No. C2-2004-623, Generadora Electrica del Norte
Limitada vs Seguros de Occidente, the judge on January 28, 2004
ordered, the appointment of a receiver. '

Taking into consideration that the instituted actions are
going to affect the financial group, and may affect potentially United
States interests through the two American banking institutions, we
hereby notified the above facts for whatever actions, in lieu of the
facts, the comptroller may deem pertinent or appropriate.

Res y su .
I 4 Go Andrade Xy
Attorney at Law

- ---/ ena




r&mwﬂ o

o2 d] B

3&

_n?_ aaenIIY

L

Hyug0nd zQ..A wwmc._mzﬂmr v13010113 3Q o8

« RTON
I E_oo_u

wIl0!

A

upfag

FOURY

SONRAS
SOTHY

fiy

V0. 20/, G

trfid En| o

SO

S HEIGUIR |,

(ossgaer i 1aa) %o
..:. SOUNEBPIAN R, OPRNE 1
THCT B pELIPYES
3 @ity € enly Ue SOunuRAL.

-~ equojuias (op ewulyf uptoezsoiny ff |

b

] HNPMImNN‘Imh.mN\u . _L
. {tpyianbas) eiITped OpRIIly X0 &
0L WD DRLODMRAOB]E ] 1ROBIUDD B BUOSIA <

S

€02l NN Sege-166+-1819
eRpauTd utrxey

0DI¥ Ol¥ENd. .

- . |1exsod abipon

1l i ooty
oy

3 Sjualwey _l.._ opRIHLISa] D

53p 18 "02UB|G Ue elop 85 15} owlsap ep soydaseposendw) 4

|
o

e pmas raapod i n_ﬂa opguaaucn Eo:n_._un ofiipgry

olty

NIDIQ

R yAN T

_.l uzac: 10 O -

2 wvensie ] NOY1HOX3 30 0t )

GEBE~OLG0D “OOTY olxend ‘uEnC es _

‘ol ¥orrQed

w:.@:.:mx 18P | SONA] OM

[PRBL

- XdM

EPRIAL JEUDY OLTETIBP JOfE, . 00T C3ENd Sp OpERO0SY ST cpeed

{randde 15} uersersoning op woleart

© suicpid ey o1 ap sordoo et A o o PRALIONYNLE SHNOTOOTTISNT 31 OOWNOISTHOD TR WIOLIO

}-Buenpe jod solAua ojo5 E

NS

Uy

(4ONEH) SOLNIWNIOQ

P

abe 1 P7A,

ODNNwhmmmm

i

ﬂm_u_u:mo A optusiucs _av :o"oatumoo

g . (oucieunsed)esea <
GPRL-PES TOG L : POOTO
{opuenbes) . e

QLGN COUOD/ e OU0LRIR ], . re1sod obipon

IIIE YL WIIRLELYNE
£ OURIDLAG OT TIAALN LT HMMOL
o WMOZ TOY-S WOIMIAY £

WMAMIIAY HAYHANY 3._.,.H_€_..:..u._.

LI sazad sp oy {sasnoelen mo._wEE 21 50 :m._woem% E:.ua % zmw mEngm._ |6P BRUala|ay
“oaue 19p selieieg || “ TEaYHO 100

09221 .866G09
CbOU_:Dg\S\S\\QﬁC IR T AN mPAU i niAtia B1SA B SRy &a?

o ey o et GERTLY A RN g

|
|
|

mEm:o m.o 'ON

.Eq_ﬁsee:gsaﬂaag D \

“,,
N SRILLNY S SHpOF
1 S L Ve ON oﬁm_..mm _a 188 os=m_ PP Esmmm

i vy [
by [
eanaarz ]

ﬁm_nw._uamm: cz. E..a.su.kw .«QEQEQ:

¥3HaY ving R &y 5%, =

i L e e LI -

L



COMISIONADO DE INSTITUCIONES FINANCIERAS

Estado Libre Asociado de Puerto Ri¢o

Comisionado




DEPARTMENT HOUSING AND URBAN
DEVELOPMENT (HUD)

MEMORANDUM OF UNDERSTANDING
BETWEEN THE US DEPARTMENT OF HOUSING AND URBAN DEVELOPMENT
AND THE COMMISSIONER OF FINANCIAL INSTITUTIONS OF PUERTO RICO

PURPOSE

This Memorandum of Understanding (MOT) between the U.S. Department of Housing & Urban
Development (HUD) and the Office of the Commissioner of Financial Institutions of Puerto Rico
(OCFI) identifies the areas of responsibilities of .each of the above agencies in cases involving
possible mortgage fraud and mortgagee practices that may not comply with statutory, regulatory, and
administrative loan origination and servicing requitements, :

BACKGROUND

Mortgage fraud and non-compliance with loan origination and servicing requitements atre cotnmon
" concerns at both the Federal and state/local levels. At the Federal level with FHA- insured
mortgages, HUD is committed to identifying fraud and non-compliance and taking cortrective
measures to protect the public trust. At the state/local level, OCFI has, among others, the
responsibility of controlling and supervising financial institutions, including mortgage institutions

that opetate ot do business in the Commonwealth of Puerto Rico. The two parties agree that an

effective strategy to address these common concerns must include a joint effort.

Pursuant to article 10 (15) of Act Number 4 dated October 11, 1985 (Act), as amended, the

Commissionet of Financial Institutions (the “Commissioner”) may enter into contracts ot

cooperative agreements with other jurisdictions to, among other things, perform joint examinations
and share confidential information.

GOATL

Whenever possible, the two parties in this MOU will coordinate their respective. investigations,
audits, and/ot reviews to assist each other in fulfilling its own mission and responsibilities. To that

end, there will be information sharing and case referrals. In addition, to the extent possible, there

will be a sharing of expertise and investigative resources.
IMPLEMENTATION

HUD and OCFI may develop and exchange additional instructions and operating procedures that
tnay be deemed necessaty to the continued implementation of this MOU. Such instructions and
operating procedures shall be subject to the approval of the two parties.

RESPONSIBILITIES

HUD will have reviewing jurisdiction for all possible Federal violations involving mortgage fraud
and non-compliance. HUD will coordinate this reviewing responsibility with OCFL In addition,

HUD will:

"% Shate information with OCF], eithet on its own initiative or at the request of OCFI, including
those of a confidential nature.

.;00'3,
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' Facilitate the referral of cases from OCFI where HUD has reviewing responsibility by:

Bstablishing and maintaining a case referral program that will identify cases which merit a .

Federal response from HUD.

Designing and producing a Case Referral Form for the OCFI that will be utilized as the
primary mechanism for the efficient and effective referral and tracking of cases to HUD-

> Maintain the confidential natute of such type of information provided by OCFL

»  Require that any.such shared information of a confidential nature originated by OCFI not be
released to a thitd party without prior written approval from OCFL

The above obligations ate subject to the Freedom of Information Act, Privacy Act, and other
applicable Federal laws ;elating to d}sclpsu;e of information and confidentiality.

OCFI is responsible for controlling and supervising financial institutions that operate or do
business in the Commonwealth of Puerto Rico. As part of that responsibility, OCFT will:

Share information with HUD, either on’its own initiative or at the request of HUD,
including those of a confidential nature. ‘

Refer to HUD all cases where OCFI believes there is sufficient evidence that a Federal
violation may have occurred. : :

Utilize the Case Referral Form developed by HUD for OCEL

Assist HUD in any case referted by OCFL The referral of a case shall not have any
effect on the ability of OCFI to contimie its controlling and supervising responsibilities,

Maintain the confidential nature of such type of information provided by HUD.

Requite that any such shared information of a confidential natute otiginated by HUD not
be released to a third party without prior written approval form HUD.

The above obligations are subject to the Freedom of Information Act and other applicable
Commonwealth laws telating to disclosute of information and confidentiality.

OCFT is concetned that certain mortgage lendets may employ deceptive sales practices to target
financially unsophisticated borrowers. Notwithstanding the fact that OCFI does not have primary
jutisdiction to investigate the terms and conditions of mortgage loans in order to ascertain the
fairness of such terms, whenever possible, OCFI will

Refer to HUD any predatory lending practices OCFI may identify in its tegular coutse of
examining the financial institutions under its jurisdiction, whether undertaken by
mortgage brokers, motigage lenders, creditors, home improvements, banks, or other
access to financing arrangements. ' .




g Refer to HUD all cases where QCFI believes there is sufficient evidence that a Federal
violation may have occurred.

#  Utilize the Case Referral Form developed by HUD for OCFL

¥ Assist HUD in any case referred by OCFL The referral of a case shall not have any
effect on the ability of OCFI to continue its controlling and supervising tesponsibilities.

" Maintain the confidential nature of such type of information provided by HUD.

m  Require that any such shated information of a confidential nature otiginated by HUD not
be released to a third party without prior written approval form HUD.

DISPU’I‘ES

Any dispute arising out of this MOU shall be resolved at the ficld level by the examiners [teviewets
involved. When such resolution cannot be accomplished, the matter will be referred to the
Commissioner and HUD’s Home Ownership Centet Ditector. -

AMENDMENT -

This MOU may be amended by deletion or modification of any provision contained hetein or by
addition of new provisions after written concurtence of both patties of the MOU.

TERMINATION

This MOU will remain in effect until terminated by any patty to the MOU provided such notice of
termination is in writing, signed by the appropriate agency official that appr.oved the MOU, and

sent to the other patty.

- APPROVAL

This MOU will take effect immediately upon the signing of this docum y the appropriate

officials below:

Of Tt

ftredo Padilla Cintrén Chatles Gardnet
ommissionet of Financial Ditectot
Institutions HUD

2/tfe>, 2/ 7
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MOU BETWEEN OCIF / INMIGRATION

MEMORANDUM
OF

- Customs Services Office of Investigations.

. UNDERSTANDING

This Memorandum of Understanding (hereinafter, the “‘MOU")
constitutes an agreement voluntarily ‘entered between the Office of the
Commissioner of Financial Institutions ("OCF!{") of the Commonwealth of Puerto
Rico and the Bureau of Immigration and Customs Enforcement (ICE) formally

Purpose & Mission

The purpose of this MOU is to establish a working arrangement for
the ICE and the OCFI regarding referral and investigation of criminal matters of
mutual interest with regard to money laundering and related financial crime
investigations. This document will delineate the responsibilities of the
participants, maximize inter-agency cooperation, and formalize relationships
between the participating agencies for policy guidance, planning, training, public .
and media relations. ‘ '

it is mutually agreed that a MOU be established fo maximize the
cooperation between the ICE and the OCFI to effectively combat money
laundering and related financial crimes. It is further agreed that, to the extent
that is legally possible, the participating agencies will coordinate their respective
investigations and audits to assist each agency in fulfilling its mission and
responsibilities by combining expertise and investigative resources to combat
money laundering and related financial crimes in Puerto Rico. However, each
agency will . retain all rights and obligations under existing statutes and
regulations and this agreement will not restrict the legal prerogatives of either

agency.

Administration & Procedure

In accordance with the terms of this MOU, the ICE will establish
and develop a case referral program with the OCF| for the benefit of each
agency. The establishment of program involvement, and direction will be the




responsibility of the ICE Special Agent in Charge (SAIC) and the Commissioner
of Financial Institutions (CFI), respectively.

A. Supervision

_ Each participating agency will designate a coordinator who will act
as a liaison and coardinate the investigative efforts and activities_of their

assigned personnel.

B. Referrals S

It is agreed that, the OCFI will, within a reasonable number of days
after detection, refer to the ICE all cases where a reasonable suspicion of a

violation of-federal law arises involving money laundering-and-related financial~ -~~~

crimes. In addition, to the extent legally permitied, the OCF! will fully assist the
ICE in any case referred.

C. Investigative Exclusivity -

It is agreed that all matters of concurrent jurisdiction over which the
ICE demands, by means of written notice to the CFl, to be afforded priority or
exclusivity in the handling of the investigation and enforcement proceedings will
be subject to case by case negotiations with the Department of Justice of the
Commonwealth of Puerto Rico (“the Justice Department”).

It is incumbent on each agency to make proper internal nofification
regarding the existence of referred matters and areas of concem. [t is further

* agreed that there is to be no unilateral action taken on the part of the ICE or the

OCFI relating to money laundering or related financial crimes or other areas of
concern without previous reasonable notice to the other agency. All law
enforcement actions will be coordinated and collaboratively carried out,

D. Reports and Records

it is agreed that all investigative records related to matters of
federal jurisdiction over which the ICE demanded and obtained from the Justice
Department priority or exclusivity in the handiing of the investigation and
enforcement proceedings (hereinafter, the” ICE cases”) will be maintained at an

approved ICE location.
It is further agreed that in the ICE cases, a!l joint interviews of

subjects or witnesses will be reported in ICE format. Placement of all or part of
said information into participating agency files rests with the discretion of
supervisory personne[ of the concerned agencies. -In the ICE cases, classified




information and/or documents containing information that identifies or tends to
identify ICE informant will not be placed in the files of participating agencies
unless appropriate ICE policy has been satisfied.

E. Prosecutions

All investigative procedures relating to the ICE cases are 1o
conform to the requirements for federal prosecution. A determination will be
made on a case-by-case basis whether the prosecution of referred cases will be
at the commonwealth or federal level, This determination will be based on the
evidence obtained and a consideration of which level of prosecution would be of
the greatest benefit to the overall objectives of this MOU.

- " ltis agreed that in the event that an nvestigation is developed infa™ 7 T

matter not within the jurisdiction of the ICE, the ICE agrees to provide all
relevant information in its possession to commonwealth and/or locai authorities.
It is likewise agreed that in the event that an investigation is developed in a
matter not within the jurisdiction of the Commonweaith of Puerto Rico, the OCFlI
will endeavor to cause the Justice Department to provide all relevant information
to the ICE. Whether to continue and/or conduct additional investigation of the
commonwealth or local crimes involved will be at the sole discretion and
direction of the respective commonwealth and local authorities.

F. Investigative Methods/Evidence

For cases assigned to an ICE Special Agent or in which ICE
informants or cooperating witnesses are utilized, the parties agree {o conform to
federal standards concerning interview reporting, evidence collection,
processing, storage, and electronic surveillance. The parties agree to utilize the
legal standards applicable to each agency and federal standards pertaining to
evidence handling -and electronic surveillance activities to the greatest extent

possibie.

All evidence acquired during any joint investigation pertaining to
ICE cases will be secured by the ICE in the evidence room at the San Juan ICE
Field Office and, while under such custody, will be subject to federal rules and
policies governing the submission, retrieval, and chain of custody of evidence.
OCFI personnel will have access to the evidence in joint cases at the ICE office
in accordance with federal rules and procedures.

rd




G. Dispute Resolution

In cases of overlapping jurisdiction, the participating agencies
agree to_work in concert to achieve the objectives herein. It is expected that

/

operational disputes, controversies, or problems will be addressed and resolved
through the cooperation of assigned personnel. The parties agree to attempt fo
resolve any disputes at the field level first before referring the matter to the
supervisory personnel of each agency for resolution.

H.  Security of Investigations

Itis recogni‘z-éa that investigatiah'sm'fég'éfding mdﬁéﬁéuhder?néaﬁﬁ o

related financial crimes are inherently sensitive, inasmuch as they potentiaily

“involve the reputation and credibility of public and/or financial officials. Further,

the security of such investigations is often vital to the case's success. For these
reasons, the participating agencies agree that discussion of its cases must be
restricted fo a need-to-know basis. ‘

- Equipment

To the extent that is legally permissible for either agency, property
of the ICE and the OCIF may be provided on a case-by-case basis when
needed to conduct joint investigations and operations. -

Liability

Each agency acknowledges that its liability, if any, for the negligent
or wrongful acts or omjssions committed by its employees is governed by
applicable law. The parties agree that they will not be responsible or liable for
acts performed by personnel or other member agencies during the duration of
this MOU. '
' Each agency further acknowledges that the federal government
does not contract or promise to consider indemnifying the individual member,
substituting the United States as a party defendant in civil litigation, or providing
representation to commonwealth and local law enforcement officers who
cooperate with the ICE on an informal basis as part of their commonwealth or
local duties. :
Likewise, each agency acknowledges that in executing this MOU
the government of the Commonweaith of Puerto Rico does not contract or




promise to consider the indemnification of any individual working for the federal
government or federal enforcement agent or officer, or the ICE or any other
federal agency involved with cases or matters handled pursuant to this MOU.
The government of the Commonwealth of Puerto Rico will not provide legal
representation to any individual working for the federal government or federal
enforcement agent or ICE officer or related federal agencies.

A

Moreover, each agency acknowledges that pursuant fo this MOU,
the employees of the Commonwealth of Puerto Rico may only act in their official
capacity and always within the scope of their official duties or functions. Each
agency further acknowledges the legal limitations imposed by Puerto Rico Act
No. 104 of June 29, 1955 as amended, generally known as the act govermng
suits or litigation's against the Commonwealth of Puerto Rico.

Media

: All media releases and statements will be mutually agreed upon -
and jointly handled according to ICE and participating agency guidelines. The’
parties agree that information will only be dissemlnated to the media in
accordance with the terms-of this MOU-~ — - - — —

Duration & Terms of Agreement

This MOU is executed for the sole purpose of documenting the
understandings and agreements between and among the parties hereto in an
effort to achieve a more effective and efficient cooperative inter-agency law
enforcement body. Nothing in this MOU is intended to create, nor does it create,
an enforceable legal right or private-right of action.

This MOU constitutes the agreement between and among the’
participants hereto and will remain in effect for as long as the participants
determine that the investigative needs exist. The duration of this Agreement
begins April 25", 2003 and is indefinite, depending on the continued desire of

each agency to participate. This Agreement may be modified at any time by

written consent of each participating agency; however, modifications will have
no force and effect unless reduced to writing and signed by an authorized
representative of each of the participating agencies. A participating agency may
terminate-its involvement at any time by providing a written notice to that effect
to the other participating agency with at least thirty (30) days prior notice.




Signatories

The undersigned parties represent that they have authority to execute this

Agreement-on-behalf of their respective-agencies. By subscription-of-signatures
below, the parties herewith acknowledge that they have read, understand,
concur with, and will abide by the foregoing. :

o5

Y

T Date-

gent in Charge, San Juan
Bureau of Immigration and Customs
Enforcement

ol 4 W, — A

(L7 Ject] | Y /3 /23
Alffedo Padilla / " Date
Commissioner

Office of the Commissioner
of Financial Institutions
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lan contra
los delitos
financieros

Por Carmen T. Casellas

End.ccaselfes@elnuevodia.com

. LA OFICINA del Comisio-
nado de Instituciones Finan-
cieras (OCIF) tomé ayer dos
pasos importantes en sus es-

'
X)

fuerzos de prevencién y detec-
cién de crimenes financieros.
Por un lado, la agencia firmé
un convenio interagencial con el
Negociado Federal de Inmigra-
cién y Aduana (antes el Servicio
de Aduanas) dirigido a coordinar
los esfuerzos de ambas entidades
en Ja investigacién dé blanqueo
de fondos dinero y otros delitos
que involucran dinero;
ADFEMAS, EMITIO una carta
circular a los duefios de franqui-
cias de casinos exigiéndoles que
certifiquen que estdn en cumpli-

miento con regulaciones y requi-

sitos federales v dé 1a-Oficina de -

Instituciones Fipancieras, dirigi-

das a prevenir el lavado de dine-
ro,

activo, tratando de prevenir lo
(que) pueda suceder en el futuro
v ganando herramientas para su-
pervisar mejor”, dijo el comisio-
nado, Alfredo Padilla.

Mediante el acuerdo de la Ofi-

cina con Aduanas, las dos enti-

dades podrén colaborar muy de
cerca cuando, por ejemplo, la
OCIF encuentre en el curso de
un examen y corrobore via su
investigacién que ha habido

‘transacciones tras lds cuales hay
blanqueo de dinero. Aduanas es -

la entidad federal que estd to-

“Estamos tomando un rol pro-

mando el liderato en la invest-
gacion de este tipo de crimen.

Padilla explicd que Aduanas
traera sus recursos a Ias investi-
gaciones de la QCIF y ayudar4 a
adiesttar su personal,

MANUEL OYOLA, a cargo de
1a Oficina de San Juan de Adua-
nas, dijo que “el convenio se
firmé con el propésito exclisivo
de documentar los acuerdos
entre las dos agencias”.

Por owo lado, la Oficina del
Comisionado. también tiene
acuerdo similares con el Servicio
de Correos, la Oficina de Investi-
gaciones Federales y el Departa-
mento de la Vivienda,

A la vez, 1a carta circular a los
casinos involucra reglamentos ya
en vigor que forman parte de la
llamada Ley Patridtica de 2001.
El objetivo es informar a los casi-
nos de estas obligaciones y re-
querirles que certifiquen que:
estdn en cumplimiento, dijo Pa-

" dilla.

Dicha certificacion deberd ha-
cerse en o antes del 31 de mayo

. del 2003. También se exige que

los casinos' establezcan progra-
mas para prevenir v combatir el
lavado de fondos, tengan contro-
leg iriternos, lleven a cabo atddi-
torfas y adiestren a sus emplea-
dos al respecto.




MEMORANDO DE ENTENDIMIENTO ENTRE
- LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES DE
REPUBLICA DOMINICANAY
LA OFICINA DEL COMISIONADO DE INSTITUCIONES
FINANCIERAS DEL ESTADO LIBRE ASOCIADO DE PUERTO RICO
SOBRE CONSULTA Y ASISTENCIA TECNICA

La Superintendencia de Valores de Republica Dominicana, representada por su
- titular el Sefior Yvan Rodriguez Batista en su calidad de Superintendente, y la
Oficina del Comisionado de Instituciones Financieras del Estado Libre Asociado
de Puerto Rico, representado por su titular, el Sefior Alfredo Padilla Cintrén en su

calidad -de Comisionado- de -Instituciones - Financieras; -son conscientes-de la -

importancia que reviste los mercados de valores como mecanismos idoneos dentro
del proceso de asignacién de sus recursos, ayudando de esta forma al desarrollo

econémico de los paises.

Asimismo, los antedichos titulares concuerdan que la creciente globalizacion de los

mercados de valores obliga a una asistencia técnica efectiva entre ambas
/‘ﬁ/ Autoridades en todo aquello relacionado con su labor especifica a fin de alcanzar
mercados de valores cada vez mas abiertos, sanos y eficientes en Republica
Dominicana y en el Estado Libre Asociado de Puerto Rico. ‘ '

—i

Consideran igualmente que es importante establecer un sistema eficiente de
comunicacién respecto a todas las cuestiones relacionadas con la operacion de sus

respectivos mercados de valores.

Sobre 1a base de las consideraciones precedentes, la Superintendencia de Valores
de Republica Dominicana y la Oficina del Comisionado de Instituciones
Financieras del Estado Libre Asociado de Puerto Rico han decidido suscribir el
presente Memorando de Entendimiento, con respecto a la consulta y la asistencia
técnica a efectuarse en el futuro entre ambos organismos.

ARTICULO I: DEFINICIONES
Para los propésitos de este Memorando de Entendimiento:

1. “Autoridad”
(a.) La Superintendencia de Valores de Republica Dominicana;




(b)) El Comisionado de Instituciones Financieras del Estado Libre Asociado

{ ' de Puerto Rico;
.2, “Autoridad Solicitada” es el organismo al que se dirige la consulta o
solicita asistencia técnica, bajo los términos de este Memorando de
Entendimiento.,
3. “Autoridad Solicitante” es el organismo que efectiia la consulta o solicita
asistencia técnica, bajo los términos de este Memorando de
Entendimiento.

ARTICULO IT: CONSULTAS RELATIVAS A ASUNTOS DE INTERES
MUTUO Y MEDIDAS DE ASISTENCIA TECNICA PARA EL -
DESARROLLO DE LOS MERCADOS

/@C/ Seccién 1; Principios Generales para la Consulta y la Asistencia Técnica.
u 1. Las Autoridades consideran conveniente establecer un marco para
incrementar la cooperacién en todos los asuntos relacionados con las
actividades de supervisién, regulacién, operacion de sus respectivos
mercados y la proteccion de los inversionistas. Con ese proposito desean
concertar medidas de asistencia técnica sobre bases de continuidad
mejorando la comunicacion y el mutuo entendimiento entre ellas.

2. Este acuerdo constituye una declaracién de la intencion de las Autoridades
respecto a dicho marco de consulta y asistencia técnica. Las Autoridades se
comprometen a mantener un didlogo regular y fluido sobre aspectos
relacionados a la regulacién, fiscalizacion, desarrollo y operatividad de sus
respectivos mercados de valores.

3. Las Autoridades convienen en facilitarse mutuamente la informacién de que
dispongan y que consideren de utilidad para la otra Autoridad.

4, Las Autoridades se comprometen a adoptar las medidas necesarias para
asegurar la méxima eficacia en la ejecucion de asistencia, en aquellos
supuestos en que la Autoridad Solicitada fuera competente para hacerlo con
arreglo a las leyes a las que estan sujetas.

5. Ambas Autoridades aceptan que la prestacién efectiva de la asistencia
técnica especifica a que se refiere el presente Memorando de Entendimiento




estard sujeta a la disponibilidad de recursos de la Autoridad Solicitada, asf
como a las autorizaciones legales internas propias de cada jurisdiccion. Sila
Autoridad Solicitada tuviese que incurrir en costos ,sustanciales para
responder al requerimiento de asistencia bajo este Memorando de
Entendimiento, las Autoridades convendran previamente cémo se cubrirdn
dichos costos, antes de continuar respondiendo a dicho requerimiento de

asistencia.

Seccién 2: Consultas sobre Estabilidad, Eficiencia y Desarrollo de los Mercados.

Las Autoridades se proponen consultarse periédicamente sobre asuntos de intercs
mutuo, con miras a lograr 1a estabilidad, eficiencia y desarrollo de los Mercados de
Valores de Republica Dominicanay-de-Puerto-Rico. - -Tales -consultas pueden-
abarcar, entre otros aspectos, el desarrollo de mercados de capitales, practicas
operativas, evolucién de los sistemas de custodia, administracion, compensacion,
liquidacién y transferencia de valores-y el establecimiento de otros sistemas de
mercado, la coordinacién de la vigilancia y supervisién del mercado vy la aplicacién
de las leyes y reglamentacién existentes en materia de valores en Republica

Dominicana y Puerto Rico.

Seccién 3: Disposiciones sobre Asistencia Técnica para el Desarrollo de los
Mercados de Valores. '

Las Autoridades se proponen efectuar consultas y asesorarse, con vistas a
establecer ¢ implantar programas de asistencia técnica dirigidos al desarrollo,
administracién y operacién de sus respectivos Mercados de Valores. En todo caso
debera precisarse el tipo especifico de asistencia técnica que las Autoridades

soliciten, en términos razonables.

La asistencia podrd incluir, entre otros aspectos, la capacitacion de personal,
intercambio de informacién y asesoria sobre aspectos relativos a:
e Emisiones de valores; ' |
e Sistemas de transmisiones de Ordenes, verificacién y registro de
. transacciones; ' :
o Mecanismos de custodia, compensacion, liquidacién y transferencia de
valores; : :
Procedimientos y practicas de proteccion a los inversionistas;
Regulacién y supervisién de los puestos de bolsa;




Regulacion.y supervisién.de las instituciones. de inversion colectiva y los
fondos que administren;

Regulacion y supervision de las empresas calificadoras de riesgos;
Estrategias de promocién y desarrollo del mercado de valores;

Disefio de sistemas informaticos para el monitoreo en linea de las
operaciones; y : :

Otros temas viniculados con el Mercado de Valores.

ARTICULO III: CONSULTAS O PETICIONES DE ASISTENCIA

TECNICA

~ Seccién 1: Contenido y Forma de la Solicitud

O@c,

L.

2.~

(a)
(b)
(c)

(d)

Las consultas o peticiohes de asistencia técnica deben hacerse por escrito y
dirigirse a la persona de enlace de la Autoridad Solicitada, indicada en el
Anejo que forma parte del presente Memorando.

_En-_las - -consultas. .o peticiones de asistencia técnica, la Autoridad

especificara:

La materia u objeto de la consulta o de la peticion de asistencia técnica, asi
como su proposito; :

Una descripcién general de la documentacién, asistencia, informacion o
declaracion solicitada por la Autoridad Solicitante;

La persona que posee la informacién solicitada o el lugar donde esa
informacién puede ser obtenida, en caso de ser conocidos dichos datos por
la Autoridad Solicitante; '
En el caso en que la solicitud resulte de la investigacion de la violacion de
leyes y reglamentos, deberan especificarse las leyes y reglamentos que
hayan podido vulnerarse asi como la lista de personas u organismos que la
Autoridad Solicitada supone que tienen en su poder la informacion

solicitada o los lugares en los que pudiera obtenerse dicha informacién, en

©

caso de que la Autoridad Solicitante tuviera conocimiento de ello; y
El plazo en que se espera recibir la respuesta a la consulta o la asistencia

técnica solicitada.

En caso de urgencia, las consultas o peticiones de asistencia técnica y las
respuestas correspondientes pueden realizarse mediante procedimientos
expeditos 0 mediante un tipo de comunicacion que no sea el intercambio de

cartas.




4. Las Autoridades acuerdan consultarse mutuamente en caso de cualquier

dificultad que pudiera surgir.

Seccidén 2: Utilizacion de 1a Informacién.

1.

La Autoridad Solicitante sélo podra utilizar la informacion obtenida para los
motivos indicados en la solicitud, para garantizar ¢l cumplimiento o la
aplicacién de las disposiciones legales o reglamentarias indicadas en la
solicitud y por requerimiento de un proceso penal o un procedimiento
administrativo iniciado fras una violacion de las disposiciones indicadas en

1a solicitud.

-Para cumplir cen-sus- funciones -legales;-la- Autoridad Solicitante - podrg -

facilitar la informaci6n a otras Autoridades del mismo gobierno, teniendo
que solicitar previamente autorizacién a la Autoridad Solicitada.

Cuando la Autoridad Solicitante desee utilizar la informacién recabada con

~_fines distintos a los expresados en la solicitud, debera requerir previamente
el consentimiento de la Autoridad Solicitada. Al autorizar dicha utilizacion,

la Autoridad Solicitada podra supeditarla a ciertos requisitos que consideren
pertinentes. Asimismo, podra oponerse a la utilizacién de la informacion
para fines diversos a los expresados en la solicitud.

No obstante, la Autoridad Solicitada no podra divulgar aquella informacion
que bajo las leyes aplicables resulte ser de caracter confidencial.

Seccién 3: Confidencialidad de la Informacion.

Cada Autoridad preservara, con arreglo a los requisitos previstos legalmente, el
caracter confidencial de las solicitudes o de los comunicados informativos en el
4mbito del presente .Memorando de Entendimiento, del contenido de dichas
solicitudes y de cualquier ofra cuestién relacionada con la aplicacién del presente
Memorando de Entendimiento, especialmente de las consultas entre Autoridades.

En todos los casos, la Autoridad Solicitante garantizard 1a informacion que recabe
en aplicacién del presente Memorando de Entendimiento y con arreglo a los
requisitos previstos legalmente, un grado de confidencialidad que serd por lo
menos equivalente al que dicho tipo de informacién tenga en la jurisdiccién de la

Autoridad Solicitada.




Seccion 4: Denegacion de la Informacion.

1. La asistencia prevista en el presente Memorando de Entendimiento se denegara
cuando: | '

a) La satisfaccion de la solicitud pudiera afectar la seguridad, los intereses
econdémicos fundamentales y el orden publico de la Republica Dominicana y
del Estado Libre Asociado de Puerto Rico; '

b) Se haya incoado cualquier proceso penal o se haya dictado una resolucion
definitiva en la jurisdiccién de la Autoridad Solicitada, sobre la base de los
mismos hechos y contra las mismas personas.

c¢) No sea permitida por las leyes y reglamentos.

2. La -denegacion—de- -asistencia--no perjudicara- €l -derecho- que tienen las

Autoridades de consulta reciproca. Cuando la Autoridad Solicitada, no sea -

competente para dar respuesta a una solicitud de asistencia, la Autoridad Solicitada
y la Autoridad Solicitante se consultaran sobre otros medios posibles para dar

tratamiento a la solicitud.
ARTICULO 1V: DISPOSICIONES FINALES
Seccién 1: Vigencia

Este Memorando de Entendimiento entrara en vigor a partir de la fecha de su firma
y tendra una vigencia inicial de dos (2) afios.

Seccidon 2: Evaluacion

Transcurridos dos (2) afios desde la entrada en vigor de este Memorando de

Entendimiento, las Autoridades efectuardn un examen de los resultados alcanzados -

a fin de ampliar o adecuar el contenido de este Memorando o sus objetivos.
Seccidn 3: Terminacion

Cualquiera de las Autoridades podrd dar por terminada la vigencia de este
Memorando de Entendimiento dando a la otra parte un aviso con treinta (30) dias
de anticipacién. Si cualquiera de las Autoridades da dicho aviso, este Memorando
de Entendimiento seguira surtiendo sus efectos con respecto a todas las consultas y
peticiones de asistencia técnica que se hubieren hecho antes de la fecha efectiva de
la notificaci6n, hasta en tanto la Autoridad requerida no haya concluido el asunto

en materia de la solicitud.




Firmado en la ciudad de jﬁ ya /20

, Repuiblica Dominicana, hoy

alos 2¢  dias del mes de noviembre del afio dos miil tres, en dos (2)
originales en espaifiol, siendo cada uno igualmente auténticos. ~

oy

/§enor Yvin Kodriguéz Batista
Superintendente
- Superintendencia de Valores
de Republica Dominicana

Cle S foe,

Seffor Alfredo Padilla’Cintrén
Comisionado

- -Oficina-del Comisionado de -

Instituciones Financieras del
Estado Libre Asociado de
Puerto Rico
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-~ - PERSONAS DE ENLACE - -

SUPERINTENDENCIA DE VALORES DE REPUBLICA DOMINICANA

Sr. Angel Neris Castillo
Intendente de Valores
Email: a.castillo@siv.gov.do

OFICINA DEL COMISIONADO DE INSTITUCIONES FINANCIERAS DEL
ESTADO LIBRE ASOCIADO DE PUERTO RICO

Sr. Alfredo Padilla Cintron
Comisionado
Email: apadilla@ocif . gobierno.pr




