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RELATIVO A LAS CUENTAS EN PLICA (ESCROW ACCOUNTS);
GUIAS PARA SU ESTABLECIMIENTO; Y, DEBERES Y PROMIBICIODNES
A LAS INSTITUCICHES EN RELACION CON ESAS CUENTAS

ARTICULO 1, - TITULO BREVE

Este Reglamento se conocerd como "Reglamento de Cuentas

en
Plica". e
' <A
ARTICULDO 2. - BASE LEGAL <$’ i f

Se adopta este Reglamento en virtud de<{} faﬁh&tad conferida
o
al Secretario de Hacienda por las siguientes leygﬁ (v,,

(a) Ley NOm, 55, aprobada el 12 de mayoxﬂa 5933

e

seqin
enmendada, “"Ley de Bancos de Puerto Rico"; ‘ﬁ{P

{b) Ley NUGm. 93, aprobada el 26 de junioc de 1984,
segin enmendada, "Ley de Bancos de Ahorro®;

(e) Ley nNdm, 97 aprtobada el 5 de junio de 1573,
enméndada, “Ley de Instituciones Hipotecarlas";

(d) Ley N&m. 40, aprobada el 23 de abril de 1928,
segun enmendada, "Ley de Compafifas de Fideicomiso".

ARTICULO 3, - ALCANCE ¥ APLICACION

Este Reglamento serd aplicable a la autorizacién, operacion y
supervisién de toda institucidn cltada en e) Articulo 4 de este
Reglamento que mantenga, posea 0 administre cuentas en plica.
ARTICULO 4. - DEFINICIONES

Para los efectos ge este Reglamento los siguientes términos
tienen el significado gue a continuacidén se expresa:

(a) INSTITUCION (PSERVICER") « Significara todos
aguellos bantos comerciales, domésticos y extranjeros, bancos de
ahorroes mutups y por acclones, instituciones hipotecarias,

compafifas de fideicomisots o individuos con una cartera de
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préstamos en exceso de 5100,000, que mantengan, posean ¥

administren ("service") opréstames hipotecarios ge su propla

cartera o para otros inversionistas,

(b} CUENTA EN PLICA ("ESCROW ACCOUNT") - Significa

aguella cuenta o cuentas en depésito especial bajo la custodia

de una institucidn, que se establece con el propdsito de

garantizar el cumplimiento de pagos dirigidos a proteger vy

mantener licre de gravamenes la propiedad obleto del préstamo

hipftecario tales como: primas de seguros, contribuciones sobre

la propiedad y cualquier otra imposicibn o cargo imprevisto, el
pago del cual corresponda hacerse proplamente de esta cuenta.

Dicha cuenta se nutre de fondos provenientes del pago periddice
realizado por el deudor hipotecarioc, bajo el acuerdo de que estos
fondos se& utilizardn dnicamente para los propdsitos mencionades.

ARTICULO 5. ~ ESTABLECIMIENTO OE CUENTAS EN PLICA

{“"ESCROW ACCOUNT™)

Una vez un contrato de préstamo hipotecarioc requiera =zl
establecimiento de una cuenta en plica, la misma estard sujeta a
las siguientes condiciones: ‘

(a)  La cugnta en plica ("escrow account") se utilizard
para la acumulacidn de los estimados anuales:de contribuciones
sabre lz propiedad, impuestos, primas de seguros y cualquier otro
cargo o imposicién similar que sea necesario para cubrir
cualguier gravamen existente o que pueda originarse sobre la
propiedad que garantiza la hipoteca.

(b} Los términos de la cuenta en plica no deberdn
estar en.conflicto con ninguna ley, reglamento, orden, normas,
gufas, circulares o© cualquier otro documento emitido por el

gobierno, cualesquiera de sus instrumentalidades, dependenclas o

agencias, estatales o federales.
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ARTICULG &. - DEBERES DE LA INSTITUCION ("SERVICER") EN RELACION

CON _EL MANEJD DE LAS CUENTAS EN PLICA ("ELSCROW
ACCOUNTS™})

(a) La institucidém vendrd obligada a depositar dichos
fondos en plica en cuenta 0 cuentas en depdsito especial en una

institucidén cuyas depdsitos estén asequrados y wutilizar los

mismos Unicamente para el propdsito gque fueron establecidos.
{0 La institucidn efectuard el pago de toda

obligacidén a su debido tiempo; siempre que existan fondos

suficientes disponibles. Cuando la obligacidn esté sujeta a

descuento por pago adelantado la institucidn pagara dentro del
término que resulte mis beneficioso para el d@gpot hipotecario,
siempre gue existan fondos suficientes dlspdﬁlg}ig. Todo cargo,
T#Cargo e interesss que se origine por el ﬁgﬁ%,tgkdia de una
deuda como resultade de no cumplir fielmente con égig Qﬁgfusicién
serid responsapilidad directa de la institucidn, lé{%yé#@wendré
obligada a3 asumir el pago de los mismos,

excepto dﬁe pueda

demostrar que diechos cargos, recargos o intereses fueron -el
resultado directo de errores u omisidn del prestatario o de 1la

entidad gue sea responsable de la notificacidn o gue no existan

fondos suficientes.

{e} La institucidn sera responsables de preparar, par
lo menos una vez al afio, un andlisis sobre los fondos requeridos
para el pago de obligaciones y de notificar al deudor hipotecario
cualquier insuficiencia o deficiencia de fondos, necesariaos para
el pago de las deudas.

T ) La institucidn mantendrd facilidades adecuadas,
personal competente, comunicacidn apropisdes y a tiempo, para
informar y orientar al prestatario sobre sus derechos vy
responsabilidades, para beneficio del deudor Q de 1a institucidn.

(e} Lea institucidén en ningdn momento permitira que se

mezelen los fondes en plica con sus  fondos generales wu

operacionales,
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(f) La institucifén deverd someter anualmente al ceudor

hipotecario, libre de costos, un estado de cuenta en el cual se

. {ndique lo siguiente:

(1) Balance inicial oe la cuenta a principio de

afic calendario.

(2) <Cantidad total de los depdsitos efectuados

durante el ano.

(3) Cantldad y naturaleza de lpos gesembolsos
realizados durante el afio,

{(4) Balance final de la cuenta .al terminar el afig
calendario.

{g) Anualmente la institucién, una vezr determine que
el pago de las deudgas, plazos y cargos por demora del préstamg
sstin al corriente, deberd a opcidn del prestatario reembolsar en
una suma global, aplicar a los plazos regulares mensuales de la
hipoteca, o éplicar como reduccién al orincipal, cualguier
sobrante ge la cuenta de plica que sea mayor de doce (12) ddlares.

{h) Toda instituclén vendrd obligada a devolver todo
sobrante de cuenta en plica que finalmente en derecho peartenezca
al prestataric en los casos de préstamos tutalmgnte saldados y/o

ligquidados. Cuando pol alguna razfn dicho sobrante fuere

devuelto a3 una institucidn y la misma luego de wulteriores

gestiones para devolver estos fondos no hublere podido localizar

al prestatario, vendri obligada a cumplir con los siguientes

regquerimientos:

(1 Rendir al Secretarlo de Hacienda,
anualmente, y no mds tarde del dia 31 de marze, un informe al 31
de giciembre anterior donde se haga constar las cantidades en su
poder, mayores de un (1) délar, correspondients a los reembolsos

efectuados durante el afho a prestatarios de préstamos

hipotecarios saldados o liguidados en su totalidad y los cuales

han sido devueltos 3 1s institucién. Diecho informe deberd ser

preparado en orden alfabético y se nhard constar, segln aparezca

en los liores oe la institucidn, el nompre del prestatario,

ndmero de préstamno liguidado o salcaoo, ' dltima  direccién

cenocida, ndmergp de chegue, fecha y cantided tel reembolso, v una
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breve descripcién de las gestiones realizadas por la institucién

para localizar al prestatario.

(2) En el casc de que ctualguimr entidad o
persons obligada por los requisitos antes mencionados no tenga en

su poder cantidades o sobrantes no reclamados, en la fecha

mencionaga en el pdrrafo (1) anterior, dicha entidad o personma,

denttro del término prescrito, asi lo notificari al Secretzric de

Hacienda.

ARTICULO 7. ~ PROHIBICIONES EN £t MANEJO DE CUENTAS EN PLICA

("ESCROW ACCOUNTS™)

(a) Bajo ninguna circumstancia la institucidn debera:
(1) urilizar fondos en cuentas en plica para
gastos operaclonales de 1la institucidn, o cualquier otra

imposicidn cuyo desembolsc no sea proplamente acreditable a esta

N
cuenta. .
e

(2) Con excepcidén de los s ﬁf{ptésl existentes,
vtilizar los fondos en cusntas en plica para aéiétq}lbs.a cargos
por demora o pagos atrasades en el préstamo. N w .

(3) 7Tomar como ingresgos cualquier‘“ﬁélancg en
cuentas en plica, mediante ajustes Jde contabilidad, aplf&atién de
cargus O cualesquiera otra entrada de cnntﬁbilidad. que tenga
como efecto eliminmar tales cuentas de los 1libros de 13
institucidn.

ARTICULD 8. - PENALIDADES Y PROCEDIMIENTOS DE REVISION

Si en la opinidn del Segcratario uma institucién o cuslquier
oficial, director o empleado w ptra persona que participe en la
adminiétraclén de los asuntos de la institucidén, ha violado
cualquier disposicién de este Reglamento, el Secretaric podrid
emitir comtra dicha instituclidn una orden prpvisiunal de cese y
desista especificando los hechos constitutivos de de la alegada
violacidn y fijando el dia (no menos de 10 dias odespués del
diligenciamiento de dicho avispo) y el lupar oge una vists para
determinar si una orden de ces= y desista debiera ser emitida
£oOntra dicha institucidn, A menos que la parte o partes asi

nutificadas CORDEIGZCEn PErsOnElmEnlte O pOY un  representante

T et B

TR -
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'debldamente sutorizadc, se entenderd gque han consentide a la
emisidn de una orxden permanente de cese y desista. En el casp de
dicho consentimiento o si el Secretario determinase, después de
dicha vista, que wuyna viplacién a este Reglamento se ha
establecido, la orden de cese y desista, e imposicidn de multa sc
convertird en final y firme.

Cualquier ylnlacién a las disposiciones de este Reglamento ©
de cualquier orden del Secretaric, se penalizard mediante la
imposicidn de una mylta administrativa, noc menor de $100 ni mayor
de $500, segdn lo establecido por la ley aplicable a cada
institucidén en ﬁartlcular. En  caso de. que la multa
administrativa impuesta de acuerdo con este articulo no sea
pagada dentro del perfcdo de tiempo que fije el Secrstario, éste
podri proceder al cobro de la misma utilizando el procedimiento
administrativo y/o judicial propuesto por la ley para el cobro de
contribuciones.,

ARTICULD 9, -~ VIGENCIA

Este Reglamento entrard en vigor treinta {30) dfas después de
su radicacién en el Departamento de €stado del Estado Libre
fispciado de Puerto Rico, de conformidad con las disposiciones
dela Ley Nim., 112, de 30 de junio de 1957, conocida como “Lay

sobre Aeglamentos de 1958", segin enmendada.

€n San Juan, Puerto Rico, a 30 de diclembre de 1985,

GOgTD ALICEA
0O/DE HACIENDA

4

s> [ADPROVED | L -
6?%L-&GR&#N6€E' OLON

RAE
GABERNADOR OF PUERTO R1CO

RADICADO EN EL DEPARTAMENTD DL LSTADD DE PUERTO RICO ELY e b 57 &




ESTADO LIBRE ASOCIADC DE PUERTO RICO

COMISIONADO DE TINSTITUCIONES FINANCIERAS

REGLAMENTO NUM. 7115
ENMIENDA AL REGLAMENTO 3282 DE 31 DE ENERO DE 1986

{(*"REGLAMENTO DE CUENTAS EN PLICA")

ARTICULO 1. TITULO BREVE.

Este Reglamento se conocerd como “Enmiendas al Reglamento 3282". De
aqui en adelante en este Reglamento se haréd referencia al mismo como

la “Enmienda” o las “Emmiendas”.
ARTICUTO 2. BASE LEGAIL.

Fsta Fnmienda se promulga en virtud de la auteridad conferida porn

las siguientes leyes:

a. Ley Nam. 4 de 11 de octubre de 1985, segun enmendada,
conocida come la “Ley de la Oficina del Comisionado de

Instituciones Financieras de Puerto Ricoe”;

b. Ley Nam. 55 del 12 de mayo de 1933, segin enmendada,

conccida como la “Ley de Bancos de Puerto Rico”;

c. Ley Namerc 97 del 5 de junic de 1973, segin enmendada

conccida como “Ley de Instituciones Hipotecarias’;

d. Ley Nuamero 40 del 23 de abril de 1928, segin
enmendada, conocida cemo  “Ley de Compafilas de
Fideicomisc”;

e. Ley Namero 214 del 14 de octubre de 1995, =segtn

enmendada, conccida come “Ley para Reglamentar el

Negocio de Intermediacidn Financiera”; vy

7-31-01




ARTICULO 3.
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f. Ley NOm. 170 del 12 de agosto de 1988, segun
enmendada, conocida como la “Ley de Procedimiento
Administrative Uniforme del Estado Libre Asociado de

Puerto Rico”.

PROPOSITO Y ALCANCE DE LAS ENMIENDAS.

Las Enmiendas tienen los siguientes propdsitoes:

a.

REV. OCIF 2-7

Eliminar toda referencia en el Reglamento 328Z de 31 de
enerc de 1286, titulado “Reglamento de Cuentas en Plica”
(en adelante, el “Reglamento 3282”}) a los bancos de
ahcrro toda wvez que la Ley de Bancos de Ahorro, la Ley
Numero 93 del 26 de junio de 1964, segln enmendada, fue
derogada por la Ley Numero 113 del 10 de julio de 1998,
Por lo cual, la presente Enmienda pretende eliminar la
referencia a esta ley en dicho Reglamento 3282 y toda

referencia a bancos de ahorro.

. BEnmendar el Articulo 6 del Reglamento 3282 para atemperar

el mismo a las disposiciones de la ley federal conocida
como la “Real Estate Settlement Procedures Act” y a las
leyes locales sobre bienes liquidos abandonados o no
reclamados. Con esta Enmienda se pretende simplificar el

marco reglamentario de las instituciones financieras.

. Sustituir toda referencia al Secretaric de Hacienda por

el Comisionado de Instituciones Financieras.

Ampliar el ambito de aplicacidén del Reglamento 3282 a
aquellos intermediarios financieros que se dedican al

manejo de planes de reduccidn de hipotecas.

. Conformar las multas o sanciones ©provistas en el

Reglamento 3282 con las otras leyes o reglamentos

~-06




administradas por la Oficina del Comisicnado de

Instituciones Financieras.

ARTICULO 4. ENMIENDAS AL ARTICULC 2 DEL REGLAMENTC 3282.

Se enmienda el Articuleo 2 del Reglamento Namero 3282 para que lea

como sigue:

“Articulo 2. - BASE LEGAL

Se adopta este Reglamento en wvirtud de la facultad conferida al

Comisionado de Instituciones Financieras por las siguientes leyes:

a, Ley Namero 4 del 11 de octubre de 1985, segin enmendada vy

conoclida come “Ley de la Oficina del Comisionado de

Instituciones Financieras”;

b. Ley Nuimerc 55 del 12 de mayo de 1933, segin enmendada vy

conocida como “Ley de Bancos de Puerto Rico”;

c. ey Numero 97 del 5 de junio de 1973, segun enmendada ¥y

d.

a

f.

conocida como “Ley de Instituciones Hipotecarias”;

Ley Numerc 40 del 23 de abril de 1928, segun enmendada vy

conocida como “Ley de Compafilas de Fideicomiso”;

. Ley Numero 214 del 14 de octubre de 1995, segun enmendada y

conocida como “Ley para  Reglamentar el Negocio de

Intermediacidén Financiera”; vy

Ley Nuam. 170 del 12 de agosto de 1888, seguin enmendada,
conocida como la Ley de Procedimiento Administrativeo Uniforme

del Estado Libre Ascciado de Puerto Rico.

REV. OCIF 2-7-0¢




ARTICULO 5. ENMIENDAS AL ARTICULO 4 DEL REGLAMENTO 3282.

Se enmienda el Articulo 4, inciso (a) del Reglamento Nimero 3282,

para gque lea come sigue:

“articulc 4. DEFINICIONES

Para los efectos de este Reglamento los siguientes términos tienen

el significado gue a continuacidén se expresa:

{a) “Institucidon” {(“Servicer”) -~ Significard todes aquellos
bancos comerciales, domésticos y extranjeros, instituciones
hipotecarias, compafilas de fideicomiscs o individucs con una
cartera de préstamos en exceso de c¢ien mil ddlares
($100,000.00), gue mantengan, posean ¢ administren (“service’)}
préstamos hipotecarios de su propia cartera o© para otros
inversionistas e intermediarios financieros dedicados a

manejar planes de reduccidn de hipotecas.

(b)

(c) “Comisionadc” u “Cficina” - Significaran, respectivamente,
el Comisionado de Instituciones Financieras v la Oficina del
Comisionado de Instituciones Financieras.”

ARTICULO 6. ENMIENDAS AL ARTICULO 6 DEL REGLAMENTC 3282.

REV. OCIF 2-7-06
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Se enmienda el Articule &, incisos {(g) y (h) del Reglamento Numero

3282 para gue lea como sigue:
g.“Articulo 6. - DEBERES DE LA INSTITUCION {“SERVICER”) EN RELACTON

CON EL MANEJO DE LAS CUENTAS EN PLICA {(“ESCROW ACCOUNTS").

{(a)..

{g) Anualmente, una vez determine que el pago de las deudas,
plazos y cargos del préstamo estan al dia (“current”), la
Institucién actuaréd respecto a cualquier sobrante conforme a
lo dispuesto por la “Real Estate Settlement Procedures Act” y
su reglamento, segun dispongan los mismos ahora ¢ segiun sean

enmendados postericrmente.

{h} Toda Institucidén vendrd obligada a devolver todo sobrante
de cuenta en plica que finalmente en derecho pertenezca al
prestatario en los casos de préstamos saldos y/o liquidados.
Cuando por alguna razdn dicho sobrante fuere devuelto a una
Tnstitucién y la misma, luego de ulteriores gestiones para
devolver estos fondos nc pueda localizar al prestatario,
vendrid obligada a cumplir con las disposiciones de la Ley de
Rancos de Puerto Rico, o con las dispesiciones de la Ley
Namero 36 del 28 de julio de 1989, segun enmendada y conocida
como “Ley de Dinerc y Otros Bienes Ligquidos Abandenados ¢ Neo

Reclamados”, segin alguna de éstas les sea aplicablé.”

REV. OCIF 2-7-06
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ARTICULO 7. ENMIENDAS Al ARTICULO 8 DEL REGLAMENTC 3282,
Se enmienda el Articulo 8 del Reglamento Numero 3282 para gque lea

como sigue:

“Articulo 8. - REMEDIOS Y SANCIONES.

Cualquier violacidn a este Reglamento podrd ser sancionado con una
multa administrativa nc menor de cien ddlares (3$100.00¢), ni mayor
de dos mil ddlares {$2,000.00) por cada violacidédn. En casec de que
la multa o sancidn impuesta por virtud de este reglamento noc sea
satisfecha, el Comisionadc podra utilizar lcs mecanismos provistos
en la Ley de 1la Oficina del Comisionado de Instituciones

Financieras para hacer cumplir la misma.”

ARTICULO 8. VIGENCIA.

Estas Enmiendas enlraran en vigor a los treinta (30) dias después de
su radicacidn en el Departamento de Estado del Estado Libre Asociade
de Puerte Rico de acuerdo con las dispesiciones de la TLey de

Procedimiento Administrativo Uniforme.

En San Juan, Puertec Rico, el de de 2006.

Sr, Alfredo Padilla. Comisionado de Instituciones Financieras
Cficina del Comisionado de Instituciones Financieras

Estadc Libre Ascciado de Puerto Rico

REY. OCIF 2-7-06
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Aprobado:

Es.tado

ESTADO LIBRE ASOCIADO DE HURL

Secratarie uxﬂ[ar de Estade

*QFICINA DEL COMISIONADO DE INSTITUCIONES FINANCIERAS
JUNTA FINANCIERA

REGLAMENTO NUM. 78~1

Para fijar la tasa de interds a pagarse sobre la cuantia

de las sentencias, segin lo dispuesto en la Regla 44.3 de las
de Procedimiento Civil de Puerto Rico, segun enmendada.

SECCION 1 - AUTORIDAD

Se adopta y promulga este Reglamento conformé a lo
dispuesto en la Regla 44.3 de Procedlmlento Civil de
Puerto Rico, seglin enmendada por la Ley Ntm. 78 del 11 de
julio de 1988,

SECCION 2 - EXPOSICION DE MOTIVOS ¥ MEMORIAL: EXPLICATIVO

La Regla 44.3, segin enmendada, dispone que la Junta
Financiera fijard la tasa de interés pagadera scbre la
cuantia de toda sentencia (incluyendo costas y honorarios
de abogado) considerando las fluctuaciones en el mercado y
con el prop6ésito de desalentar loa pleitos frivolos e
incentivar el pago de las sentencias. Easte mandato
legizlativo solo se cumple afladiendo un "margen punitivo"
al costo de fondos para el deudor por sentencia, de manera

‘que la tasa resultante mueva a dicho deudor al pago’'de la

misma.

Sin embargo, el costo de fondos no es lgual para todo
tipo de deudor, ya gque el mercado.no es homogeneo. EL
costo para el Estado, por ejemplo, es aproximadamente un
70% del rendimiento de ciertos instrumentos de deuda del
Gobierno Federal en el mercado exento, mientras que el

‘mercado monetario prlvado se guia escencialmente por la

tasa preferencial, Estas diferencias reguieren que se
identifiquen los indices adecuados a los que se les sumard
el margen punitivo correspondiente.

Atendiendo a estas diferencias, y en el interés de
proveer una tasa que Jjustamente logre el mandato
legislativo la Junta establece lag siguisntes tasas a ser
calenladas ¥ certificadas” periédicamenta por el
Comigionado.

SECCION 3 ~ FIJACION DE TASAS

a) Sentencias impuestas al BEstado Libre Asociado de

Puerto Rico, sus municiplos, agencias, Instrumentalidades,

corporaciones publicas o funcicharios en su  caracter

oficial: ILa tasa equivalente al redito de los "U.S.
Treasury- Bills" con vencimiento a seis (6) méses
redondeado al 1/2 punto mds cercano. )

b) Sentenciag impuestas a entidades no contempladas en’

el anterior apartado (a)s: -La tasa equivalente a un punto
porcentual sobre la taga preferencial aplicable. La tasa
preferencial es la tasa de interés gque cobran los
princlpales bancos en la Ciudad de Nueva York a sus
mejores clientes comerciales’ e industriales en prestamoa a
corto plazo.- Si la tasa preferencial neo fuera uniforme
para todos los bancos principales, se considerarid como
tasa preferencial la més baja entre las tasas cobradas por
The Chase Manhattan Bank, N.A. y Citibank, N.A.

20




SECCION 4 - CERTIFICACION

El cComisionado calculard vy certificard 1la tasa
aplicable en ambos casos durante los mesegs de diciembre y
junic de cada afio utilizandoc como base el rédito de los
"U.S8. Treasury Bills" y la tasa preferencial -vigente el
primer dia de dichos meses, segln sea el caso. Las tasas
certificadas entrardn en wvigor el primero de enero y el
primero de julio subsiguiente.

SECCION 5 -~ PRIMERA TASA
La Junta fija 14 sigulente tasa aplicable a toda
gentencia dictada desde el dia 9 de septiembre de 1988

hasta el dfa 31 de diciembre de 1988 por demandas
radicadas después del 9 de septiembre de 1988:

Doce por ciento (12%)

SECCICN 6 -~ VIGENCIA
Este reglamento entrarid en vigor inmedlatamente, salvo
gua la tasa dispuesta en la Seccidn 5 serd aplicable gegfin
lo alli{ dispuesto.

Aprobado en San Juan, Puerto Rico, hoy dfa 25 de octubre

ANG 5 ROSAS : ST0 ALICEA
COMISIONADO RESI E DE LA JUNTA
INSTITUCIONES FINANCIERAS INAN

Certificosy Que el anterior Reglamento 78-1 fue aprobado
por la Junta Financiera en reunidn celebrada el dfa 25 de
octubre de 1988, :

En San Juan, Puerto Rizo, a 25 de octubre de 1988,

r

PEDRO ORY1%Z ALVAREZ
SECRETARIO DE LA JUNTA
- FINANCIERA

Certifico que los originales y "dos copiags de esgte
Reglamento, en espafiol han sido radicadas en el Departamento de
Estado.

Secretaria Auxiliar de Estado
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ESTADO LIBRE ASOCIADO DE PUERTO £3C
OE‘ICIHa} CFL COMISIOMNADO 0P INSTITUCICNES PIN

TEREG ualidr de S5t
REGLAMENTO
PARA REGLAMENTAR LOS PROCEDIMIENTOS DE

ADJUDICACION BAJO LA JURISDICCION DE LA
O?ICIHA DEL COMISIONADO OE INSTITUCIONES PINANCIZRAS.

CAFITULQ I. DISPOSICICHES GENWRALZES

REGLA 1. BASE LEGAL Y ALCANCE.

Esce Reglasento se adopta de conformidad con la Lay Wam.4,
del 1l da octubrae de 1985 conocida como "Ley de la Oficina del
Comisiconade de Instituciau-s_?inancic:ls' Y la Ley wdm. 170,
del 12 de agosto de 1988, conocida como "Lay de Procsdinmientzo
Administrativa Uniforme del Estada Li$r¢ Ascciado de Puerto
Rico".

tste Reglamento aplicard a los procedimientcs adjudicativos
que se ventilen en la Oficina dal Comisionado de Institucicnes
Financieras, aexcepts agquellos b:betdinilatol celatives a la
administzracidn intezna de 1la 0£1cinl.

REGLA 2. OEFIEICIONES. “f,j,f

A los sfactos de ests Rnglanl% flu\, siguiences términocs a
frases tendrén el significade que s <o dicién se expresas

L. *comisionada” - significon 4&} tnlilinnadc de
Instituciones rlnanci-:ns.

Z. "Qfiaina® -~ significa la Oficina d-l Comisionado de
Instituciones Financleras.

3. *Instituciones Financieras® - asignifica aquellas
institucicnes asi definidas en la Ley Nimero 4 del 1l
de octubre de 1388 y toda‘institucidn sujeta a la
supervisién de la Qficina.

4. “Adjudica:ién‘- significa el pronuncianiento cediante
el  cual la Oficina deterzine los  derschos,
obligacicnes o privilsgics que correspondan a una

?ﬂ!t.-




3.

ia.

11,

Lz.

-l
‘Zxpedience Cficial™ - significa el <conjuases da

dasumentos y pateriales relacionados con un proceso

adjudicativo especifico, cuyo conjunto constituird la

base exclusiva para la adjudicacidén adminiscraciva y
la reviaidn judicial  ulteriosr. EL  axpedients
rasultante de una investigacién o exanen efectuado por
la Oficina constituye un expediente oficial.
“Intezventor® - significa aquella pnr;onn que 1o sea
pi:t- original sn cualquier procsdiaients adiudicativo
que la Oficina lleve a cabo y gque haya demostrado un
intaras lagitizo sn el procediziento.

*oficial Examinader® = significa aquella persona
natural designada por el cbniliongdo pAra prasidir el
prcéadiaieneo de adjudigacién qua se celebre y recibir
prueba testifical y documental.

“Juez Adainistrative" - ‘signiticl aquella persona
natural designada por el Caitnianndo para adjudicar un
case en coantroveraia.

“Yrden o Resglucidn Pazcial™ - significa la decisidén o
aceién que adjudica algin dezecho u obligaéién que no
ponga £in a la contzoversia total sino a un asunto
aspacifica de la misaa.

“Orden o Resolucidn Interlocutoria® -~ gsignifica
aquella decisién o accidn en un  procadiniento
adjudicative que disponga de algdn asunts neragante
procesal.

“Persons “ - signaifica toda persona natural o persona
juridica de caczdcter pﬁbiica e privade.

“parte” - gignifica toda perscna a quien se dirija
especificazente la aceién de la Oficina o que sea
parte en dicha aceién, o que se le p-:ﬁita intervenir
9 participar en la misma, © que haya radicado una -
peticidn para la revisidén o cunmplimiento de una ordea,

& que sea dasignada como parte en dicho procedimiento.
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L3, "Secrezar{a" - significa la unidad en la Oficina don.

38 Jadican los aescritos Y 3& 2antiene el archive de
los  axpediantes oficiales telacicnados egn las
querellas vy otros asuntog pertinentes a log aismog,

l4. "pias" . gignifica dfas calendarics, excepto cuanda

PAr orden o reglamente sa disponga gue sen laborables.
CAPITULO II. ADJUDICACION FORMAL

REGLA 3. INICIO DEL PEOC!DIHI%HTO

Regla 3.11 En general

Tode procedimienses adjudicativo formal gse fnicia com 1la
presentacién de una querslla por escrite y firmada por una
persona, su representants, o sus abogados,

Toda querella debard ser juramentada al acaents de wu ./
presentacidn o en una etapa previa a la vista administrativa,

Regla 3.2 Querellas originadas Por_la oOficina

La Oficina podré presentar quersllas ante sy fors
adminiscrative,

La querella deberé contenar:

(a) el nombre y direcsién Featal del querelladop

(B) los hechos constitutivos de la infraceisng

(e} las dispoesicicnes lngal--'o reglasentarias por las

cuales se le iaputa la viélacién.

Adezds, podré contener una Propuesta de nulta o sancidn a
ia que el guerellade podrd allanarzse e informar su cumplisiento
o page, segin sea el caso.

Toda quarella presentada por la Oficina se entiende como
3ura§pntada. |

Regla 3.3%

erellas é-snntidal £ Persccas

Particulares
El promovente de una aceidn ante la Oficina debezd incluir
la siguiente informacidn al foraular su gquerslla, solicitud o

paticidng
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(a) ncanra ¥ diracciones FR3talag da todas lag Paftes;

(B} hechos conatitutivos del reclamo o infraceidn,

{a) Teferencia a las dispcciciones lagales aplicabley,
i sa conecsn;

{(d) ramedieg que se solicita;

(e) firma de la persona Promovents de Procediniantg,

Regla 3.4: Notificacidn de Querella

La Qficina notificard CPortunamentes ] quersllade |,
querella presentads en  su  contra, POL correse ordinarie o,

Persanalmentse,
REGLA 4. CONTESTACION A QUERELLA

La oficina pedré conceder al quersllade un  términe de
veinta (20) d{as, contados a partir de 1a notificacidn de 1a
quarella, para Presantar sy contestacidn a 14 aisaa.

El tdérmino para contestar podrf PEOrIcgarss o acortarse por

causa justificada y a discrecidn de 1a Oficina,

REQGLA 5. DESESTIMACICN DR QUERELLAS

La oOficina podarg cﬁ cualquior noasnto, POF  iniciativa
propia o & solicicud de parte, desestimar una quezella por ser
la reclamacidn una que ne justifica la concesidn de un Tezmedio,
Por inmeritoria, FOR falta de Jurisdicoidn o PO cualquier atro
fundanento 4u¢ proceda en derecho, B

En caso de desestizarse una quezella, la Oficina emitird la

orden ‘trespondiente confornme 4 astas reglas.

REC.A 6, DESIGEACION DR oricIALESs EXAMMINADORES Y JUECES
ADMINISTRATIVOS

Ragla 6.1: Dpest cidn de oficiales Ezasinadores

El Comisionade podrd  designar une o nds Oficiales

-
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sgxaminadores para presidir los procadiniencoe de adjudicacién

que se cslebran en la Oficina. Diches Oficiales Examinadores
candrén facultades amplias para conducir los procedimientos da
manera que 3e garantice una solucidn justa, rdpida y econdmica,
Regla 6.2t Designacién de Juecss Administrativos
Pl Conisionade podrd designar une o nds  Jjuaces
administratives para adjudicar las sontroversias plantasadas
anse la Oficina,

Regla 6.33 Designacién de Juaces Administrativos por.

varias Agencias
En casos <cuyos hechos planteen controversias adjudicables

bajo la autoridad de la oﬂicina y de otza agencia, los jefes de
ambas agenclas concernidas podrdn delegar en un salae oficial
exapinadoc o en un solo jusz administrative la tramitacién o
adjudicacién del caso. Diche oficlal examinador o juez
administrativo podzd  ser funcionarie o sapleado de cualesquiera -

de dichas agencias.
REGLA 7. COMFERENCIA CON mxmuunm

La Oficina podré, por iniciativa propla, < a solicitud de
parte, citar una conferencia con antelacién a la vista, con el
propésito de lograz ua acusrdo definitive o uapnticu.: las
concroversias o la prusba a considerazse en ia vista. Dicha
confersncia se citard con dies dias de antelacién.

Toda soliclitud para que 8 selsbre una ccnferancia con
antelacién a la vista deberd presentarse aate la oficina dentra
de los veinte (20) dias siguisntes a la notificacién de la

querella.
REGLA B DESCUBRIMIENTO DE PRUEBA

Regla 8.1 En General

En aguellos casos donds el procediniento de adjud;cncién

.
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sea proamovido a jniciativa de la Oficina, las partes podrin

utilizaz loswmecanismos de descubrimiente de pruebda.

En todo otro case, el oficial examinador podrd autorizar el
use de dichos nacanismos cuando estos promuevan una solucidn
justa, rdpida y econdmica del caso,

El oficial examinador tendré plena facultad para regir la
utilizacién de los mecanismos de descubrimiento de prueba.

Regla 8,2t Citaciones y Ordenes

La Oficina podrd emitir citacicnes parza la comparscencia de
testigos, Srdanes para la produccién de documentos, matariales
u otros objetos y Srdenes protectoras conforme a las Reglas de
Precedimiento Qivil,

Regla 8.33 Incumplimiento

En caso de incumplimiento de una ozden ¢ resquerimients
enitido al amparo de la Regla 8.2, la Oficina podrd pressntar
una solicitud en auxilio de su :;urindiceién en al Tridunal
‘Supariar de Puerto Rico con competencia, y éste podrd eamivir
una orden judicial en la que disponga. el cumpliziento de 1la
czden ¢ requerinients emitide por la oficzina, bajo
apercibiniento de desacato si se incumple con dicha orden.

Regla 8.4: Tiérmino

Las partes concluirdn las gestiones relacionadas con el
descubriziento de prueba dentro del término de los ctreinta (30)
dias siguisntes a la contestacién de la querslla.

El oficial exaninador tendrd facultad para prorzcgaz o

acortar dicho téraino segdn las circunstancias del caso.
REGLA 9. INTERVENCION .

Regla 9.1 PEn General

Cualquier persona que tenga un intscés legitizmo en un
pracedinients adjudicativo ante la Oficina podrd someter una
solicitud por escrito y dcbidanont; fundasentada a los fines de

que 3¢ le permita intervenir o participar en diche
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srecedimlentas, La oOficina podrd conceder o danegar 1a
soligitud, & su discracidn, tomando en consideracién, anere
otros, los siguientas factores:

{a) Que el interés dJdel peticicnario pueda ser afectido
adversamente por el procadimiento adjudicativoy

{b) Que no “existan otros medios an Jdarecho para que el
peticicnario pueda proteger adecuadaments su intercés;

(c) Que al paticionario rapresente O sea portavez de otros
grdbcs @ entidades de la comuni&ad:

(d} Que el ©peticionario pueda aportar informacién,
pericia, conocimientos especializados o asssoramiesnto
tédcnico que no estaria disponible de otro node en el
procedimientd.

(e} Que la participacidén del peticionazio pueda ayudar
razonablemante a pfcpn:a: un expedience nés completo
del procediaiento;

(£} Que el intecés del peticionario ya esté representado
adecuadanente por las pargts an el procedimiento;

{g} Que la participacién del peticicnazio pueda extender o
dilatar excesivazente el p:accdisiontm
La Oficina deberd aplicar los cri\-ﬂ.on que antecaden

de manezra liberal, y podré :cquc:i: que u-ﬂézQ?ologn avidencia
adicional para poder esitizr la deteazminacién cb::g-pqndinn .2
con respecta a la solicitud de innnlv.ncién. "ﬁ{;

Regla 9.2 Denegatoria de Intervenciéa
Si la Oficina decide denegar una solicitud de intervencién

)
“y

notificard su determinaciéa por escrito al peticionario, los
fundamentos paza la oisma y su deracho a solicitar
reconsidezacién,

Regla 9.31 Procadisiento

Toda perscna que deseare intarvenir debezd potificar a
todas las pactes en el procedinmiento. La solicitud sxpondrh
las razones an que se basa y se acompafiaré de un escrito en qua
se establezca La reclamacién o defensas que nmotive la

intervencién,




-

REGLA 101 NOTIPICACION DE VISTA

Regla 10.l: BEn General

La Oficina notificard por escrits a todas las partes la

facha,

la hora y el lugar en que se celebrard 1la vista

adjudicativa,

La notificacidn se deberd efsctua- por corrac ordinario o

pgrscnalm.nt‘ con no mencs de quince {15} d{as de anticipacién

a la fecha de la vista.

Regla 10.2: Requisitos

La notificacién deberé contener la siguiente informacién:

(a)

(v)

()

(2}

(a)

(2)

fecha, hora y lugar en que se celebraré la vista, asf
coms su naturaleza y propdsitor

advertencia de que las partes podrén COMpaArecer
asistidas de abogados, pero que no estarda obligadas a
estar asi representadas; -

cita de la disposicién legal o reglanentaria que
autoriza la celebracién de la vistay

tefarsncia a las disposicines legales o reglanentarias

‘presuntaments infringidas, si se imputa una infraccién

a las =xnismas, y a los hechos constitutives de ctal
in!rncci&na

apercibizienta Jde las nedidas que la agencia podri
tomar si una parte no copparsce & la vistar

adveztencia de que la vista no podrd ser suspandida.

REGLA 1l. VISTA ADJUDICATIVA

Regla 1l.11 viata Pﬁb;;ga o Privada

La

vista serd piblica, Las partes, <con suficiente

anticipacidén y mediante escrito fundamentado, pedrén solicitar

q&o la vista sea privada. La Oficina, por iniciativa propia o

3 sollicitud de parte, podrd autorizar la celebracidn de una
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vista privada, si entiende que una vista piblica causar{a dafio

irreparable +a una parte, o si el intearés piblico as! lo
justifica, -

Regla 11.2: Suapensiones

El otficial examinador podré suspendef una vista saeffalada
solo por justa causa y maediants solicizud por escrite con
expresién de las causas que juszifican dicha suspensidn.

Dicha solicitud serd sometida con no oencs de cinco (5}
dias de antlcipacién a la fecha de la vista. 1 solicitante
deberd notificar su solicitud a las Partes e interventcores
dentro de los cinco (S5} Jdias sefialados. Da &l oficial
examinador no contostaéh la solicitud la aisea se entendesd
rechazada,

Regla 11.3: Requisitos

La vista deberd grabarse o estsncgrafiarse, y sl
funcicnarie que presida la misma prepararéd un informe para la
consideracién de la Oficina, o emitird la decisiédn por escrito,
si le ha sideo delagada la autoridad para ello,

Regla ll.4: Procedimiento

EL funcionazio que prasida la vista ofrecerd a las partes,
deﬁt:o de un marco de relativa informalidad, la extsnsién
necasaria para una divulgacidn completa dw =0dos los hechos y
cuastiones en discusién. Ofrscerd ademds 1la opartunidad de
respander, pressntar avidencia ¥y argussntarc, cenduair
contrainterrogatorio y someter evidencia en refutacién, todo
eato sujeto & las aestipulaciones de la coufersancis con
antelacién a la vista.

Reagla 1l.5: Evidencia

Las Reglas de Evidencia no lc:in aplicables a lae vistas
administrativas, pero la.Jp:inqipiog‘tun@ancntala- de svidenctia
podrédn utilizarse paza lograr una solucida ripidl. justa ¥
razonable del procedinients.

El funcionario gque presida la vistz podrd excluir aquella

avidencia gque sea impertinents, inmaterial, cepetitiva o
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inadmisible por fundamentos constitucionales o legales basades

en privilegics evidenciarics reconocidos por los tribunales da
Puerzo Rico.

El funcionario que opresida. la vista peodrd tomar
coenocimiente oficial de todo aquello gque puéi-ra gac cbf-:a de
cenacimients judicial en los tribunales de justicia,

Regla ll.6: Proyectos de Resolucién

El funecionaric gque presida la vista podrd con 2z a las
partas un término da hasta quince (is; dfas después concluir
La misma para la presentacidn de  propusstas obre
datarminacionas de hachos Yy conclusiones de Jdereche, Las
partes podrén voluntariamence ranunciar a que se declaren las

detarminaciones de haches,
REGLA 12t ORDENES INTERLOCUTORIAS

La Oficina podrd emitir Ordenes Interlocutorias para
disponer lo que sea necesario a los tines de resolver las

querellas con mayor justicia y rapides.
REGLA 131 RESOLUCIONES PARCYALES

ra Oficina podré emitir Resolucicnes Parciales para
adjudicar algin derzecho u cbligacién de las partes que no ponga

£in a la totalidad de la contros :zsia planteada en el caso,
REGLA 141 RESOLUCICNES SUMARIAS

Cuando -dq la quezella juramentada, su conto-tacién, de
haberla, f ‘el expedisnte oticigl surgiere gque no " hay
controversia real de hechos, la oOficina enitird Resolucidn
Sumaria disponiendo sobre los derechos u cbligaciones de las

partes,
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REGLA 1St REBELDIA

s{ una parta debidamente citada no comparece a la
conferencia con antslacién a la vista, a la vista o a cualquier
otra etapa durante el procadimiente adjudicative la- oficina
podrd declararla an rebeld{a y continuar el procedimientc sin
su participacién, pero aotificard por escrito de su
deteruinac{én. ics tundanmentos para la misma y la

reconsideracidn dispenibla.
REGLA 163 HRESOLUCIONES Y ORDENES FINALES

Regla 16.13 En General

Una orden o cesolucién final deberd ser emitida por escrito
dantre de noventa (96) dias después de concluida la vista o
daspués de la radicacién de las propuestas determinaciones de
hechos ¥y conelusiones de dezscho, ; zenos qno'olto término . sea
renunciado o anpliade con el ccppontilianto escrito de todas
las pactes © POF causa jUIGificlﬂ’;

Regla 16.2t Contenido ) )

La Oiden deberdé incluir y exponer sepazadamente: 3a)
determinaciones de hecho, si éstas no se han nnurncindo: b}
conclusicnes de derscho que fundaamentan 1a adjudicacién y <) la
disponibilidad del recursoc de reconsideracidén o revisién, segin
sea el caso.

ta orden o resolucién advertird del derscho de solicitar la
reconsideracién. Cumplido este requisito comenzarén a correc
dichos ﬁi:minoa. 7

La Oficina netificazd a las partes la orden o resolucién a
l.a. brevedad cosible, por cg:uo'g perscnalmente. Se _dgbc:i
archivar s autos copia de la orden o resolucién final y de la

constancia de la notificacién.
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REGLA 17: OECISIONES FuUNTAMENTADAS BN EI, EXPEDIENTE

QPICIAL
Toda decisidn emitida por la Oficina en un procedimiento
adjudicativo formal estard fundamentada an el expsdients
aficial del caso,

Regla 18t RECONSIDERACICH

Regla 18.13: En Genaral

Cualgquier parte adversanmente afectada por la decisién de la
Oficina en un procedimiento adjudicativo deberd solicitar
reconsideracién dentro del término de treinta (30) dias
contados a partir de la fecha de notificacién de la dacisién.

El Comisionade tendrd treinta (30) dfas para dacidir 1la
raconsideracién solicitada. 81 dentro de dicho tézmino la
Oficina no ha emitide su §cc1pién. la reconsideracién
golicitada se entanderd declazada NO HA LUGAR.

La mocidn de reconsideracién serd jurisdiceional para poder

solicitar la revisléa judicial.
Ragla 19!- TERMINACION DEL PROCEDIMIENTO

Si la Oficina concluye o decide no iniciar ¢ continuar un
procadimiento adjudicativo en un caso en partiﬁélar, terainazd
el miame y notificard por escrito, sediante correo certificade
con acuse de recibo, a las partss su detsrainacidn, los

ndamentos para la misma y el recurso des ravisién disponible.
REGLA 20: REVISION JUDICIAL
Reagla 20.1: BEn General

Una parte adversaments afectada por una orden o rasolucién

final de 1la Oficina y que haya agotado todcs los remedics
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provistos por la Oficina, podrd presentar una solicitud da

ravisién ante el Tribunal Superier con gompetsncia dentrc de un
téraino de treinza (30) dfas contados a partir de 1a fecha del
archivo en autos de la copia de la notificacién de la orden o
resclucidn final de la Oficina. La parte notificard 1a
presentacidn de la solicitud de revisién a la Oficina y a todas
las partes dentro del término para solicitar dicha revisidn,
La notificacién pedrd hacerse por correo o persanalments.

Regla 20.2: Dabar del Comisionade

Dentro de los quince {15) dia, labarables siguientss a la
fecha en que fuere notiticado de la expedicién del auto ds
revisidén por el Tribunal Superior, el Chniaiohado elavarid al
Tribunal los documentos originalss que oh:-u an el axpediente
oficlal (o copia certificada de los mismos) y la transcripeidn
de la prueba oral. 7

CAPITULO III{ PROCEDIMIENTO ADJUDICATIVO DR

ACCION INMEDIATA

REGIA 21t PROCEDIMIENTO DE ACCIOCH INMEDIATA

Regla 2l.ls ¥®n Ganeral

Cuando, de acuerds a la Oficina, exista un peligre
idminente para la sagquridad de 1$_i;d§ltrin._1a ciudadanfa o al
Srden pliblice, qus requieca nc:{én inaediata, el Comisionade
podrd emitir una orden o rasolucidn de cardcter sumario, Dicha
orden © resolucidn sumaria se dictaré sin necesidad da
notificacién y celebracidn de vist; previa,

REGLA 21.21: cgntaniﬁo ’

La orden o resoluaién sumaria ineluird wuna concisa
daclaracién de las determinaciones d4de hecho, conclusiones de
derecho y las razones de politiél piblica que justifican la

decisidn de la Oficina.
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Regla 21.3: Bfectividad

La orden o resclucidn serd efectiva  al aemitirge Y
continuard en viger hasea tanto sea modificada o dejadi ain
efecto por el Comisionado.

El Comisionado podri dejar sin efscto @ mcdificar una-orden
© resolucidn si detarmina que las condiciones que le induieron
a dictarla han cambiade o que por alguna otra razén conviens al
interés piblico as{ hacerlo.

Regla 2i.4: Hotificacidn

lLas paricnas que gdean raquaridas a cumplir con 1la orden o
- resolucidn serdn notificadas personalmente o por corraso
ordinario a su dltima direccién conecida, o por cualquier otrs
madio de notificacién que la Oficina considere nds conveniante,

Regla 21.5: Procedimiento Ultarior

Una vez emitida la orden o resoluciédn sumaria se in:ondcrﬁ
que la misma constituye una querella bajo el capftulo I de
este reglamento, .dando as{ inicio al Proceso de adjudicacidn

forzal.

CAPITULO IV. SECRETARLA
RPGLA 223 SECRETARIA.

Regla 22.13 PEn General
La Oficina manteadrd una Secretaria abiecta al pﬁblicc
desde las 38:00 de la maflana hasta las 4330 de la tarde a los
tines de aceptar la presantacidn de gquarellas, eseritos Y para
el archivo de los expedientes cficialas de los cascs,
Regla 22.2.tr Puncloces Yy Deberass de la Secretar{a
a} La Scc:cta:ii asignardi el nimeros que corresponda a la
querella y estaspard el sello oficisl de recibide,
indicando fecha y hora de presentacién, anoténdose
é8ta en el registre correspondients.
b} - Dantro de los isiguiuntcs cince (5) d{as luegc de

Presentada una quaerella, la Secretarfa haré una
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a) Evidencia recibida o considerada;

e) Una relacidn de todas las materias de las que se coméd
conociniento oficialy

£) Ofrecimientos de prueba, objecicnes vy Tesclucionas
sobre las mismas; '

g) Propuestas de determinaciones de hacho vy conclusionas
da dareche y drdanes solicitadas;

h) El informe © nemorando del Oficial Examinader junto
con cualquier tzanseripeidén de todo o parte de la
vista antes de la disposicidn final del procedinientos

i} Cualquier crden < rasoluciédn final, .preliminar o an
raconsideracidn.

El expediants oficial constituird la base exclusiva para la

accién de la Qficina y para la revisién judicial,
CAPITUIO V: DISPOSICIQNES MISCELANEAS

REGLA 23t INTERPRETACION

Las disposiciones de este Reglamento se interpretarin
literalnente de forma tal gque se éa:anticc que al procedimiento
administrativo se efnctﬁo en forma rdpida, justa y econdmica y
asegqure una solucién equitativa de los <casos Dbajo la
consideracién de la Oficina del -coaisionado de Institucicnes

Financieras.

REGLA 24.: CASOS 5O PROVISTCS EN KL REGLAMENTG.

Cuando no se huhinzc. proviste un procedimiento en aste
Reglanmento, el Comisionado pedré regular au préctica en
cualquier forma consistente con el nmismo, o con cualquier

disposicidén de ley aplicable.

REGLA 25.3 SANCIONES Y MULTAS.
Toda persona que durants el curss de los procsdimientos ©

de una vista ockserve una conducta irrespecucsa hacla el oficial




<)

d)

e}

£)

-lG-
evaluacién preliminar a los fines qe determinar i

cumple cen los requisitos 2stablecidos en  egte
reglamenta y si la Oficina carece ¢ no de jurisdiccién
sobre la misma.

La Secretaria dard fe de 1a .autnnticidad de los
documentgg, serd responsable del buen nanejo dJde sy
Cficina y mantendrd sn orden los expedientes bajo su
custodia,

La éac:ctaria archivard en autos el original de toda
notificacidn. :

La secretar{a mantendri bajo su centrol y suparvisidn
tcdos los axpedientes cficiales y cintas de estenotipa
¢ magnetofénicas relacicnadas con las vistas. Excepto
por orden de un tribunal competente, no permitird qua
los nismos sean luatraidot_dn sy control.

En todo caso en que la Otiéih& raquieza informacidn de
cualquier persona o ag;ncit. la Secretarzia preparaci
al correspondiente zandanients y 1o expedird bajo eu
firza, crdandndole a diq;a_ ﬁc:conl~ cuspliz con lo
dispuesto por la Oficina. ‘

Regla 22.31 Dresentacilp de docusmentos

Un escrita se conaiderazd presentade an tismpe dentro de

lecs términcs provistos en ests Reglamento solaments si el pilnn

es récibido en la Secretar{a durante su horario regulaz,

mediante entraga personal o por COrrec.

Regla 22.4s Expediente Oficial.

La Secretaria mantendré un expedients oficial de cada

procediniento adjudicative llevado a cabo de conformidad con el

procedimianto establecide en ests Reglamento. EL axpcd{-ntl

inclui:i;ipcro ne se limitard a;

a)

B}

Las notificaciones de todos los procediamientos)
Cualquier orden o r-:oluciéa‘ interlecuroris digtada

antes de la vistap

:} Cualquier mocién, alegacidn, peticidn o requerimientay




16~
d)  Evidencia recibida o considerada)

¢) Una relacidn de todas las materias de las qua st-tnné

concuimiento oficial

£)  Ofrecimiento de prueba, objecicnes y resolucionss
sobre las alsmas;

g)  Propusstas de determinaciones de hecho ¥ sonclusicnes
de dezeche y drdenes solicitadas)

n) El informe o memorando del Ofiefpl Examimader junto
con cualquier tzanscripeidn de todo o parte de la
vista antes de 1a disposicién final del procedinientos

i) cCualquier ordez o resolucidn fimai, preliminar o en
reconsidezacida,

El sxpediente oficial coauitﬂ:i 1a base exclusiva para la

accidn de la Oficiaa y paza la revisibe judieial.

CAPITULG Vi DISPOSICIONES MIICELANEAS

REGLA 231 INTRRFRETACION

Lan dispesiciones. da este Reglamento se interpretarin
liberalmente de forsa tal que se gazantice que el procedimiento
wainistzative sa efectie e forma ripida, justa y econdmica y
tsequre una. solucidn equitativa de los casos taje la
consideracida h 1a Oficisa del Comisicnado de Instituciones

" #lnancisras. . )

REGLA 24.1 CASOS NGO PAOVISTOS BN KU ZEGLANENTO,
Cuando 2o se hubiere provisto un procedimiento en este
Reglamento, el Comisionado podrd regular su - prictica en




examinador © hacia alguno de los asistentes a la vista, o que

intencicnalmants interrugpa o dilate los procedimisntas sin.
causa Jjustificada, podrd ser sancionado cor una multa
administrativa que no excederd de trescientos (300} ddlares, a
discrecién  del  oficial  examinador que presida  1os

procedimientos donde surja la conducta prohibida.

REGIA 26. VIGIKCIA

Fste Reglamanto comenszard :l ragiz traints (30) dias despuis
de su presentacién on la Oficina del Secrstario de Estade del
Estado Libre Aseciade de Puerto Rico, conforme a las
disposicicnes de la Ley Nim, 170, aprobada em 12 de ‘agosto de
1988,

B San Juan, Puerto Mcoa 23 de yynje de 1989,

Han

N :
COMISIONADO DE INSTITUCIONES
FINRNCIERAS
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i, -
ESTADO LIBRE ASOCIADO DE PUERTO RICO

OFICINA DEL COMISIONADO DE INSTITUCIONES FINANCIERAS .
SAN JUAN, PUERTO RICO '

REGLAMENTO NUM.
ENMIENDA AL REGLAMENTO 3920 de 23 de junio de 1989, de la Oficina del
Comisionado de Instituciones Financieras
(“Para Reglarhenl:ar los Procedimientos de Adjudicacion Bajo la Jurisdiccion de la

Oficina del Comisionado de Instituciones Financieras”)

ARTICULO 1. - TITULO BREVE.

Este Reglamento se conocera como "Enmienda al Reglamento Num., 3920".

ARTICULO 2. BASE LEGAL

Esta Enmienda al Reglamento NUm. 3920 se promulga en virtud de la autoridad

‘conferida por las siguientes leyes:

L. Ley-Num. 4 de 11 de octubre- de 1985, segun enmendada,
conocida como “Ley de la Oficina del Comisionado de Institticiones

Financieras de Puerto Rico™

2 Ley Num. 170 del 12 de agosto de 1988, segun enmendada,
conocida como la “Ley de Procedimiento Administrativo Uniforme
del Estado Libre Asociado de Puerto Rico”.

ARTICULO 3.  PROPOSITO Y ALCANCE DEL REGLAMENTO.

Esta Enmienda se adopta con el propdsito de conformar el Reglamento Nam. 3920
con las disposiciones de la Ley de Procedimiento Administrativo Uniforme
re!acion._adéls con el derecho a solicitar reconsideracion y revision de las érdenes y
resoluciones finales emfﬁdas en los procedimientos adjudfcatfvos formales que se

ventilan en la Oficina de! Comisionado de Instituciones Financieras.




ARTICULO 4. ENMIENDAS.
Se enmienda la Regla 18 del Capitulo Il del Reglamento Nam. 3920, para que lea

como sigue:

Regla 18: RECONSIDERACION

Regla 18.1: En General

Cualquier parte adversamente afectada por una orden o resolucion final
de la Oficina en un procedimiento adjudicativo podra presentar una
mocion de reconsideracion dentro del término de veinte {20} dias
contados a partir de la fecha de archivo en autos de la notificacion de la

resolucién u orden.

La Oficina, dentro de los quince {15} dias de haberse presentado dicha
mocion, debera considerarla. Si la rechazare de plano o no actuare dentro
de los quince {15]) dfas, el término para solicitar revision judicial comenzara
a correr nuevamente desde que se notifique dicha denegatoria o desde
que expiren esos quince [ 15) dias, segun sea el caso.

H

Si la acoge dentro de os quince {15] dias, la mocién debera ser resuelta

~ dentro-de los noventa [90) dias siguientes a la presentacién de la‘mocién

de reconsideracidon. Si se tomare aiguna determinacion en su
consideracion, el término para solicitar revision empezara a contarse desde
la fecha en que se archive en autos una copia de la notificacion de la
resolucion de la Oficina resolviendo ‘definitivamente fa mocidh de

reconsideracion.

Si la Oficina acoge la mocion de reconsideracién pero deja de tomar
alguna accién con relacién a la mocion dentro de los noventa {90} dias de
ésta haber sido presentada, perderd jurisdiccién sobre la misma y el
termino para solicitar la revision judicial empezara a contarse a partir de Ja
expiracion de dicho término de noventa (90] dias, salvo que la Oficina por
Jjusta causa y dentro de esos noventa (90) dias, prorrogue el término para
resolver por un periodo que no excedera de treinta [30] dias adicionales.

La presentacion de una solicitud de reconsideracion no eximira a persona
alguna, a modo de suspensién o posposicion, de la vigencia de la
resolucion y orden, a menos que medie una orden especial de un Tribunal
o de la Oficina.

La Oficina podra reconsiderar sus resoluciones a iniciativa propia antes de
que expire el término para presentar la revision judicial.




Regla 20: REVISION JUDICIAL

.Una parte adversamente afectada por una orden o resolucién final de Ia
OCIF y que haya agotado todos los remedios provistos por la QCIF, podra
presentar una solicitud de revision ante el Tribunal de Apelaciones, dentro
de un término de treinta {30} dias contados a partir de la fecha del archivo
en autos de la copia de la notificacién de la orden o resolucién final de 1a
OCIF o a partir de la fecha aplicable de las dispuestas en la Regla 18.1,
cuando el término para instar el recurso de revision judicial haya sido
interrumpido mediante ila presentacion oportuna de una mocién de
reconsideracion.

La parte notificara la presentacién de la solicitud de revisién judicial a la
OCIF y a todas las partes dentro del término para soiicitar dicha revision.
La notificacién podra - hacerse por correo. La mera presentacién del
recurso no paralizara, suspendera los efectos de una resolucion final u
orden interlocutoria de la OCIF, ni el tramite en el organismo o agencia
administrativa, a menos que el tribunal asf lo determine.

Cualquier parte adversamente afectada por una Resolucion o Sentencia
del Tribunal de Apelaciones podra solicitar la revision de la misma
mediante la presentacién de un recurso de Certiorari ante el Tribunal
Supremo de Puerto Rico, en el término jurisdiccional. de treinta (30) dias
contados a partir del archivo en autos de la notificacion de la Resolucién o
Sentencia emitida por el Tribunal de Apelaciones o de la resolucién de este
resolviendo una macién de reconsideracion debidamente presentada.

ARTICULO 5.  VIGENCIA

Este Reglamento entrard en vigor a los 30 dias después de su radicacion en el
Departamento de Estado del Estado Libre Asociado de Puerio Rico de acuerdo con
las disposiciones de la Ley de Procedimiento Administrative Uniforme.

En San Juan, Puerto Rico, &l _.3__ de ‘4[’\"( de 2006.

/St Alfredé Padilla Cintron |
Comisionado de
Instituciones Financieras
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ESTADO LIBRE ASOCIADO DE PUERTO RICO
OFICINA DEL COMISIONADO DE INSTITUCIONES FINANCIERAS
SAN JUAN, PUERTO RICO

REGLAMENTO NUM.

SEGUNDA ENMIENDA AL REGLAMENTO 3920 de 23 de junio de 1989, de la
Oficina del Comisionado de Instituciones Financieras

("Para Reglamentar los Procedimientos de Adjudicacion Bajo la Jurisdiccion de ia
Oficina del Comisionado de Instituciones Finaricieras”)

ARTIcULO 1. TiTULO BREVE.

Este Reglamento se conocerd como “Segunda Enmienda ai Reglamento Num.

3920".

ARTIcULO 2. . BASE LEGAL.

Esta Enmienda al Reglamento Num. 3920 se promulga en virtud de la autoridad

conferida por las siguientes leyes:

1. Ley Num. 4 de 11 de octubre de 1985, ‘seglin enmendada,
conocida como la “Ley de la Oficina del Comisionado de '

Instituciones Financieras de Puerto Rico™

2. Ley NGm. 170 del 12 de agosto de 1988, segiin enmendada,
conocida como la “Ley de Procedimiento Administrativa Uniforme

del Estado Libre Asociado de Puerto Rico”.

ARTICULO 3. PROPOSITO Y ALCANCE DEL REGLAMENTO

Esta Enmienda se adopta con el propésito de conformar el Reglamento Num.
- 3920 con las disposiciones de la Ley de Procedimiento Administrativo Uniforme

relacionadas con la facuftad de la Oficina del Comisionado de Instituciones




.

Financieras para dictar 6rdenes y resoluciones sumarias, finales o parciales, en los

procedimientos adjudicativos formales, a solicitud de alguna de las partes, en
aquellos casos en que no es necesario celebrar vista, y no hay controversia real
sustancial en cuanto a ningtin hecho material y sélo resta determinar el derecho
aplicable. Asimismo, se enmiendan las disposiciones relacionadas al contenido y
la notificacion de las ordenes o resoluciones finales. Especificamente, aquellas
relacionadas a las advertencias sobre el derecho de instar el recurso de revision
ante el Tribunal de Apelaciones; la inclusion del nombre y las direcciones de las
partes que deberan ser notificadas del recurso de revision y la notificacion a los

abogados de las patrtes.

ARTICULO 4. ENMIENDAS
Se enmienda la Regla 7 del Capitulo I del Reglamento Num. 3920, para que lea

como sigue:

REGLA 7. ’_CONFERENCIA CON ANTELACION A LA VISTA;
SOLICITUD DE ORDENES O RESOLUCIONES SUMARIAS

Regla 7.1 Conferencia con Antelacion a fa Vista

S/ la Oficina defermina que es necesario celebrar una Vvisia
adjudicativa, podré citar a todas las partes o sus representantes
autorizados e Interventores, ya sea por su propia iniciativa o a
solficitud de una de las partes, a una conferencia con antelacién a la
vista, con el proposito de lograr un acuerdo definitivo o simplificar
las controversias o la prueba a considerarse en la vista. Se podrdn
acepiar estipulaciones, sfempre gue la agencia determine que ello
sirve a los mgjores intereses ptibficos. La conferencaa se citard con
diez dias de antelacion a /a visia.

Toda solicitud para que se celebre una conferencia con antelacion
- a la vista deberd presentarse ante fa Oficina dentro de los veinte
(20) dias siguientes a la notificacién de la querella.

Regla 7.2: Ordenes o Resoluciones S: umarfsfs

Sila Oficina determina a solicitud de alguna de jas partes y luego de
analizar los docurmentos que acomparian la soficitud de orden o
resolucion sumaria, los documentos incluidos con f3 mocion en




oposicion, asli como aquéllos que obren en ef expediente de /a
agercia, que no es necesario celebrar und vista adjudicativa, podrd
dictar drdenes o resoluciones sumarias, ya sean de cardcter final, o
parcial resolviendo cualquier controversia entre las partes, que sea
separable de las demds controversias,

La Oficina no podra dictar drdenes o resoluciones sumarias en Jos
casos en que (I} existen hechos materiales © esencigles
controvertidos; (2] hay alegaciones afirmativas en la querella que
no han sido refutadas; (3] surge de los propios documentos que se.
acomparian con la peticion una controversia real sobre algun
hecho material y esencialr o (4] como cuestion de derechos rio

procede.

Se enmienda la Regla 16 del Capitulo It del Reglamento Nm. 3920, para que lea

como sigue:
REGLA 16: ORDENES O RESOLUCIONES FINALES

Regla 16.1: En general

Una orden o resolucién final deberd ser emitida por escrito dentro
de noventa {90) dias después de concluida la vista o después de la
presentacion de las propuestas determinaciones de hechos y
conclusiones de derecho, a menos gue este término, sea
renunciado o ampliado con el consentimiento escrito dq todas las
partes o por causa justificada.

Regla 1 6.2: Contenido

La orden o resolucion final debera incluir Yy exponer
separadamente: a) determinaciones de hecho, si éstas no se han
renunciado; b} conclusiones de derecho que fundamentan la
adjudicacion y ¢} ia disponibilidad del recurso de reconsideracion o
revision, segun sea el caso. La orden o resolucion final deberd ser
firmada por e/ Comisionado, por el juez administrativo designado
por el Comisionado o por cualquier otro funcionario autorizado por

fey.

La orden o resolucicn final advertird el derecho de solicitar la
reconsideracion ante la Oficina o de fnstar el recurso de revision
como cuestion de derecho ante el Tribunal de Apelaciones, asf
como las partes que deberdn ser notificadas del recurso de revision,

con expresfdn de los términos correspondientes. Cumplido este
requisito comenzaran a correr dichos términos. :




U U U VU O U

ARTICULO 5.

La Oficina deberd especificar en la certificacion de sus ordenes o
resoluciones finales los nombres y direcciones de las personas-
naturales o juridicas- a qtienes, en calidad de partes, les fire
notifficado ef dictamen, a los fines de que éstas puedan efercer
efectivamente el derecho a la revision judicial.

- La Oficina notificard por correo o personalmente, a las partes, y a
sus abogados, de tenerfos, la orden o resolucion final a la brevedad
posible. Se debera archivar en autos copia de la orden o resolucion
final y de la constancia de la notificacion. Una parte no podrd ser
requerida a cumplir con una orden final a menos que dicha parte
haya sido notificada de fa misma.

VIGENCIA

Este Reglamento entrard en vigor a los 30 dfas después de su radicacion en el
Departamento. de Estado del Estado Libre Asociado de Puerto Rico de acuerdo
con las disposiciones de la “Ley de Procedimiento Administrativo Uniforme”,

En San Juan, Puerto Rico, el / 3’ de ‘/; 5‘9‘3 7 ; ' de 2007.

- p ¥ i
AlfredoPadilla Cintré;‘;/
Comislonado de Instituciones Fthancieras




OFICINA DEL COMISIONADO DE INSTITUCIONES FINANCIERAS
REGLAMENTO 4088

REGLAMENTO PARAR ESTABLECER LAS NORMAS DE TRAMITACION PARA LA EXPEDICION
DE LICENCIAS, FRANQUICIAS, Y PERMISOS

REGLA 1. BASE LEGAL Y ALCANCE

Este Reglamento se adopta conforme a las facultades conferidas a 1la
Oficina del Comisionade de Instituciones Financieras mediante la Ley
Nim. 4 del 11 de octubre de 1985, segun enmendada, y la Ley Num. 170 del
12 de agosto de 1988, segiin enmendada.

El mismo aplica a todo procedimiento encaminado a la expedicién de
licencias y permisos por la Oficina del Comisionadoe de Instituciones
Financieras.

Ademas establece los términos dentro de los cuales la Oficina tramitara

las peticicnes conforme a la Ley Num. ¢4 del 11 de octubre de 1985 y la
Ley Num. 170 del 12 de agosto de 1588.

REGLA 2. DEFINICIONES

A los fines de este Reglamento los siguientes términos tendran el
significado que se expresa a continuacién:

(a) Oficina - significa la Oficina del Comisionade de Instituciones
Financieras.
(b} Instituciones Financieras - incluye aquellas instituciones

financieras enumeradas en la Ley NUm., 4 del 11 de octubre de 1985 ¥y toda
persona sujeta a la supervisién o jurisdiccién de la Oficina.

{c) Licencia o Permiso - incluye la totalidad o parte de un permiso,
aprobacién, franquicia, u otra forma de permiso otorgado por la Oficina.
Este término no incluye determinacicnes administrativas interpretando
leyes, reglas o reglamentos bajo la jurisdiceiédn de la Oficina.

(d) Dias - Significa dias calendario. En aquellos casos en gque un
término prescrito por este Reglamento concluya en un dia feriade dicho
término se extenderd hasta el préximo dia laborable
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REGLA 3. SOLICITUDES Y HOJAS DE COTEJO
REGLA 3.1. SOLICITUDES

Las solicitudes para licencias ¢ permisos seran presentadas por escrito
utilizande los formularios que para ese propdsito prescriba la Oficina.

REGLA 3.2. HOJAS DE COTEJO

Para cada tipo de sclicitud la Oficina preparar4d una hoja de cotejo
donde enumerard e identificard todos los documentos complementarios
hecesarios gue el solicitante deberd anejar a su solicitud.

REGLA 4. PRESENTACION DE SOLICITUD
REGLA 4.1. PRESENTACION

Toda sclicitud de licencia o permiso serd presentada personalmente o por
correo ante la Oficina.

REGLA 4.2. COTEJO DE SOLICITUD

Al recibo de la solicitud el correspondiente funcicnario de la Oficina
revisard la misma y llenard la heja de cotejo aplicable. Si la solicitud
esta completa, expedird al solicitante copia de la hoja de cotejo
firmada y sellada, certificando que la solicitud fue presentada en ese
momentce vy uniendo el original al expediente para iniciar los tramites
correspondientes.

REGLA 4.3 NOTIFICACION DE SOLICITUD INCOMPLETA

En caso de que la solicitud de licencia o permisc esté incompleta o que
no se hayan unido uno o mis de los documentos complementarios
requeridos, la Oficina notificard al solicitante tal hecho indicande en
la hoja de cotejo los documentos o informacidén necesaria.

Toda solicitud incompleta se considerard como que nunca fue presentada,
hasta tanto se complete la misma.

REGLA 4.4. REQUERIMIENTO DE INFORMACION O DOCUMENTOS ADICIONALES
En cualquier momento durante el tramite de la solicitud la Oficina podréd
requerir toda aquella informacidén o documentos que ésta entienda sean

necesarios o en el mejor interés piblico.

Toda solicitud gue no se complemente segun lo requiera la Oficina se
entendera como incompleta.
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REGLA 5. DESISTIMIENTO

5i el solicitante no completa la sclicitud incompleta en un términeo de
30 dias contades a partir de la correspondiente notificacién, la
solicitud se tendrd por desistida, devolviéndose toda la documentacién.
Este término podrd ser prorrogado por la Oficina, mediande justa causa.

REGLA 6. TERMINO PARA LA TRAMITACION DE LICENCIAS O PERMISOS

La Oficina tramitard la expedicién de licencias o permisos dentroc de los
siguientes términos:

A. Licencias o permisos tramitades por el Area de Instituciones
Financieras Depositarias:

1. Permisos para organizarse:........... 180 dias
2. Licencias:. ..o iaenrnnananenn veeea...00 dias
3. RENOVACIONES It ts vttt tieronnernnennsa 45 dias
4, Otros permisos:........ vesiressares..60 dias

B. Licencias o permisos tramitados por el Areas de Instituciones
Financieras No Depositarias {excepto aquellos concedidos bajo la Ley
Nimero 221 del 15 de mayo de 1948, segin enmendada, conocida como "Ley
de Juegos de Azar").

1. Licencias:....... ettt e 180 dias
2. PeImMiSOS! .y yneeenscessnnns e tee e 60 dias
3. RENOVACIONES ! i ittt it v ennnssnesneen ...45 dias

C. Licencias o permisos tramitados por el Areas de Valores:

1. Licencias para Corredores-Traficantes, Agentes y Asesores de
Inversiones:.......c...uu. et e 30 dias

2. Inscripcién de Compafiias de
Inversiones:,......veuuu.. b e 30 dias

3. Renovaciones:..... e e ceassre... 30 dias

D. Licencias o permisos otorgades bajo la Ley Nimero 221 del 15 de mayo
de 1948, segin enmendada, conocida como "Ley de Juegos de Azar':

1. Franquicias:...... et 180 dias
2. otros pPermMisSOSI. . s eevnnnn e 90 dias
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REGLA 7. COMIENZO DEL TERMINO

Los términos para tramitar Jla expedicién de licencias o permisos
comenzardn a contar a partir de la fecha en que se complete la solicitud
acompaflada de todos los documentos complementarios necesarios Yy se
notifique tal hecho.

REGLA 8. INTERRUPCION DEL TERMINO

Cuandc para la expedicidén de una licencia o permiso, la Oficina seclicite
de una entidad gubernamental local, federal o internacional, que efectue
una investigacidén o que brinde su asesoramiento, inferme o endoso en
relacién con la solicitud, los términos para la expedicién de la misma
quedarén interrumpidos hasta tanto dicha entidad se exprese al respecto.

Quedarin interrumpidos ademads dichos términos cuande la Oficina reguiera
informacién o documentos adicionales segin lo dispuesto por la regla 4.4
de é&ste Reglamento.

Una vez interrumpide el término de expedicidén por una de las causas
contempladas en este Reglamento, dicho término dara inicio nuevamente
una vez se complete la solicitud o se reciba el asesoramiento, informe o
endoso antes mencionado.

REGLA 9. DENEGACION DE LICENCIAS O PERMISOS

La denegacidén de licencias o permisos constituye una determinacién
administrativa de la cual las partes podradn solicitar reconsideracién
formal, siguiendo los procedimientos prescritos para la adjudicacién
formal de controversias.

REGLA 10. VIGENCIA

Este Reglamento comenzard a regir treinta (30) dias después de su
presentacidn en la Oficina del Secretario de Estado, de conformidad con
las disposiciones de la Ley Num. 170 del 12 de agosto de 1988, segtn
enmendada.

En San Juan, Puerto Rico a 20 de diciembre de 18989,

ANGEL LUIS ROSAS
COMISIONADO
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ESTADO LIBRE ASOCIADO DE PUERTO RICO
OFICIHRA DEL COMISIONADO DE INSTITUCYONES FINANCIERAS
SAN JUAN, PUERTO RICO 7/7 0&
,_----

REGLAMENTO NUM. 2J36-1
PARA ESTABLECER ILOS FROCEDIMIENTOS PARA
INSTRUMENTAR LA LEY NUM. 36 DE 28 DE JULIO DE 1989,
SOBRE DINERO Y OTROS m“ ES uw:m ABANDONADOS
o NOD CLAMADOS

ARTICULO 1 - TITULO RREVE

Este Reglamentc se conocars como 'R.qlnnaﬁto sobre
Dinero y Otros Bienes Liguidos Abandonados © No Reclamados™.
ARTICULD 2 — BASE LECAL

Este Reglamanto ae promulga an virtud de las
disposicionas del Articulo 8 de la Lay Num. 36, aprobada el
28 de julio de 1989, segun enmeandada, conocida como "Lay de
Dinerc Yy Otfo- Bienas Liqu.tdo-_ Abandonados o No Reclamados™,

en adelante "la lLay", la Ley Num. 4 del 11 da octubre de

1985, seagun snaendada, (/. arsonia con la lLay Hl.‘hn. 170 del
12 de agosto de 193...,-%@4.“. )
ARTICULO 3 - — ‘%"a .o

Este Reglamento aa ﬂp proposite de

"z"

1

promover, implantax y :Em::l.].i.f.a' ‘%101 ~cumplimiento de la
-’ »
L.ay Num. 36, del 28 de julio de 15&, s-qﬂn -n-ndnd-.

ARTICULO 4 - DEPINICIONES N
Para propésito de este Reglamanto, los siguientes

términos tendran los significados que sa indican a
continuacidn. h

a) "Comisionado™ - significa el Comisionadao de

Institucionas Financzleras .

Pp) T"Luefic® - -igniticn la persona con derscho

Teclamar _ din-ro Y otréi bienes liguidos

abandonados © no reclamados, Ya sea por ser el




<)

a}

=)

1)

- 2 - e

duefne original, beneficiario © hereders de =ales
bienes.

u;nstitucion-s Financieras™ - gignifica cualquier
bance de ahorra fadsral, asociacidn de ahorre y
préstamos federal, institucion hipotecaria,
compafiia de inversiones, compafiias de
financiamientos, compafiia de prestamos personales
paguefics, compafiia de arrendamientc de bienes
muebles, compafiia de venta de giros, sntidad
bancaria internacional, corredor traficante da
valcres, nagocio de ceasion de cuantas -a cobrar,
banco nacional auto‘ri':ldo bajo lay de los Estados
de los Estados Unidos, paro no cublierto por 1; Lay
de Bancos dea Puerte Rico y compafiias da
fidejcomisos no cublerta por la Leay de Compalfiilas
da Fideicomisos de Puartoe Rico. )

rotros Blianas Ligquidos" - significa aguellos
bienes que son convertibles an dineroc =on relativa
facilidad o dentro de un periodo manor de un (1)
afio con n.l.ng'unl pédrdida © con una pérdida gque no
exceda el cincuenta p‘; ciento (50%) de su valor,
e incluye chcqu.-,({aj:dﬂu certificados, drdenas
de pago c-rtitiudcu,’\gtr%b.mrio-, postales o
de otra indole, cheques ._d. Q‘,njm. libretas de
bance, cartificades de "'dp& toe, acciones,
participaciones, pagarés, m- P dividendos,

fondos en plica, fianzas, créditos y otros bienes

‘similares.

"Parsona” - significa cualquier perscnal natural o
Jurtidica.

"Tanedor"® - wignifica cualquier persona qus sn el
curseo de su n.qocip tenga en su 2oder Jdinerco u
otros bienes liquides pertanecientes a otra
perscna con la obligacién da devolvarlos o
pagarlos a dicha otra persona, sus banaficiarios,
hersederos o sucesores an titulo en una fecha
determinada o determinable o al ocurrir un evento

ciertes o contingante, i)r.visiblo © no preavisible.




Toda institucidn financiera o tanedor vendra sbligado
a rendir anualments al Comisionado un Informe sobre Dinerco y
otros Bienes Liquidos en su podar, al 30 de junio del afic en
curso. Exte informe deberi sar randido no mas tarde dal) dia
diez da agosto. picho informa, incluira los intereses o
dividendos que déstas cantidades © bisnes hayan daeavengade o
acumulade lusge da rasatarle los cargos gue legalmante sa le
impongan. Ademis, el Informe dabera incluir las cantidadas
de dineroc y otros bienes liquidos en poder de la institucion
con valor agrsgado mayor da un Adlar ($1.00), que sa prasune
abandonados © no. reclamados por la Lay. '
Toda institucién financieras o tanedor qQue al 30 de
junio de cualquier afio no tuviere sn su poder dinero y otros
bienes liquidos qua se presuman abandonados o no reaclamados,
debard rendilr al Comisionado un informsse negativo dentro dael
término prescrito por este R.g..l.mnto.
a) muisnas Dabarsn BRendlr sl IofoIie
Toda institucién financisra o tenedor.

b) cantidades de Dinerc v Otros Bienes ILiguidcs No
Esclamsdos o Abandonados.
Las- cantidades de diners "y otros bienes liguidos
no raclamados sa prnﬂm abandonados cuando:

1) mmmnnu_u%m

; cantidades de diq‘r‘-‘-y otros bienes liquidos

|5

sn podar de una i isn financiera mis los
interasas o M que estos  hayan
devengado o nmul% ;u-qo d. restarle los
Cargos quea }._qalu%‘to le impongan cuando
d-r;tro de la; cinco afios anterioras su duafic
ne haya d-mstr;do interds en los mismos.
Cuando se - trate de cheguas cartificados,
érdenes de pagc casrtificados, giros bancarios,
pestales o de otra ' irdole y chagues de viajero
girados por alguna institucidn financiera se

presumirian abandonados © no reclamados cuando




(=)

{(a)
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los mismos no hayan sido presentados al cobro
al girador o girado dentro de cinco (5) arfios
despuds de habar sido girados.

2. TIsnsdoras
Dinerns y otros bisnes ligquidos en poder de un
tenedor, mis los 1nt-r--;n que estos hayan
devengadoe o acumulado, restindole los cargeos
gquea leagalmente e la impongan luago del
vencimianto da la obligacion de devolvar o
Pagar- dichos dineros y otxos bienes liguidos y
de gue el tenedor haya notificado a su duefio
que d<destos estdin a su dJdisposiclon. Adamas,
cuando hayan transcurrido cinco afios desde el
vencimiento sin que el duefic los haya
reclamado o expraesadeo su interds en los
mismos.

cantidades Fxcluidas del Informs

El Informe Sobra Dinaero y Otros Bienes Liquidos No

Reclasados o Abandonados excluira:

1. cantidedes de dinero  representadas por
libretas da :L-po.i&n; que fusran
pressntadas por los ad%sitmtc. para
acreditirseles interesest™ dgtro da dicho
pariodo de cinco (5) afios. gg D

2. Dinero y otros bienes 1'%1@- aocbre los
cuales el duafic haya d-ln-ttao:r"dcntra da laos
cinco afics anteriores, algun interds en dicho
dinero -] bisnes ligquidos de la manera
pro.l;ti.tl en la Lay.

3. Dinero o bienes 1liguidos gque =me sncusntren
bado la jurisdiccion de los tribunales o da
las agencias del Estado Libre Ascciado de

Pusrte Rico.

Informacion ous Debears Inclulr al Informs Injcial
Scbrs Dinexe ¥y Otros Rispas Licuidos Abandopados ©
No Rsclamados. '

1. Los nombres an orden alfabatico por sus

apallidos y al numerc de segurc social de los
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duefios, depaositantes ¢ acrseadores con derecho

a los dinerocs Y atros bienes liquidos

'abgndanadan © no reclamados, por sucursal y/o

departanpento;
2. dltima dirsccidn conccida del duefic o acreedor:
3. fecha de la uvltima esntrada en relacidn con las

cantidades debitadas o acreditadas a la cuenta
y/0 fecha en gque el documanto fue girado:

4. =l inporte de dinero Yy otros bienss no

reclamados an cada cusnta.

Toda institucidn financiers o© tenedor obligado a
rendir al Informe Inicial al Comisjionado publicara,
anualmente, una va:z duranta cada uno da los masas de
agoste y ssptiembra, en un bcriodica de circulacidén
general en Puerto Rico, un aviso baje el titulo:
"AVISO DE DINERO Y OTROS BIENES LIQUIDOS ABARDONADOS ©
NO RECLAMADOS EN FODER DE

. .(Nombre. de la institucidn

financiera o t-ncéfﬁ-

El aviso de: pnﬂa.@'cién ‘antes indicado exclulira
las siguientes cuanta énn:idam:

1. balances a fa ?.x Sacretario de Haciernda,

) Gobierno Cmt:n%?;c Agencias;

2. cantidades y otros bianas’ liq'ui_do- abandonados
o no raclanados a favaor del portador
desconocido; y

3. cantidades a favor de los secratarios Vv
alguaciles de los Tribunales de Puerto Rico:

4. cantidrdes q_u. sa  encuantren bajo la
Jurisdiccion de los tribunales o de las

. agencias del zsudo- Libre Ascociado dJde Pusrto

Rico;




- & =
S. «<antidades de dinero y otros bienes ligquidos
abandonados o neo reclamados, cuyo valor real
'es_tinado ez pencr dJde veainticinco ($525.00)
délares.
(a) Informacidn que Qontendrd el Aviso
El Aviso sobre Dinero y otros Bienes Ligquidos

Abandonados o no Reclamadoa contendra:

1. Los nombras en orden alfabético da las
Parscnas o dusfios que figuran aen el
Informe Inicial rendide al Comisionado al
30 de junio da cada afo, cuye dinero o
bienes liguidos tangan un valeor - de
vainticincoe dalares ($25.00) o | 7T W
incluyende loa intereses o dividendos gue
édstos hayan d-vqnqudﬁ o acumulade luege de
restarla loa énrgu- qua legalments se le
impongan.

2. La ultima direccién conocida dea cada una
de dichas parsonas. _

3. EX balance de las cantidades -1 3

veinticinco 1a§1cf-n {$25.00) © més, no

-
(28

reclamadas. - .
Tk, . -
4. Informacion dd" - due se rindis al

.-'o
Y hJ

Comisionado el lﬁgpQ?E-n Inicial Sobre

Dinaro y Otros lidiipﬁggquido- Abandonados

© No Reclamados, $Hformacién de gue sn

dicho informe se incluyd ademis, dinero ¥y
otros bienss liquidos en . podar de la
institucidén financiera o tansdor con
balances menores da veinticinco dolares

($25.00).

5. La informacidn de gque copia del informs
Inicial rendido al Comisionado asth
disponible en un sitioc visihle y accasible
an cada sucursal de la institucian

financiera o tanador. Adenmis dicho

informe aestara disponible para inspeccion
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Y conocimiente publico daesde 1a fecha de
publicaciéen del aviso hasta el dia 30 de

noviembra siguients.

§. La informacion da que las refaridas
cantidades de dinare 'y otros bienas
liguidos abandonados © no reclamados seran
FPagadaras, ds acusrde a derecho, en la
oficina o sucursal de la insctitucion
financiera o tenador hasta al didi 30 da
noviambre siguiente. _ B

7. La informacidn de que el dinero y otros
bianas liguidos abandonados o no
reclasados seran entregadas al) comisionado
el dia 10 de diciembre siguiente. Dicho
acto tisne sl eafecto de releavar la
instituciséon financiera o tansdor a paxtir
de dicha fecha de toda responsabilidad con
respacto al din-? d. otros bienes liquidos
no reclamados, %ﬂ ¥y cuanico sa hayan
-.guidc 1-- d.t-pougtenn da la Ley Y de

.epts . _Reglamento. gllo obstante, ccda
institucion financie 'o tanedor vendra
_obligldo a untom I%rperd- del dinero
1+ otm b:l.cnon liquidog. no_ rccl.mda- por
un periocdo 6;_}._0_ -gqn. o
El IVilO"d.b.r‘ indicar que la institucidn
financiera o taenedor poses dinerc y otros
bisnss ligquidos con valor manor de
vointicim:o ddlares ($25.00). Adeanis
indicars gue el listado de dichos bienas
.u.quido. Y din-ro.'cnun': “:I.n disposizién
dea cun].qu.t.r parte j._m:,rgqndn. ~ La
informacion pod.rl o Jéon--quirs-
solicitandola n !]._- imtitucién o tenader

seagun sea =l caso.




(o) gertiricado de Publicacidn de Aviao
Toda institucion financiera o tenedor a quien
le aplique este Reglamento radicara una
cartificacion da los avisos publicados
incluyendo copia de los wmismos en la oficina
del Ccomislionado. Esta cartificacion sa
radicard no mids tarde dal diasz de octubra.

(=) Gastom de. Publicacicn de los Avisos Sobre
Dinexg. v Otros Bleneas Abandonados o No
Eaclanadof.

Los gastos gque sa incurran an la puglicacidn de
los Avisos Sobre Dinare y Otros Bienas Liquidos
Abandonados o Ro Reclamados sardan cargados
proporcicnalmente contra el dinerc y otros bianas
liquides abandonados o cn‘o reclamados debidamente
inciunidos en  dichal, bublicaciones. Séloc sa
permitiran cargos de -'ii‘ﬂﬂj:q-cidm contra partidas
publ.tcada- conforase a l't:;'!.oy\ Yy al Articulc 5 daea
asta Reglamanto, gue u.ﬁ_n ‘;:azonuhl-s Yy cuya
publicacisn no contenga 'l:;'mm\:_i,oq o publicidad
indebida o promocidn p;::.:‘n."-— la instituctdn
financiera o tenedor gqua realliza la publxcnc.ian.
Los gastos de cualiquier publicacion gque contenga
partidas, infoermacién, publicidad o promocion no
raquerida ni autorizads por aste Reglamento seran
ajustados para gque reflejsn sdlo aguellos gue
podran Cargarsa proporclionalmente contra lam
partidas dea dinero y otros Dbienas liquidos
incluidos en dicha publicacion.

Cuando el costo de los avisos de publicacion fusre

mayor que al valor dal dJdinero y otros bbienes

ligquidos abandonados [ no raclamados, la
institucison financiera o tanedor lco informard asi
al cComisionado mtu\ de hacer la publicacidén
indicande el “fotal— de direfo y otros bienes
.liquidos abandonados © no reclamados gque tandra
que publicar y un astimado de los gastos de

publicacidn an que incurrira.




ARTICULO 7 - BECIAMACIONES A LAS  INSTITUCIONES
FINANCIFRAS O TENEDORES,

Todas las reclamacicnes Jua Sa preasenten contra
dinero y otros bienes liguidos .abandonadaos o no
reclanados conteanidos an al Informea Inicial al
Comisionado, deberan ser pagadas ﬁor la instituc%én
financiera o tenador, hasta el dia 30 de noviembre de
cada afo. La cantidad a reembolsar serd la diferencia
antre el balance de la cantidad no rtcin-adn mancos =l
gasto proporcional quae la corrasponda ﬁor la
publicacién da (1) o los aviso(s), sagun sea el caso.

Sa acompafia con este Reglamento férmula pazs ‘el
compute de los gastos de publicacidén a ser cobrado a
las personas © duefios de dinero y otros bienes
liquidos abandonados ¢ no reclamados. (Var anajoe I)
ARTICULC 8 - INFORNE_EFINAL

Toda institucidn financiera o© tenador que, luegoe
de hacer las pﬁhliclcion.- rcqg-rtda- por la Lay en la
forma descrita en este Reglamento y atender las
reclasaciones gue reciba, wdhiga en su poder <inero u

-
otros bienes liguides %dﬂ. © no reclamados,
hard entrega al cm-inmg % dinero no mis tarde
del 10 de dicismbre ds cada cﬂgn-. am- rastantas bisnes
liquidos seran retenidos por %&itncien hasta que
el Comisionade o su r-pr.l(, . autorizado las
inspeccicne y detsraine su disposicién final. cCon 'la
entrega del dinerd se accmpafara Informs TFinal que

contenga la informaciéen ¥y documantos que a

continuacidn se describen: .

1. El dinerc y otros bienes liguidos abandonados o no
reclamados & ser remitidos a la Oficina del
~omisionade, inéluir.n lo8 intsresas o dividendos
gque éstos hayan devengado o' acumulado lusge dea
restarle los cCargos que legalmante se le impongan,
hasta el 30 de 3junic del afic de radicaciéen del

Iﬁtorn-.
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Copia del Aviso de Dinero y Otrcs Bienes Liquidos
Abandonados © No Reclamados &n Poder de (nombre de
1a institucidn financiera o tenedor), con  al
Afidavit del pariddico certificando su publicacion.
Copia de las facturas por gastos dae publicacion
del Aviso.

Lista de cantidades de dinero y otros bisnes
ligquidos abandonados © no reclamados aentregados a
sus respactivos duefios antes de la publicacisn del
primer aviso. Se incluiras adem4s en dicha lista
las cusntas activadas COmO reasultado dJde una
reclanacidn legitima. Se indicard aean la uisma
nimerc da cuenta, noabre completo (en ordan
alfabético por sus apellidos), brava d-séripcién
de los otros bienes liguidos reclamados y si es
posible, su valor real o :;tinda, facha y copia
de las reclamacionas pr.%:%n- a la institucisn.

Lista de cantidadea d-'&fﬁn:-‘ga ¥ otros bienas
ligquidos abandonados © no %:.i';ndan y entragados
a sus dusfios despuds % ':'._'g'a.dl publicacién
requerida. Se incluira a_dm;n—:-;{:.?icha lista las

Py
b ]

cuantas  activadas como - r'a;ulgndo de una
r.clmeiﬁn legitima. Ademids se indicara el
nimere d4de cuenta, hnombre complsto (en orden
alfabétice por sus apellidos), . brave dJdescripcisn
de los otros bienes liquidos reclamados y 8i es

posible, su valor r#il o estimado, fecha y copla

‘de la reclamacidn presantada a la institucidn.

Listados finalas separados de todo el dinero y
otros blenes liguidos abandonados o no reclamados
antes deal dia 30 de noviambre del afic 4dsl Informe
Frinal. Fatos incluiran cantidades de dineroc Yy
otros bienes ligquidos con valer real o estimado,
en agregado, mayor de un ddélar ($1.00). Incluiran
adenis, el numerc de cuenta‘'y sucursal, si aplica,
«]l nombre completos (en orden alfabético por sus

apellidos), cantidades de dinero y/o breve
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descripcion de oLros bienes liquides
abandonados o no reclamados, y de ser posible,
el valor real o estimado de estos ultimos.

7. Una conciljiacion completa Y exac*a sntre el
Informe Inicial mencionade anteriormenta y ests
Informe Final, a 1la luz da -laa cantidades da
dineroc y ctros bienss liquides abandonados © no
reclamados antes de la radicacidén del Informe
rinal y luego de aplicarle, al dinerco y otros
bisnes .I.S.quiddl publicados, los gastos aa
publicacien corri.pond:!.cnt-- -

El Comisionado expedird a toda institucién financiera

o tensdor gque entragus dinarc u otros bienes liguidos

abandonados © no reclamados un recibe acreditative de

tal antraga. lLa Oficina del Comisionado dara per no
racibide tanto el inforse inicial como el informe
final, =i .'l.ol '.itsm no contienen la informacidn

‘..!

requarida en -lgmauculo 5(d) ¥y #§ de este Reglamento.

mxm’—&ﬁw

P

Toda po:aencq“- =sa creyere con deracho a raclamar
diners u otros '&.{?‘- liquidos abandonados © no
reclanados, mw:ln al Comisionado dentro dael
término de diex (1‘5‘) afios a partir de la fascha de la
entrega por la institucisn financiera o tenedor. El
comisicnado sstablecerd los precedimientes quea
considare necasarios para cvid-ncilr- la legitiaidad de
las raclamaciones.

ARTICULG 10 - FPERALIDADES

Cualquier wviolacién a las disposiciones da este
Reglamento sa penalizard sediants la imposicion de una
aulta administrativa, segun establecido en al Articvlo
9 de la Lay.

ARTICULO 11 -~ SEPARABRILIDAD

81 cuslquier parta, _articulo. pArrafe o cliausula
da este Raglamanto fuare daclarsdo nulo, o
inconstitucional, por un Tribunal de Jurisdiccion

competante, la sentencia dictada a tales afectos no




- 12 =~
Afectarda ni invalidara el reaste da esta
Reglamento, sino gue su afecto quedard
limitado a4 aquella parte, pirrafo o clausula
asi declarado y a tal efacto =se declara gua
los articulos de estu Reglamanto -1,
separablas uncs con otros.
ARTICULD 12 — YIGENCIA
Este Raglamantc eantrars an vigor treinta (30) dias
despuds de su radicacisn en el Departamentco de Estadoe
dal Estado Libre Moc.i.:go de Puarte Rice, de
confornidad con las dl%-iptanu da la Lay Num. 170
del 132 de agoste de 19& “segun enmendada, conocida
como la “"Lay de muﬁw Muinistrative Uniforaes
del Estado Libre Ascciado e't'g; Puerto Rico*.

Promulgado an San Juan, anm Rice, el 2 dea junio

=
-
—
- e

de 1992. . T

¥ibén M. Rodrigue
Comisionader I

[
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Secretary of State
By X wt g Lty (e Asn

Assistant Secratary of State

COMMONWEALTH OF PUERTO RICO
OFFICE OF THE COMMISSIONER OF FINANCIAL INSTITUTIONS
FINANCIAL BOARD
ECONOMIC DEVELOPMENT ADMINISTRATION

TO REGULATE THE USE OF ELIGIBLE FURDS
FOR QUALIFIED CARIBBEAN BASIN LOANS

ARTICLE 1. SHORT TITLE

This Réqulatian shall be known as the "“Qualified
Caribhean Basin Loans Regulation®.

ARTICLE 2. AUTHORITY

This Regulation is issued pursuant to the authority
canferred by Act No. 4 of October 11, 1385, as amended, Act
No. 8 of January 24, 19387, ag amended, and Act 170 of August
12, 1988, as amended.fﬂ.;_

ARTICLE 3. PURPOSE 4%@'*;

h’ fhe use of Eligible Funds by
s for investments in “active

Eligible Institutions to make L
business assets™ and "“developn projects® under Section
936(4) (4) of the United States Int&gnal Revenue Code of 1936,
as amended, (the "Code") and the regulations promulgated
thereunder and Section 6.2.4 (e)(ii) of Regulation No. 3582
issued by the Office of the Commissioner of Financial
Institutions {the "Commissioner"). The Commissioner may, from
time to time, issue additional rules, circular letters or
administrative determinations implementing or interpreting the

provisions of this Requlation.

ARTICLE 4. DEFINITIONS

Section 4.1 General. All capitalized terms used in this
Regulation not otherwise speclflcally defined herein shall
have the same meanlng provx.ded in Requlatlon No. .3582 or, lf
not defined therein, in Se.ctlon 2 of each of the Acts.

Section 4.2 Fede faribbean Ba =] atiens . The
term "“Federal Caribbean Basin Regqulaticns® shall mean the




requlations promulgated under Section 936 (d) (4) of the Code,
now appearing in Section 1.936-10(c) of the United States
Treasury Requlaticns, and any successor ragqulation.

Secticn 4.3 ualified Caribbea in Countr The
term "Qualified Caribbean Basin Country® shall have the
meaning set forth in paragraph (c) (10) (i) of the Federal
Caribbean Basin Regulations.

ARTICLE 5. INVESTMENT OCF ELIGIBLE FUNDS 1IN QUALIFIED
CARIBBEAN BASIN LOANS

Section 5.1 gQualified caribbean Basin Loans, Por
purposes of Section 6.2.4(e)(il) of Regulation No. 3582, a
loan that meets all of the following requirements shall

gualify as an Eligible Activity:

1. The loan gqualifies under the Federal Carihbean
Basin Regulations whether as an "Investment in
Active Business Assets® or an "Investment in
Development Projects® (as these terms are defined
in the Federal Caribbean Basin Regulations) located
in a Qualified Caribbean Basin Country;

2. The loan has been endorsed in writing by the
Economic Development Administration, and approved
by the Commissioner; and,

3. The borrower and Eliglble Institution have
submitted to the Comda ;pner the certifications
required under paragra {cJ(lZ) eof the Federal
Caribhean Basin Regulati

Section 5.2

¥funds available

1. The maximum amount of qualin'
hoans to Qualified

under Sectlon 936 for Caribbean',_
Caribbean Basin countries is fi¥ed at a cap of
seventy five million dcollars ($75,000,000) per

loan, per project.

2, A given project can not be segragated in various
transactions with the only purpose of not exceeding
the limit of seventy five million dollars
{$75,0%0,000} . For that reason, two or more
transactions with the same enterprise owner of the
project and similar substantial purposes could be
considered by the Commissioner as a single
transaction, at his discretion.




Section 5.3 Special Rules

1. or

ourj ct

Projects in a Qualified Caribbean Bagsin Country directly
related to the tourism industry must satisfy at least one
of the following criteria to be considersd for approval
by the Commissioner:

(a)

(B)

(e)

(2)

(b)

(<}

The Administrator of the Economic Development
Adminigtration of Puerto Rico certifies that
the proposed tourism project would not compete
with the tourism market in Puerto Rico; or

The proposed tourism project would involve the
developmerit in Puerto Rico of a touriam
project which the Administrator of the
Economic Development Administration determines
to be equivalent to 150% of the cost of the
tourism project to be developed in a qualified
Caribbhean Basin country; or

The proposed tourism project is to be financed
with a Section 338 loan not in excess of one
million d°llaraaé$i$°°° 000},

For the purposes o is Reqgulation, “small
project” shall have saning given it under

Treasury Regqulation Se %1<536-10(c){8)(v3

The provisions Sec 5.1(2) hereof
notwithstanding, in the cas&'of small projects
the endorsement of the Economic Development
Administration,is not required. Therefore,
upon filing of an application qualifying as a
small project, the Secretary of State
(Secretary) shall refer the same directly to
the Commisaioner for his consideration.

Upon receipt by the -Commissioner of the
application for a small project referred to
him by the Secretary, the Commissioner shall
have 10 working days in which to evaluate the
project. If the Commissioner does not present
to the Secretary an objection with respect to
the application within that time, the
application shall be considered approved.
Otherwise, an application for a Saction 936
small project shall be considered approved




upon notification by the Department of State
to the applicant of the Commissioner’s
approval.

ARTICLE 6. APPLICATION PROCEDURE

Section 6.1 Wi t co _Sta

Department

1. A single application must be filed by a
qualified. financial institution with the
Secretary of Stats.

2. The application, together with all relavant
descriptive documents, wust be filed in
triplicate.

3. When the lcan is greater than $1 million, the
application must alsc be accompanied by a
proof of lending mandate.

6.2 The Secretary submits the loan

Section

application to thea Economic Development
Administration, in the c¢ase of 1loans in
-excess of § illion, and to the
Commissioner o *ancial Institutions in

every case, ¢
Section 6.3 The loan will h:gibﬁhoved when the State

Section

6.

Department notifie
- the Commissioner an

Administration

applicabla, have hee

the applicant after
d%?omic Developmernt
dbrsements, as
dﬁaivad.
' ¥

4 The Board of Directors'@f the Caribbean
Basin Projects Finanting  Authority
(CARIFA) will not consider projects.
without the abaove endorsement process and
notification by the State Department.

Section 6.5 The Board of Directors of CARIFA and the

ARTICLE 7.

Government Development Bank’s Board of
Directors will evaluate and approve the
issvance of CARIFA bonds.

ADDITIONAL DUE DILIGENCE REQUIREMENTS

In the case ‘of a loan made pursuant to the regquirements
of this Regulation, the due diligence requirements set forth
1.936~10(c) of the United States Treasury

Regulations shall be applicable.

in Section

4




ARTICLE 8. NOTIFICATICN CF CLOSIKGS

A transaction, pursuant to leoans granted under the
provisions of this Requlation, shall pe reported and notified
to the Commissioner and the Secretary by the qualified
financial institution within ten (10} days after closing.

ARTICLE 9. SEPARABILITY

Should any artlcle,. paragraph, clause, word or part of
this Regulation be declared null and void by a court of
competent jurisdiction, such declaration shall not affect cor
invalidate the reat of this Regulation.

ARTICLE 10. RULES OF INTERPRETATION

In case of conflict between the English text and the
Spanish text of this Regulation, the English text shall

pravail.

ARTICLE 11. EFFECTIVENESS

This Regulation shall beceme effective thirty days after
its filing with the Department. o‘ﬂ:-,state of the Commonwealth of

Fuerto Rico. &
i
!*}
%, %

ARTICLE 12. REPEALING .

v3$ ons of Requlaticn

lation™ approved
ion contained in a
onflict with this

This Regulation repeals the
3703, known as the "Qualified CBI Loa
on June 22, 1988, and any other pro
circular letter that is or may be in%
Regulation.

Approved by the Financial Board at San Juan, Puerto Rico, this
17th day of Novembear, 1991. -

f /. ’.jl ’
Manuel az Saldafia . : Héctor M. Mayol, Jr.

Prasident . Secretary




Approved by the Commissioner of Financial Institutions of
Puerto Rico at San Juan, Puerto Rico, this 17th day of

November, 1393. @
@
w @
B O
3 \;”\_.
or M. Hayol{“‘fr. v
% %

Approved by the Administrator gﬁ Ehe Economic Development
Administration of Puerto Rico at Sa¥ Juan, Puerto Rico, this
18th day of November, 1993,

%@? 6(//)/)/‘\

n Woodroffe
A ting Administrator




