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COMMCMWEALTH OF PUERTO RICO
OFFICE OF THE COMMISSIONER OF ' FINANCIAL INSTITUTIONS
. FINANCIAL BOCARD
ECONOMIC DEVELOPMENT ADMINISTRATION

SUPPLEMENTAL FLIER

QUALIFIED CARIBBEAN BASIN LOANS REGULATION

Regulation Number No. 5 DOZ-

Number of Reguiation to be repealed This Regulation repeals the
provisions of Regulation 3703,
known as the "Qualified CBI Loans
Regulation” approved on June 22,
1988.

Authority for the approval of Regulation Approved pursuant to the authority
conferred by Act No. 4 of October

& 11, 1985, as amended, Act No. 8 of

Y January 24, 1987, as amended, and

Y% Uy A
.. Act No. 170 of August 12, 1988, as
“Cyamended.
Gy
Agencies adopting Regulation Fiifggial Board; the Commissioner

of Financial Institutions Office;
Economic Development Administration
of Puerto Rico. '

Name and tittle of Public Officials

approving Regulation Approved-by Manuel Diaz Saldaiia,
President of. the Financiali Board,
Héctor M. Mayol, Jr. , Secretary of




Financial Board and Commissioner
of Financial Institutions and by Juan
Woodroffe, Acting Administrator of
the Economic Development

Administration.
_Publication Date . October 22, 1993
Newspaper El Nuevo Dia
4;50

Approval D % %6, November 17, 1993

pproval Date ovember 17,

%90 C’%

Department of State’s Filing Date ﬁ{i‘f‘w 71493 10703 4.45 -
Effective Date This Regulation shall become

effective thirty days after its filing
with the Department of State of the
Commonwealth of Puerto Rico.

I, Héctor M. Mayol, Jr., Commissioner of Financial Institutions, hereby certify
that the procedures followed in the adoption of the above mentioned regulations
were according to Act No. 170 of August 12, 1988, and that the Regulation
attached to these Supplemental Flier was duly reviewed and that is does not have
any substantive, typographical or clerical error.
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Héctor M. Mayol, Ir




GOBIERN{ DE PUERTO RICO
COMISIONADO DE INSTITUCIONES FINANCIERAS

REGLAMENTO NO. 5105

PARA REGULAR LAS INSTITUCIONES ELEGIBLES PARA EL PAGO DE INTERESES
EXENTOS DE CONTRIBUCIONES BAJO LAS LEYES DE INCENTIVOS INDUSTRIALES
Y CONTRIBUTIVOS DE PUERTO RICO

ARTICULO 1. TITULO BREVE

Este reglamento se conocera como el "Reglamento de
Instituciones Elegibles".

ARTICUIO 2. AUTORIDAD

Se promulga este Reglamento conforme a la autoridad conferida
por la Ley No. 4 de 11 de octubre de 1985 y la Ley No. 8 de 24 de
enero de 1587, segun enmendadas.

ARTICULO 3. ALCANCE

Este Reglamento regird la concesién de licencias a
Instituciones Elegibles (segun definidas en la Seccidén 4.2.12), y
su operacién y supervisién. El Comisionado (segiun se define en la
Seccidn 4.2.3) podra promulgar de tiempo en tiempo reglas,
reglamentos, cartas circulares 4p decisiones administrativas
adicionales para poner en vigor ¢ imterpretar las disposiciones de
las Leyes (segun definidas en la Ség'één 4.2.1) y este Reglamento.

ARTICULO 4. DEFINICIONES u ‘&
O

Seccién 4.1. General. Todos 1gP (Pérminos usados en este
Reglamento gue no estén especificamenté@@ﬁﬁfnidos en 81, tendran el
mismo significado que se les confiere eﬁ&i%%Seccién 2 de cada una

de las Leyes. , 73, e

r o 4 . 3 A . [
Seccidn 4.2. Definiclones Espec cas.h

Seccién 4.2.1. "Leyes" significara las distintas Leyes de
Incentivos Industriales y Contributivos de Puerto Rico, la Ley Num.
57 de 13 de junio de 1963 (la "Ley de 1963"), la Ley Num. 26 de 2
de junio de 1978 (la "lLey de 1978") y la Ley Nim. 8 de 24 de enero
de 1987 (la "Ley de 1987"), seguin enmendadas.

Seccién 4.2.2. "Tasa LIBID Aplicable" significara la tasa de
interés ofrecida para los depdsitos de euroddlares de vencimiento
comparable, segin se cotiza en la pagina 4833 de Telerate ese dia
a las 9:00 a.m., hora regular del Este de EE.UU. (Eastern Daylight
Time, cuando sea aplicable).

Seccién 4.2.3. "Comisionado" significara el Comisionado de
Instituciones Financieras de Puerto Rico.




2

Seccién 4.2.4. "ELA" significara el Estado Libre Asociado de
Puerto Rico.

Seccidn 4.2.5. ;nﬂmmmuam" s:.gnxflcaré cualquier
entidad legal dedicada a la banca, cualquier asociacidén de ahorro
Y préstamo, ¥ cualquier banco de ahorros.

Seccioén 4.2.6. "AEE" significari la Administracién de Fomento
Econdmico de Puerto Rico.

Seccién 4.2.7. "BDE" significara el Banco de Desarrollo
Econdmico para Puerto Rico.

Seccién 4.2.8. ‘“"pctividades Eleqibles" significard los
préstamos, inversiones y otros usos autorizados de los Fondos
Elegibles gue se describen en la Seccidén 6.2.2.

Seccidén 4.2.9. "actjvidades elegibles" y "fondos elegjbles",
cuando no estén con letra mayusculas, tendran el mismo significado
dado a esos términos en cada uno de los Reglamentos Anteriores.

Seccién 4.2.10. “"Instituciones Deposjtarias Elegibles"
significara cualquier Institucién Depositaria autorizada por el
Comisionado para recibir Fondos Elegibles de empresas exentas segun
este Reglamento,

Seccidén 4.2,.11. Egngg__sl_g;_lgﬁ" tendrd el significado que
aparece en cada una de las Leyes, sequn aplique: disponiéndose que
en el caso de negocios exentos que convirtieron, extendieron o
renegociaron sus concesiones de exencidén contributiva industrial
bajo la ley de 1978 o la Ley de 1987, dicho términoc tendra el
51gn1f1cado respectivo que aparecg, la Ley de 1978 o la Ley de
1987, segun aplique, con respecto.45 dos los afios cubiertos por
las concesiones de exencidon cont¥tPtiva industrial a dichos
negocios exentos incluyendo el perlodélgﬁkgrlor a la fecha efectiva
de la conversion, extension o renego¢iﬁqmon. El término PFondos
Elegibles incluira Fondos Eleglbles gie, hayan sido prestados al
BAFVPR (segun se define en la Seccidn 4. 2*4 y que el BAFVPR haya
depositado o prestadoc como colateral a una, !gtitucién Elegible.

“- a.. a-l

Seccién 4.2.12. "Institucidén Elgglhkeﬂ significara una
Institucidén Depositaria Elegible o una - Institucién Similar
Elegible.

Seccién 4.2.13. "“Institucién Similar Elegible" significara

cualquier Institucidn Similar autorizada por el Comisionado para
recibir Fondos Elegibles de negocios exentos segun este Reglamento.

Seccidn 4.2.14. "Institucjoén __Financjera® significara
cualgquiera de las personas siguientes dedicada al comercio en
Puerto Rico: bancos, asociaciocnes de ahorro y préstamos, bancos de
ahorro, compafiias de fideicomiso, corredores de valores, banqueros
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hipotecarios, companias de financiamiento, compgﬂias de seguros,
compafiias de servicios de arrendamientos, companias de refaccion o
compafiias dedicadas al negocio de comprar cuentas por cobrar,
personas dedicadas a la venta de bienes de consumo al detal gue le
extienda crédito a los compradores por medic de las ventas a
crédito o a plazos, o que financian acuerdos de arrendamiento u

ofrezcan crédito a otras personas.

Seccién 4.2.15. “BGF" significara Banco Gubernamental de
Fomento para Puerto Rico.

Seccién 4.2.16. "Préstamo(s)" o ‘Ypréstamo(s)" incluira
cualquier préstamo, pagaré, obligacién, Pacto de Retroventa u otra

forma de deuda.

Seccién 4.2.17. “BAFVPR® significard el Banco y Agencia de
Financiamiento de la Vivienda de Puerto Rico.

Seccidén 4.2.18. “Reglamento(g) Anterjor(es)" significara,

segin 1lo exija el contexto, uno o mas de los siguientes
reglamentos: el Reglamento Num. 1937 del 23 de abril de 1975, el
Reglamento Num. 2622 del 30 de marzo de 1980, el Reglamento Num.
2623 del 30 de marzo de 1980, el Reglamentc Num. 2847 del 17 de
diciembre de 1981, el Reglamento Num. 2848 del 17 de diciembre de
1981, el Reglamento Num. 308% del 17 de abril de 1984 y el
Reglamento Nim. 3582 del 29 d%gﬁkgro de 1988, segun enmendados.
vy

L D : . s aer
Seccidn 4.2.19. "Inver icnrPreferida” tendra el significado
que se le confiere en la Secciénqg.ﬁ%S.
L T
-~

A | . . .
Seccién 4.2.20. "Pacto de “‘Retroventa™ significard una

transaccién en la cual una Instituciép Elegible u otra persona
transfiere un activo por el cual recibé dvcambio Fondos Elegibles,
sujeto a un convenio de readquirir dichsg &ctivo a un precio fijo o
a un precic que provea una tasa de “rendimiento aceordada, o
cualquier transaccién similar en la cual el cesionaric esté
protegido de los riesgos del mercado durante el periodo de la
transaccidn, Yy que para propdsitos de contribuciones o de
contabilidad financiera se considere un préstamo colaterizado con
la propiedad transferida. Para los propdsitos de este Reglamento,
se considerarda un Pacto de Retroventa como un préstamo
colateralizado con el activo transferido. Un Pacto de Retroventa
puede permitir la sustitucién del activo transferido.

Seccién 4.2.21. "Bonp Seccidén 103" significara cualquier
obligacidén del ELA o de cualquiera de sus agencias o subdivisiones
politicas que (i) esté exenta de contribucicones bajo la Seccidén 103
del Cddido de Rentas Internas de Estados Unidos de 1986, y (ii)
originalmente haya sido vendida por el emisor en el mercado de
bonos municipales en Estados Unidos.




Seccién 4.2.22, * "

significard una tasa de interés anual determinada segun la
siguiente tabla:

‘81 la Tasa LIBID Aplicable es la Tasa Especial de Inversion
igual a: del BGF/BDE es:

0.00% a 5.99% f 50.0% de la Tasa  LIBID
Aplicable

6.00% a 7.99% 55.08 de la Tasa LIBID
Aplicable

00% o mas 60,.0% de la Tasa LIBID
(./ Yg} Aplicable

’9_».

Seccidn 4.2. 2§‘“%;ng;i;ggign_gimilg;" significard cualquier
entidad legal, exceptpnqpa Institucién Depositaria, organizada bajo
las leyes de Estados Un&ébs de América, cualguiera de sus estados,
o el ELA. o

Seccién 4.2.24. "Ultimo Receptor" significara cualquier
persona, excepto una Institucién Elegible, que reciba Fondos
Elegibles a través de préstamos, Pactos de Retroventa u otras
extensiones de crédito.

ARTICULO 5. DISPOSICIONES ADMINISTRATIVAS

Seccidn 5.1. Procedimientos ge Concegion de lJicencjas a

Seccién 5.1.1. Solicitud de Licencja. Cualquier Institucion

Depositaria o Institucion Similar puede solicitar al Comisionado
una licencia para operar como Instituciodn Elegible. La solicitud se
hard por escrito, en la manera indicada por el Comisionado, ira
acompafiada de un cargo no reembolsable de $2,500, y requerirda que
el solicitante proporcione la informacidén especificada por el
Comisionado, incluyendo lo siguiente:

(a) La identidad, historial comercial y condicién
financiera del solicitante, su firma matriz {si alquna},
y cualgquier otra persona que, directa o indirectamente,
tenga o vaya a tener cinco por ciento (5%) o mads del
capital del solicitante;

(b} La identidad y experiencia comercial de la persona
que serd responsable por la administracién y operacién
del solicitante, y una descripcién de la estructura
administrativa, el personal reguerido y las instalaciones
fisicas propuestas del solicitante; vy,
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(c) Una descripcién de las actividades propuestas por el
solicitante.

Seccién 5.1.2. Denegacién de Licencia. Independientemente de

la elegibilidad del solicitante bajo las disposiciones de este
Reglamento, el Comisionado podrd denegar su solicitud para una
licencia cuando determine que conceder tal licencia no conviene al
interés publico.

Seccién 5.1.3. Concesidén y Renovacién de Licencia. Todas las
licencias de Institucién Elegible expedidas por el Comisionado
seran en forma de autorizacion escrita. A mencs dque haya sido
revocada, toda licencia de Institucion Elegible permanecerd en
vigor desde la fecha en gue se expide hasta el 30 de junio
siguiente. Dicha licencia podra ser renovada por el Comisionado
mediante la presentacién de una sclicitud por escrito, acompafada
de aguella informacidn que pueda regquerir el Comisionado.

Seccidén 5.1.4. Licencia Anual vy Cargo por Examen

En el momento en que se expide la licencia original y antes de
cada renovacion de la misma, cada Institucién Elegible debera pagar
al Comisionado un cargo anual no reembolsable por concepto de
licencia. Se requerira ademas a la Institucidén Elegible que pague
una cuota de inspeccién anual en los casos en que el Comisionado
lleve a cabo la inspeccidén con personal de la Oficina del
Ccomisionado, o seleccione 1la firma de contadores publicos
autorizados que realizara la inspeccién anual regquerida en la
Seccion 5.2,

El Comisionado podrda eximir a una entidad gubernamental de la
obligacién de pagar la cucta de inspeccion anual.

Los cargos por ligencia e inspeccidén (si aplica) seran como
sigue: e

W

Cantidad.de Fondos ;%paigo por Licencia Cargo por
Eiegibkles Y Inspeccidn
$300 millones o . .82,000 $10,000
menos S
f e
Mas de $300 $2,500 $12,000

millones y menos de
$500 millones

$500 millones o mas 85,000 $18, 000
y menos de $1,000

millones

$1,000 millones o $10,000 $25,000

mas




En el casco de que una licencia nueva sea expedida, los cargos
por licencia e inspeccidén se basardan en el nivel de Fondos
Elegibles de $300 millones o menos. En el caso de una renovacion de
licencia, los cargos se basaridn en el nivel de Fondos gleglbles en
poder de la Institucidén Elegible el 30 de abril anterior.

Seccién 5.1.5. Registro Publico. El Comisionado mantendrd un
registro publico con todas las Institucicnes Elegibles anotadas.

Seccién 5.2. Inspeccién Anual. Toda Institucidén Financiera
estara sujeta a una inspeccidén anual de sus libros y registros por

el Comisionade. Dicha inspeccién podria ser realizada por personal
de la Oficina del Comisionado, por una firma de contadores piblicos
autorizados seleccionados por el Comisionado, o por una firma de
contadores publicos autorizados seleccionada por la Institucién
Elegible y aprobada por el Comisionado. Si la inspeccién la realiza
personal de la Oficina del Comisicnade o una firma de contadores
publicos autorizados seleccionada por el Comisionade, el costo de
llevar a cabo la inspeccidn anual sera sufragado con el cargo de
inspeccién estipulado en la Seccidn 5.1.4. La firma de contadores
publicos autorizados gue realice dicha imspeccién preparard y
someterd un informe, seguin se dispone en la Seccién 5.3.3.(b).

Seccién 5.3. Presencia Ficica, Registros e Informes.

Seccidén 5.3.1. Presencia Fisica. Las Instituciones Elegibles
mantendran una presencia fisica significativa en Puerteo Rico.

Seccidén 5.3.2., Registros.

(a) Toda Institucion Elegible mantendria un sistema de
contabilidad que permita al, Comisionado establecer que
todos los Fondos Elegible@'ngcibidos han sido invertidos
segun las disposiciones de’g Reglamento. Dicho sistema
de contabilidad segregara > mente las transacciones
que lleva a cabo la institug con Fondos Elegibles y
otras transacciones mediante“taf) cuales la institucioén
depende para cunmplir con”{@ Y Reglamento {las
"Transacciones de las Institucichés Zlegibles"), de otras
transacciones no relacionadas cgn“ieste Reglamento. A
partir del ultimo dia del sexto (6te).mes siguiente a la
fecha en que comience a regir eskﬁfkeglamento, dicho
sistema de contabilidad proveera una .reconciliacién de
las Transaccicnes de las Instituciones Elegibles con las
operaciones totales de la institucidn, y estara
respaldado por los registros que sean necesarios para
permitir al Comisionado verificar facilmente dicha
reconciliacién. De tiempo en tiempo, el Comisionado podra
emitir directrices en relacién con el sistema de
contabilidad requerido, las cuales se consideraran parte
de este Reglamento.

-




(b) Toda Instituciodn Elegible mantendra en todo momento,
en su oficina de negocios en Puerte Rico, un juego
completo de libros, registros y documentos que
fundamenten su sistema de contabilidad.

(c) Toda Institucién Elegible conservard sus registros
durante cinco {5) afos a partir del cierre del afo fiscal
de la institucioén en que se hicieron dichos registros.
Dichos registros estaran disponibles para inspeccidn por
los examinadores del Comisionado u otros representantes
autorizados que los soliciten.

Seccién 5.3.3. Informes. Toda Institucién Elegible sometera al
Comisionado:

(a) Todos los informes gue el Comisionado estime
necesarios o© convenientes para la administracién
apropiada de este Reglamento en la manera, forma y fechas
prescritas por el Comisionado. Los formularios y las
instrucciones impartidas por el Comisionado en relacion
con dichos informes se consideraran parte de este
Reglamento. Los informes incluirdn una hoja de balance de
la institucidn gque segregue claramente 1los Fondos
Elegibles de otros fondos a la fecha del periodo del
informe. <

£ .‘Tg-
(b) Si aplica, un inforfie de los contadores publicos
autorizados que llevarcn-d.cabo la inspeccidn anual de la

institucién segun se disporie’en la Seccién 5.2. Dicho
informe: RN

(i} se basara en una inspec¢cidén de los informes
requeridos en la Seccién 5.3.3,. (a);

(ii) incluirad cualquier conocimiento que tengan
tales contadores independientes sobre el
incumplimiente de los requisitos del Articulo 6;

(1ii) cumplira con las directrices emitidas por el
Comisionado de tiempo en tiempo, las que se
consideraran parte de este Reglamento; vy,

{iv) se sometera en o antes del dia quince (15) del
cuarto (4to) mes siguiente al cierre del afio fiscal
de la institucién. El Comisionado podra conceder
una extension de hasta sesenta (60) dias para
someter este informe.

Seccion 5.4. Revocacién o Suspensidn de Licencia.



Seccién 5.4.1. Causas para la Suspensién o Revocacion. El
comisionadoc podrd revocar o suspender la licencia de una

Institucién Elegible si:

(a) La institucién, o una afiliada, ha violado o esta
violando, o ha dejado de cumplir con:

(i) cualquier disposicidn de una ley o reglamento
federal o del ELA, entre ellos este Reglamento, o
cualquier regla, carta circular o determinacion
administrativa del Comisionado, o

(ii) cualguier condicidn impuesta por escrito por
el Comisionado en relacién con la concesién de la
licencia.

(b) Los negocios de dicha institucidn se estan llevando
a cabo de una manera no compatible con normas elevadas de
prudencia financiera o el interés piblico; o,

(c) La institucién no es capaz de cumplir con sus
cbligaciones a su vencimiento o se constata, después de
una investigacién por el Comisionado, que esta en estado
de insolvencia.

Seccidn 5.4.2. de_Cese Desista.

érdenes de cese y desj seran aquellos procedimientos
uniformes que de tiem tiempo adopte el Comisionado.

(a} Los procedimientos r§lacionados con la expedicidn de
Hasta que se adopten dichpsiprocedinientos uniformes, los

procedimientos relacionaﬁbsﬂﬁon la expedicidn de drdenes
de cese y desista serénf%bipdispuestos en la Seccién
5.4.2(b). PR

<tf¥{?=._"!€l*l-

(b) Si, en opinién del ComdgiBnado, una Institucién
Elegible, o cualquiera de suby®filiadas, o cualquier
funcionario, director, empleddp< u otra persona que
participe en 1la direccion de. los asuntos de la
institucién estia llevando a cabd’ ha llevado a cabo o
estd por llevar a cabo cualquier acto descrito en la
Seccion 5.4.1.(a) o (b), el Comisionado podra emitir y
hacer entrega a dicha institucién o dicha persona de una
notificacién en la cual se especifiquen los hechos que
constituyen 1la alegada vieclacidn o 1las practicas
inseguras o impropias, y fijard en ésta la fecha (no
menos de diez (10) dias después del diligenciamiento de
la notificaciodn) y lugar de una vista para determinar si
debe emitirse una orden de cese y desista contra dicha
institucion o dicha perscna. Si la parte o las partes
citadas no comparecen personalmente o mediante un
representante debidamente autorizado a dicha vista, se
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entendera que han consentido a la expedicidn de la orden
de cese y desista. Ante dicho consentimiento, o si el
Comisionado determlnase, despues de dicha v15ta, que se
ha establecido una vioiacidén o una practica insequra o
impropia, el comisionado pedra emitir y hacer entrega de
una orden de cese y desista a la institucién o persona

envuelta.

Seccion 5.4.3. Revocacién o Suspensién de Licengia. EIL

Comisionado podra revocar o© suspender la licencia de una
Institucién Elegible si el Comisionade determina, después de una
notificacién y una vista, que:

(a) Las circunstancias expuestas en los parrafos (a), (b)
¢ (c) de la Seccidn 5.4.1 existen; o

(b) La institucidén, una afiliada o cualgquiera de los
directores, funcionarios, empleados o personas que
participan en 1la direccién de 1los asuntos de 1la
institucioén, ha dejadec de cumplir con una orden de cese
y desista expedida segun la Seccidén 5.4.2.

Se celebrara una vista no menos de diez (10) dias después de
gue la notificacién escrita haya sido diligenciada a la institucion
y, en el caso de que la notificacidn se esté diligenciando después
de gque se haya dejado de cumplir con una orden de cese y desista,
a cualescuiera otras personas sujetas a los términos de dicha
orden. La notificacién sehalags el dia y el lugar de la v1sta, y
expondrad las causas para la %E? paesta revocacién o suspensiodn de la
licencia de la institucién. @éision del Comisionado de revocar
o suspender la licencia se basa%a‘aa el expediente de esta wvista.

A 0a

Seccidén 5.4.4. Nueva 5011c1ég&‘dg Licencia. Una institucioén
cuya licencia para operar como Inggltycion Elegible haya sido
revocada puede, a discrecién del CDmis‘Qpado obtener una nueva
licencia mediante la radicacién de unaqé§31c1tud por escrito al
Comisionado, en la que se certifigque qué-ka causa por la cual su
licencia fue revocada ha sido eliminada. ElﬂComlslonado no expedlra
una nueva licencia a dicha institucién antes de pasado un (1) arfo
de la fecha en que entré en vigor la revocacidén de la licencia
original.

Seccidén 5.4.5. Sanciones. El1 Comisionado podra imponer
sanciones administrativas a una Institucién Elegible por
violaciones a este Reglamento. Dependiendo de la naturaleza,
frecuencia y gravedad de la viclacién, las sanciones podran ser una
amonestacion o una multa administrativa. '

Las multas administrativas impuestas por el Comisionado
consistiran en lo siguiente:

(e} 8i 1la Institucién Elegible no satisface 1los
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requisitos de las Secciones 6.1.1, 6.1.2, 6.2.1 0 6.3, la
multa serd igual a $2,500, o el doble de la cantidad

determinada como sigue, lo gue sea mayor:
(i) La diferencia entre:

(A) La tasa LIBID Aplicable promedic para un
depésito de noventa (90) dias durante el
periodo del incumplimiento; y,

(B) La tasa de interés promedic pagada por la
Institucién Elegible durante diche periodo
sobre los Fondos Elegibles; multiplicada por

{(ii) La cantidad de Fondos Elegibles que el
Comisionadc determine que no fue invertida segun
las disposiciocnes de las Secciones 6.1.1, 6.1.2,
6.2.1 o0 6.3; multiplicada por

{(iii) Una fraccidn cuyo numerador sera el numerc de
dias del pericdo de incumplimiento y el denominador
sera 365.

(b) Por cada informe estipulado en la Seccién 5.3.3(a) en
el cual la Institucién Elegible sobre estime su nivel de
Actividad Elegible, la multa sera $750 aungque la
Institucién Elegible haya cumplido satisfactoriamente con
los requisitos de la Seccidp 6.2.1 y 6.3.1 durante el
periodoc aplicable. No se a ra multa alguna si dentro
del periodo de cuarenta y c 45) dias siguientes a la
radicacién del informe que KO, iene dicha valoracion
excesiva, y antes de rec1b1np la notificacion del
Comisionado de dicha sobre estnhdc1on, la Institucion
Elegible somete un informe enmendada en el gue se corrige
dicha valoracién excesiva. a",cg

“2,,
(c) Si la Institucion Elegible no rlnd&wcualqulera de los
informes requeridos en la Seccidén 5.3.3 en la fecha en
gue vencen, la multa serd de $100 por cada dia calendario
transcurrido sin haberse rendido el informe. Un informe
incompleto se considerara come no rendido.

(d) Por cualguier violacién de ley, reglamento, regquisite
de licencia, carta circular, determinacidn o decisién
administrativa no cubierta en los parrafos anteriores, la
multa minima serd de $1,000 y la multa maxima sera
$5,000, a discrecidn del Comisionado.

(e} Al determinar la cantidad de la multa gue habra de
imponerse a tenor con la Seccion 5.4.5(d), el Comisionado
tomarda en consideracion lo siguiente:
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(i) Que la misma esté en proporcién con el evento
de incumplimiento; ¥,

(ii) Los hechos Yy circunstancias del
incumplimiento.

(£) No obstante lo anterior, durante los primeros tres
meses siguientes a la fecha en que entre en vigor este
Reglamento, no se impondrd multa administrativa alguna
por violaciones ocurridas durante dicho periodo y que la
Institucién Elegible demuestre, a satisfaccién del
Comisionado, que son el resultado de la incapacidad de la
Institucidén Elegible de cumplir con los cambios hechos
por este Reglamento.

ARTICULO 6. INVERSION DE FONDOS ELEGIBLES
POR INSTITUCIONES ELEGIBLES

Seccidn 6.1. Inversiones Especiales.
Seccidn 6.1.1, Regquisito desInversidén del BGF. Una Institucidn

Eleglble cumpllra con cualesquiera de los 51gu1entes dos requisitos
de inversién dque haya selecclohado por escrito, de la manera
prescrita por el Comisionado, en. o;antes del cuadrag351mo quinto
dia (45) después de la fecha™ en:s ‘gque comience a regir este
Reglamento: _.3L:\

L kg,
{a) Una Institucioén Eleglble invertira y mantendra
invertida una cantidad establegida al sumar el balance
final de cada dia del mes y dividir dicha suma por el
nimero de dias del mes {"promedio mensual diario”), igual
a siete por ciento (7%) de su promedioc mensual diario de
Fondos Elegibles recibidos, en certificados de obligacion
emitidos por, o Convenios de Recompra con, el BGF que
devengan interés a una tasa no menor que la Tasa Especial
de Inversién del BGF/BDE; o,

(b) Una Institucidén Elegible invertira y mantendra
invertida una cantidad igual a quince por cientoc (15%) de
su promedic mensual diario de Fondos Elegibles recibidos,
en cualesquiera uno o mas de los siguientes:

(i) Cualquier préstamc a, u obligacidén de, el EIA o
cualguiera de sus agencias o subdivisiones
politicas que :

(A) No esté exenta de contribucicnes bajo la
Seccidén 103 del Codigo de Rentas Internas de
Estados Unidos de 1986, segun enmendado, y sea
una (x) obligacién general, u (y) cblxgac;én
para ingresos que no sea pagadera unicamente
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de ingresos derivados de una actividad privada
) 4

(B) El1 Comisionado o el BGF haya designado
especificamente en el momento en que se emite;
0:

(ii) Certxflcados de obligacién emitidos por, o©
Pactos de Retroventa con, el BGF, gque hayan sido
designados por el BGF como inversiones elegibles
bajo esta Seccidén 6.1.1(b} y devengan interés a
una tasa no menor que la Tasa Especial de Inversién
del BGF/BDE; o,

(iii) En el caso de una asociacion de ahorro y
préstamo o un banco de ahorros:

(A) Hipotecas adquiridas después de la fecha
de vigencia del Reglamento No. 3582, de
cualquier sistema de pensidn o de retiro de
caracter general establecido por la
Legislatura del ELA, que el Comisionado y el
BGF hayan designado, y

(B) Préstamos de construccioén interinos
orlglnados‘yﬂﬁesembclsados después de la fecha
de vigenci®e,Wgl Reglamento No. 3582, para
unidades re Gpciales en el ELA.

Una Institucidn Elegible que hﬁ%@ﬁselecc1omado inicialmente el
requLSLto de inversidén expuesto . inciso (b) arriba podra
cambiar una sola vez su eleccidén de* eﬁ&gsito de inversioén sin la
aprobacion del Comisionado. El c&mbx se le notificara al
Comisionado por escrito antes del prlme‘ﬂdia del mes durante el
cual la Institucion Eleglble desea que: 8plique el requ151to de
inversién descrito en el inciso (a) arriba. Una Institucién
Elegible que haya seleccionado inicialmente el requisito de
inversion expuesto en el inciso (a) arriba puede, con la aprobacidn
previa del BGF y después de previa notificaciéon por escrito al
Comisionado, cambiar al requisito de inversién expuesto en el
inciso (b).

Seccidén 6.1.2. Redquisito de Inversién BDE. Una Institucidn

Elegible podré invertir y mantener 4invertida una cantidad,
calculada con el método de promedio mensual diario, igual a tres
(3%) por ciento de su promedic mensual diarioc de Fondos Elegibles
recibidos, en depdsitos directos o Pactos de Retroventa con,
préstamos a, u obligaciones del BDE, que devenguen interés a una
tasa no menor qgue la Tasa Especial de Inversién del BGF/BDE.
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Seccion 6.1.3. Regla de Transicidn.

Los requisitos de inversidn expuestos en 1as‘Secciones 6.1.1
y 6.1.2 de este Reglamento seran aplicables a partir de }a fecha de
vigencia de este Reglamento, pero sélo con relacidn a los
depodsitos, Pactos de Retroventa y otras transacclones que tengan
que ver con la recepcioén de Fondos Elegibles orlglnadqs, rgnovados
o extendidos en o dJdespués de dicha fecha de vigencia. Los
requisitos de inversidén estipulados en la Seccion 6.1.1 y 6.1.2 del
Reglamento No. 3582 sequiran siendo aplicables al balance de los
Fondos Elegibles en poder de la Institucion Elegible.

Seccién 6.2. Inversion en Actividades Elegibles.

Seccidén 6.2.1. General. Todos los Fondes Elegibles recibidos
por una Institucidén Elegible se invertirdn exclusivamente en las
Actividades Elegibles descritas en la Seccidn 6.2.2. La cantidad
invertida en cada Actividad Elegible se medira a base de la
cantidad de fondos efectivamente desembolsados por la Institucion
Elegible para dicha inversion.

Seccidén 6.2.2, Actividades Eledibles. Los siguientes
préstamos, inversiones y otros usos de fondos serén los Unicos usos

de Fondos Elegibles que cualificaran como Actividades Elegibles:

{a} Inversiones por 1la Institucidén Elegible en
instrumentos del tipo descrito en la Seccion 2 (3) (1)
(d), (B), (D) y (f) de la Ley de 1987;

P/
{b) Un préstamo a un ug;ﬁﬁp Receptor (due no sea una
Institucidén Elegible ni ﬁqﬁfxpstitucién Financiera) para
uno de los siguientes prcpggyégs:
Lo

construccidn, expansién,ihébpbilitacion o mejoras a
bienes inmuebles en Puerto R , para uso comercial
o residencial, sujeto a las’.S¥guientes reglas:

(i) Para financiar iéﬁﬁizgsisicién, desarrollo,

A, D e
(A) Un préstamc para financiar la adquisicion
de bienes inmuebles no deberda exceder el
precio de compra de dicha propiedad;

(B) Excepto con la aprobacidn del Comisionado
bajo la Seccidén 6.2.2(e)(iii), un préstamo
para financiar la adquisicién de bienes
inmuebles relacionados con la compra de un
negoecio en marcha no cualificara como una
Actividad Elegible; y

(C) Un préstamo para financiar la adquisicidn
de bienes inmuebles (gque no sea la residencia
del compradoeor) con la intencién de revenderlos
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en la condicién substancialmente igual a la
que fue originalmente adquirida, no
cualificara como una Actividad Elegible;

(ii) Para financiar la adgquisicién de macuinaria,
equipo u otra propiedad personal  tangible
[excluyendo propiedad que seria inventario en manos
del comprador y los automéviles de pasajeros
(excepto los automéviles con licencia de la
Comizién de Servicio Publico usados para la
transportacidn publica y los automéviles que se
alquilan por dia durante un periodo que no exceda
tres (3) meses)}], para ser usados en relacidn con
el manejo de un comercio o empresa en Puerto Rico,
sujeto a las siguientes reglas:

(A) Dicho préstamo no debe exceder el precio
de compra de tal propiedad: y,

(B) Excepto con la aprobacicn del Comisionado
bajo la Seccidén 6.2.2(e)(iii), un préstamo
para financiar la adquisicién de maquinaria,
equipo u otra propiedad personal tangible en
relacion con la adquisicién de un negocio en
marcha no cualificara como una Actividad
Elegible;

(iii) Para financiar la adquisicién de acciones en
una corporacidén .que para propdsites de la
contribucidén sobre jngresos en Puerto Rico se
considera una compraz de los activos de dicha
corporacidn, se t?géu para propdsitos de este
Reglamento, como un-préstamo para financiar 1la
compra de los activos dp,¥fcha corporacion y estara
sujeto a los requisf¥os de la Seccion
6.2.2(e) (iii). LRSS

AL o

(iv) Para financiar la ad@ﬁﬁg&cién de cuentas a
cobrar y propiedad que se cobpsifieraria inventario
en las manos del comprador, Siempre y cuando que
(x) dicha compra se haga en- relacién con la
adquisicioén de un negocio en marcha del vendedor,
{y) la cantidad del préstamo atribuible a la compra
de inventario y cuentas a cobrar sea repagado
dentro de un plazo de un (1) afo a partir de la
fecha de dicha adquisicién, y (z) el préstamo no
exceda el valor en los libros de dichas cuentas y
propiedad en las manos del vendedor;:

{v) Para financiar el pago de matricula y la compra
de; llbqos en relacién con la asistencia a una
universidad o colegic acreditado, y otros gastos
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del tipo aprobados por el Departamentoc de Educacioén
de Estados Unidos bajo su programa de garantia de
préstamos, siempre y cuando dicho préstamo tenga un
término de mas de doce {12) meses!

(vi) Para refinanciar cualquier préstamo descrito
en los -incisos (i) a (v) de esta Seccidn 6.2.2(b),
sujeto. a las siguientes reglas:

(A) En el caso del refinanciamiento de un
préstamo descrito en los incisos (1) a (iv) de
esta Seccidn 6.2.2.(b) cuando dicho
refinanciamiento se haga en relacidén con la
adquisicién de propiedad descrita en dichos
incisos, la cantidad principal de dicho
préstamo de refinanciamiento no excedera la
cantidad mayor entre:

(1) el balance del principal del préstamo
gue se estd refinanciando; y

(2) (%) el precio de compra, en el caso
de los incisos (i) (A) ¥y (ii) (A), o (y) el
valeor en 1os libros, en el caso de los
incisos (B), (ii)(B} ¥y (iv) de 1la
propledad- se estd adquiriendo, o (z)
en caso dal¥inciso (iii), el precio de
compra o elﬁﬁﬁlor en los libros de 1la
propledad que estd adgquiriendo, segun
sea mas apronggp
Y
(B} En el caso de&;cgbflnanclamlento de un
prestamo hlpotecarloﬁddg,tlpo descrito en el
inciso (i) de 1la Secctance 2.2(b) en el que la
propiedad inmueble en cﬁestlon sea residencial
y dicho refinanciamiento no se haga en
relacién con la adguisicién de dicha
propiedad, la cantidad principal del préstamo
hipotecario de refinanciamiento no excedera de
ciento diez por ciento (110%) de la cantidad
principal del préstamo que se esta
refinanciando (excluyendo el sSeguro
hipotecarioc) mas cualguier cantidad gue se
vaya a utilizar para mejoras al hogar; y

{C} En todos los demas casos, la cantidad
principal de dicho préstamo de
refinanciamiento no excederd del balance
principal pendiente de pago del préstamo que
se estd refinanciando;
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(vii) Para propositos de capital de operacién, el
préstamo puede ser por la cantidad y por los
periodos de tiempo que puedan ser aprobados por el
Comisionado y el Director Ejecutive de la Compafifa
de Turisme de Puerto Rico, disponiéndose que (a)
excepto cuando esté permitide bajo la clausula (b),
dicho préstamo no exceda las cuentas por cobrar y
el inventario comprado y en manos del prestatario
(o el trabajo en cursc o© los honorarios vy
desembolsos no facturados en el caso de compariias
de servicios), reducido por ochenta por ciento
(80%) de los activos equivalentes a efectivo y
valores negociables (que no sean, en el caso de un
negocio exento, instrumentos descritos en la
Seccién 2(3)(1) de la Ley de 1987) en manos del
prestatario, durante el periodo en gue el préstamo
estd pendiente de pago, y (b) en el caso de un
préstamo para capital de operacion para uso de un
ultimo receptor qgue ha solicitado © posee una
concesion de exencidén contributiva bajo la Ley de
Desarrollo del Turismg de 1993, segun enmendada, en
relacién con un proyecto descrito en la Seccidn
6.3.3.((:). "l‘"‘-.

(c)

3 ‘ Un depésito, préstamo,
Pacto de Retroventa u otxd,.transferencia de Fondos
Elegibles a otra Institug%' Elegible:

X
L

NG
(d) Pré ituciong
sean Instituciones Elegibles.

(i) Excepto por las disposiciones en contrario
en la Seccidn 6.2.2.(4)(iii) a (vi), un
préstamo a una Institucién Financiera, cuando
los fondos se usen directamente por dicha
Institucion Financiera para cualquiera de los
propositos descritos en la Seceion
6.2.2.(b) (i) a (vii), o sean usados por dicha
Institucién Financiera para hacer préstamos
del tipo descrito en la Seccion 6.2.2.(b) (i) a
(vii), cuyos balances de principal excedan dos
mil quinientos ddélares ($2,500);

(ii) Una Institucién Financiera no podra usar
Fondos Elegibles para financiar o respaldar
préstamos de consumo, crédito de consumo o
cuentas de valores al margen;

(iii)_En el caso de una compafiia dedicada al
negocio de comprar cuentas por cobrar, un
prestamo a dicha compafia cualificara como
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Actividad Elegible sélo si (x) dicha compafia
utiliza los fondos para comprar cuentas por
cobrar y (y) cada compaiiia que genere Yy venda
dichas cuentas por cobrar utiliza el producto
de dichas ventas en su operacién comercial en
Puertoc Rico exclusivamente para uno de los
propasitos descritos en la Seccion
6.2.2(b) (i), (ii), (iii), (iv), (vi) o (vii);

(iv} En el caso de una compafia dedicada al
negocio de vender articulos de consumo al
detal que extienda crédito al comprador
mediante ventas a créditc o a plazos, un
préstamo a dicha compafiia cualificara como
Actividad Elegible sélo si dicha compafiia usa
los fondos en su operacién comercial en Puerto
Rico exclusivamente para uno de los propésitos
descritos en la Seccidn 6.2.2.(b)} (1), (ii},
(iii), (iv), (vi) o (vii), disponiéndose que
ninqguna parte de?dicho préstamc puede usarse
para financiafﬂﬁﬁ? espaldar las cuentas por

cobrar de la compa gue representen ventas a
crédito o a plazés’s e,
5 8

(v) En el caso de #inf) compafia que se dedica
al negocio de arreﬁ%%a'entos, un préstamo a

dicha compania cualificarda como Actividad
Elegible solo sl dicka‘“Bompafiia utiliza los
fondos en su operaci mercial en Puerto
Rico para uno de los prépdésitos descritos en
la Seccién 6.2.2.(b) (1), (ii), (iii), (iv},
(vi) o (vii), disponiéndose que ninguna parte
de dicho préstame puede usarse para (A4)
adquirir un automévil de pasajeros (que no sea
un automévil con licencia de la Comision de
Servicio Publico y se use para transportacion
¢ un automévil que se algquile por dia por un
periodo gque no exceda de tres (3) meses), (B)
adquirir propiedad para alquilar a un
consumidor, excepto como algquiler que no
exceda de tres (3) meses, ni (C) financiar o
respaldar las cuentas por cobrar de la
compafiia que representen arrendamientos a
consumidores;

(vi) En el casoc de un préstamo a un
corredor/traficante, el producto de dicho
préstamo no podra usarse directa o
indirectamente para financiar:

{(A) Cuentas al margen de sus clientes;
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(B} Activos gue no cualifican bajo la
Seccién 2(j) de las Leyes, © como
Actividad Elegible bajo este Reglamento;

Y.

(vii) En el casc de una compafiia gque se
dedigue al negocio de la banca hipotecaria, un
préstamo a dicha compafiia para el propdsito de
almacenaje de préstamos hipotecarios que
constituyen refinanciamientos de hipotecas
sobre propiedad inmueble residencial en Puerto
Rico que no covalifigquen como Actividad
Elegible bajo la Seccidén 6,2.2.(b){vi), dicho
préstamo cualificar& como Actividad Elegible
sdlo durante el pericdo de noventa (50) dias
siguientes a la fecha de cierre del préstamo
hipotecario de refinanciamiento;

(e) 2: stamos gue requjeren aprobaciodn previa del
. Los siguientes préstamos no

constituiran Actividades Elegibles a menos gue se
obtenga previamente .Ja aprobacion escrita del
Comisionado: <;<%p

{i) Un préstamo'ﬂkﬁigs tipos descritos en la
Seccidn 2(3) (1) (E)‘1 45) de la Ley de 1587;

(ii) uUn préstamo para (5&anc1ar una inversién
en activos de un negoc;Q marcha o proyectos
de desarrollo en un paizﬁfualificado de 1la
Cuenca del Caribe, sagun:Xa{Seccisén 936(d) (4)
del Cdédigo de Rentas 1Irternas de Estados
Unidos de 1986, segun enmendado;

(iii) Un préstamo para financiar la
adquisicidén de bienes inmuebles o maquinaria,
equipo u otra propiedad personal tangible a
ser utilizada en relacidn con la operacién de
un negocio o comercio en Puerto Rico, cuando
dicha propiedad se estd adquiriende en
relacion con la adquisicién de un negocio en
marcha. Cualguier porcidn del prestamo
atribuible a la adquisicién de intangibles no
cualificara como Actividad Elegible.

La autorizacion escrita del Comisionado estara
sujeta a su determinacién de que 1la
transaccidn propuesta adelanta la produccién,
el ingreso y el empleo en Puerto Rico. Para
dicho propésito, el Comisionado puede
considerar el efecto de la transaccién sobre
el nivel de empleo y de inversioén de capital
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del negocio gue se adguiere y otros factores
que el Comisionado pueda considerar
pertinentes para los propésitos de las Leyes Yy
de este Reglamento.

(iv) Un préstamo cuyo producto se aportara
como capital © gue se usara para comprar
acciones u otra participacion emitida por una
entidad juridica qgue usara dichos fondos
directamente en cualquiera de las actividades
descritas en la Seccidn 6.2.2(b)(i), (ii),
(iii), (iv), (vi), o (vii): ¥

(f) Regla de Transicién - inversiones en

actividad elegible. Excepto cuando se disponga
lo contrario en la Seccidén 6.2.3(b), cualquier

préstamo, inversicn u otra actividad originada
antes de la fecha en que comience a regir este
Reglamento gue no cualifique como Actividad
Elegible bajo este Reglamento pero que a la
fecha de vigencia de este Reglamente se
consideraba una actividad elegible segun
cualquiera de los Reglamentos Anterjores,
seguira considerandose come Actividad Elegible
bajo este Reglamento hasta (i) la fecha de
vencimiento (ta®¥®como estaba en vigor el 28 de
febrero de 19§%r? e dicho préstamo, inversiodn
o actividad, oV(i¥) el ultimo dia del sexto
mes después de lx:fgcha en que entre en vigor
este Reglamento, &b e ocurra primero.

e
o

Seccién 6.2.3. Actividades No Eledibles. (a) Cualquier
préstamo, inversidn u otro uso de fondos que T esté incluido en la
Seccidén 6.2.2, tales como préstamos de colgimo y préstamos cuyo
producteo se use para financiar o respaldar activos financieros o su
cartera de inversiones, aparte de los‘ ‘gue se autorizan
especificamente), no cualificarian come Actividad Elegible.

{b) No obstante las disposiciones de la Seccidén 6.2.2(a)
Y la Seccidén 6.2.2(f), una inversidén en un Bono Seccion
103 no cualificara como Actividad Elegible una vez
concluido el sexto mes después de la fecha en gue
comience a regir este Reglamento.

Seccién 6.2.4. Redlas Especiales gue Rigen la Seccidén 6.2.2,

(a) Préstamos cancelados en Jlos libros. La cantidad

principal de un préstamo o inversidén gue cualifique como
actividad elegible o como una Actividad Elegible
permanecera clasificado como tal hasta que el mismo sea
cancelado en los libres para propdsitos de contribucion
sobre ingresos.
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(b) ! . Un Ultimo
Receptor que emita pagarés © bonos ("obligaciones”) cuyo
producto se use principalmente para financiar (x) el
desarrocllo, construccién, expansidén o mejoras a bienes
inmuebles en Puertc Rico a ser utilizados para propdsitos
comerciales o residenciales (y) préstamos desc:itos_en la
seccién 6.2.2(e) (ii), u {2) otros proyectos autorizados
por el . Comisionado {1lamados, colectivamente,
"proyectos"), podrd invertir (directamente o a traveés del
fiduciarioc de los tenedores de las Obligaciones)
cualesquiera Fondos Elegibles recibidos de la venta de
dichas Obligaciones, sujetos al desembolsc de dichos
fondos para dicho Proyecte, durante un periocdo no mayor
de treinta y seis (36) meses a partir de la fecha de
emisién de las Obligaciones ("Periodo de Inversién
Temporera®), como sigue:

{i) Durante los primeros seis meses del Periodo de
Inversion Temporera, djghos Fondos Elegibles podran
invertirse en: .,V

L

2.5
(A) Actividades Qggga}bles (incluyendo los
certificados especitzﬂ‘ de deudas emitidos por
el Banco Gubernament e Fomento), o

t’}q

(B} sujeto a la previaﬂanﬁ%§acidn escrita del
Comisionado, "inversionés: '®f) Puerto Rico" que
no cualifiquen como Activigages Elegibles; las
inversiones .en depdsitos’ o pactos de
retroventa con instituciones depositarias o
instituciones similares se consideraran
tinversiones en Puerto Rico" si dichas
instituciones acceden a invertir los fondos
exclusivamente en Puerto Rico.

(ii) Durante los siguiente treinta (30) meses,
dichos fondos podran invertirse sélo en Actividades
Elegibles.

(iii) Todo el ingreso generado por dichas
inversiones temporeras dekera invertirse en el
Proyecto o usado para pagar servicioc de la deuda en
las Obligaciones durante el Periodo de Inversion
Temporera.

(iv) El1l producto de la venta de las Obligaciones o
ganancias sobre inversidén generadas durante el
Periodo de Inversion Temporera que no haya sido
invertido en el Proyecto al terminar el Periodo de
Inversién Temporera se usard para la redencidén
parcial de dichas Obligaciones, a menos que el
Comisionado conceda una extensioén de tiempo para la
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inversion de dichos fondos o permita gque se usen
para otros propoésitos.

(c) Fondo de Reserva. Los Fondos Elegibles rzcibidos ern
relacién con 1l1la emisién de unos pagarés o bonos
("Obligacién®) gque estén depositados en un fondo de
reserva como garantia para el pago del principal de y/o
los intereses sobre dichas Obligaciones podrén invertirse
en Actividades Elegibles durante el término de dicha
Obligacidn, disponiéndose que las cantidades mantenidas
en dicho fondo de reserva (incluyende ganancias
acumuladas de la inversién ) no excedan la cantidad
agregada de principal e intereses pagaderos con respecto
a las Obligaciones en un periodo de doce (12} meses
(asumiendo una amortizacién anual de principal igual por
todo el término de las Obligaciones) y disponiéndose que
dicho fondo de reserva sea mantenido por una Instituciodn
Elegible. En el caso de una Obligacidn que no pague
intereses sobre una base corriente, una cantidad igual a
los intereses gue hubiesen sido pagados por un periodo de
doce meses si los intereses de la Obligacidén hubiesen
sido pagados sobre una base §8rriente, seran permitidos
para determinar el tamano de T;Qndo de reserva.

Seccion 6.3. Inversiones Adicionarégﬁég Actividades Elegibles.
\-'!j._“ . e
Seccidn 6.3.1. General. 1¥“%p

(a) Por cada depdsito, Pad{ﬁgag Retroventa u otra
transaccion llevada a cabo,Orejovada o extendida
después de la fecha de vigency] % este Reglamento,
la Institucién Elegible vendré:, #wligada a generar
Actividad Elegible adicional, "segun la Tabla de
Actividad Elegible Adicional " gue aparece a
continuacién. Este requisito no aplicara a ninguin
Fondo Elegible invertido en una Inversion Preferida
© en una obligacién de AFICA gque reuna las
condiciones de inversién de la Seccidn 6.1.3 del
Reglamento No. 3582. Los reguisitos de la Seccidn
6.3 del Reglamento No. 3582 seguirdn siendo
aplicables al balance de los Fondos Elegibles
depositados en la Institucidn Elegible.

{b) Desde la fecha de vigencia de este Reglamentoc
hasta que el Comisionado lo sustituya, con 1la
aprobacion de los miembros del sector pilblico de la
Junta Financiera y el Administrador de la AFE, la
"Tabla de Actividad Elegible Adicional” sera la
siguiente:
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Promedio mensual diario de
Actividad Elegible Adicicnal
reguerida como por ciento del

Costo de los Fondos Elegibles promedic mensual diaric de
como por ciento de la Tasa Fondos Elegibles recibidos en
LIBID Aplicable (%) cada transaccidn (%)

0 a 70 0
70.01 a 73 5
73.01 a 76 10
76.01 a 79 30
79.01 a 82 40
82.01 a 85+ 50
85.01 a 88. ¥~ 75

88.01 y mas 7, 100

Seccién 6.3.2. C

Adicjionales en Actividades ‘glegibles. Se le permitird a una
Institucién Elegible que reduzén la Actividad Elegible Adicional
requerida a tenor con la prlmert.vtac1én de la Sececiodn 6.3.1(a) por
una cantidad 1gual a (i) ve&ﬂtfclnco por cliento {25%) de la
cantidad principal de los Fondos ‘Elegibles invertidos en préstamos
del tipo descrito en la Seccién 6.2.2(e){ii) poseidos por dicha
institucidn, (ii) la cantidad establecida a tenor con la Seccidn
6.5.10, y (iii) cincuenta por ciento (50%) de los Fondos Elegibles
invertidos en Inversiones Preferidas poseidas por dicha
institucién, u otro por ciento gue en el futuro pueda ser aplicable
a cualquier Inversién Preferida segin lo decida de tiempo en tiempo
el Comisionado con la aprobacidn de los miembros del sector publico
de la Junta Financiera. Tal reduccién no podra exceder la Actividad
Elegible Adicional requerida en la Seccion 6.3.1.

Seccidén 6.3.3. Inversiones Preferidas. Constituiran Inversiones

Preferidas los préstamos o las partlcipac;ones en préstamos a o
para, obligaciones emitidas por o para, o inversiones de capital
en, las siguientes entidades o proyectos:

(a) Proyectos que envuelvan la construccion, mejoras o
rehabilitacién de vivienda para familias de ingresos
bajos o medios en Puerto Rico, en Programas gque hayan
sido designados como Inversidén Preferida por el
Comisionado y el Secretario de la Vivienda en, o después
de, la fecha de vigencia de este Reglamento;

{b) Proyectos en las actividades agricolas,
agroindustriales © agropecuarias designadas cono
Inversidn Preferida por el Comisionado y el Secretario de
Agricultura en, o después de, la fecha de vigencia de
este Reglamento.
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(c) Hoteles de turismo, paradores y otros pr9yectos
relacionados con el turismo gue hayan sido designados
como Inversion Preferida por el Comisionado y el Director
Ejecutivo de la Compafiia de Turismo de Puerto Rico en, ©
después de, la fecha de vigencia de este Reglamento;

(d) Empresas manufactureras acogidas el programa de
industrias puertorrigquefias de la AFE que hayan sido
designadas como Inversicén Preferida por el Comisionade y
el Administrador de la AFE en, o después de, la fecha de
vigencia de este Reglamento;

(e) (i) Instalaciones o actividades de reciclaje para la
recuperacion, segregacion y/0 reutilizacion de
desperdicios; (ii) proyectos, instalaciones o actividades
de manejo, tratamiento o disposicion de desperdicios
so6lidos, tales como estaciones de transferencia,
depésitos de reciclaje o proyectos de composta; e (iii)
instalaciones para la produccién de energia a partir de
desperdicios, que hayan sido designados como Inversion
Preferida por el Comisionade y el Director de la
Autoridad de Desperdicios Solidos en, o después de, la
fecha de vigencia de este Reglamento;

e,

(£) E1 ELA, sus agencias’y pendencias designados como
Inversion Preferida por &} Lomisionado y el Presidente
del BGF en, o después de, k& £echa de vigencia de este
Reglamento; y - ";{90

L

(g) Empresas pequefas y media&@sﬁ*cuycs préstamos hayan
sido garantizados u originadoééﬂgksel BDE y hayan sido
designados como Inversién Preferilispor el Comisionado y
el Presidente del BDE en, o de§§._ de, la fecha de
vigencia de este Reglamento. o

R " '.\‘-

Seccion 6.4. Reguisito de Debida Dili enﬁ'a.

Seccién 6.4.1. General. Se presumira gque una Institucién
Elegible ha invertido los Fondos Elegibles recibidos en Actividades
Elegibles si puede establecer, mediante los documentos apropiados,
que ha ejercido la debida diligencia en asegurar que dichos fondos
se canalicen debidamente hacia Actividades Elegibles por dicha
Institucién Elegible o por el Ultimo Receptor gue tom¢ prestados
tales fondos. Se presumird que los Fondos Elegibles han sido
utilizados indebidamente si 1los documentos gque muestren el
ejercicio de la debida diligencia por la Institucidn Elegible no
pueden ser producidos sin demora cuando lo requiera el Comisionado.

Seccidén 6.4.2. Normas denerales de debida diligencia. Se
considerara que una Institucién Elegible ha ejercido la debida
diligencia si puede demostrar, mediante los documentos apropiados,
que antes de desembolsar Fondos Elegibles a un Ultimo Receptor,
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condujo una investigacién razonable que, a la luz de los hechos ¥y
circunstancias, proporcioné una base razonable para creer que al
desembolsarse los fondos los mismos serian usados en una Actividad
Elegible. La norma para determinar gué constituye una investigacidn
razonable y una base razonable para creer, serd la que se
requeriria a un hombre prudente que actia en una capacidad

fiduciaria, :

Los factores que una Institucién Elegible debe considerar como
parte de su investigacién de debida diligencia son: la cantidad de
Fondos Elegibles que se transferiran en relacién con las
necesidades del Ultimo Receptor y el uso propuesto de los fondos;
el colateral gque proveera el receptor y la probabilidad de que los
Fondos Elegibles puedan usarse para financiar, directa o
indirectamente, la adquisicidén de colateral que no constituya una
Actividad Elegible; las jurisdicciones donde el Ultimo Receptor
opera su hegocio y la probabilidad de que se usen Fondos Elegibles
para financiar, directa o indirectamente, cualquier operacién fuera
de Puerto Rico; la frecuencia con la cual el Ultimo Receptor y la
Institucién Elegible hagan negocio el uno con el otro y la
familiaridad de la Institucién Elegible con el negocioc del Ultimo
Receptor; y, las restricciones clntractuales y sanciones econémicas
contenidas en cualquier conty tre la Institucién Elegible y el
Ultimo Receptor en caso de qu&:dmre ultimo use indebidamente los
Fondos Elegibles después de su ‘desgmbolso.

Si la Institucidén Elegibleﬁﬁﬁ? estad familiarizada con el
negocic del Ultimo Receptor o si laiﬁgﬁﬁsaccién propuesta supone la
transferencia de un volumen signiffc#kivo de fondos, o supone
transferencias continuas, el ejercfég e la debida diligencia
requiere un andlisis cuidadoso del %: ¢cio y las necesidades
financieras del Ultimec Receptor, inclafendo una revision de los
estados financieros del receptor, con énfasis particular en las
fuentes y usos de los fondos, y requiere discusiones a fondo con el
personal ejecutivo, de contabilidad y finanzas del receptor, con
relacion a sus requisitos financierocs y el propuesto uso de los
fondos.

El Comisionadeo examinara todos los hechos y circunstancias del
caso asi como los documentos gue mantiene la Institucién Elegible
al determinar si 1la Institucidén Elegible obtuve informacidn
suficiente sobre el negocio del Ultimo Receptor y su uso propuesto
de los fondos como para ofrecer una base. razonable para llegar a
una conclusién de buena fe de que todos los Fondos Elegibles
transferidos se usarian debidamente.

Excepto con respecto a las transacciones descritas en 1la
Seccién 6.4.3(a), la obligacion de debida diligencia de una
Institucién Elegible se extiende hasta aseqgurarse de la desviacién
subsiguiente de Fondos Elegibles para propésitos no autorizados
después de haber recibido dichos fondos el Ultimo Receptor.
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Seccion 6.4.3. Documentacién reguerida.

(a) En el caso de los préstamos,pactos de retroventa u
otras extensiones de crédito a cualquier Ultimo Receptor,
por una cantidad agregada, en cualgquier momento, de
$250,000 o menos, la Institucidn Elegible se le requirira
que mantenga los siguientes registros y documentosen
apoyo de su cumplimiento con los requ151tos de debida
diligencia que se proveen en la Seccidn 6.4:

(i) la solicitud de préstamo u otro documento
similar; vy,

(ii) los estados financieros del Ultimo Receptor
radicados como parte de la solicitud de preéstamo.

(b) En el caso de transacciones no descritas en 1la
Seccidén 6.4.3(a}, ademgs‘ae los documentos requeridos por
esa seccién, la Instit¥gion Elegible mantendrad los
siguientes registros y dumentos'
1\"
(i} el estado flnanbxgro certificado anual del
Ultimo Receptor; w0
2.8,
{ii) un informe escrlfg
Institucién Elegible
discusiones, antes y despﬂ del desembolso de los
Fondos Elegibles, con el 'personal ejecutivo, de
contabilidad y de finanzas del receptor, con
respecto al uso propuesto y verdadero de los Fondos
Elegibles y su examen de los estados financieros
certificados anuales del Ultimo Receptor. Luego de
desembolsado el préstamo, este tipo de discusiones
y revisiones ocurriran anualmente durante el
término del préstamo. Dicho informe incluira la
conclusién de que, en opinidén del funcionario, no
existe base razonable para creer que el Ultimo
Receptor estda usando indebidamente los Fondos
Elegibles; vy,

un funcionario de la
se documenten sus

%F f

{iii) una declaracion (en un formulario aprobado
por el Comisionadeo) firmada por el Ultimo Receptor
(o su representante debidamente autorizado), en la
que se acusa recibec de los Fondos Elegibles y se
describe la Actividad Elegible para la cual se
utilizardn los Fondos Elegibles y el colateral gue
se proveera para la transaccion, si alguno.

(c) No obstante cualquier cosa en contrario en la Seccion
6.4.3.(a) y (b), en el casc de préstamos hipotecarios
constituidos para la adquisicidon o construccién de
propiedad residencial en Puerto Rico, los documentos
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mismos del préstamo hipotecario deben cons?.it:uir prueba
suficiente de cumplimiento con los reguisitos de la
Seccidn 6.4.2.

Seccidn 6.4.4. Colateral Inelegible. Independientemente de
las disposiciones de la Seccién 6.4.1, se presumird gque una
Institucién Elegible ha invertido Fondos Elegibles en una actividad
gue no cualifica como Actividad Elegible, si la colateral recibida
por la Institucién Elegible en relacién con la transferencia de
fondos a un Ultimo Receptor consiste de activos que (i} no
constituyen una Actividad Elegible, y (ii)} eran propiedad del
Ultimo Receptor por menos de sesenta (60} dias antes de la fecha de
la transferencia de dichos activos a la Institucion Elegible o por
mencs de quince (15) dfas después de la devolucidén de dichos
activos al Ultimo Receptor. En el caso donde esta presuncion
aplique, la Institucién Elegible que invierta los Fondos Elegibles
no podra informar dicha inversidén como una Actividad Elegible.

Seccidn 6.4.5. Excepciodn. Esta Seccidn 6.4 no aplicara a las
transferencias de Fondos Elegibles de una Institucidn Elegible a
otra, segun autorizadas por 1ar}3acién 6.2.2{c).

LY

.V,
Seccion 6.5. nglgs_mﬁ,%ﬂwggul_mjmo_ﬁ

W

Seccién 6.5.1. isito de~ . Para propdsitos de
cumplimiento con los requisitos d¢é& QOnversién estipulados en el
Articulo 6, sélo cualificaran las dhydrsiones que la Institucioén
Elegible posea como suyas para propdBitos de contribuciones y
contabilidad financiera. Las invers¥pfids que dicha institucion
tenga como garantia © colateral no cu% (icaran.

Seccién 6.5.2. Valoracién. Para préﬁésitos de cumplimiento con
los requisitos de inversién estipulados en el Articulo 6, las
inversiones se contabilizaran al costo, sin ajustes para 1la

amortizacién de primas o acrecimiento de descuentos que puedan
ocurrir durante el periodoc gque se posean.

Seccidén 6.5.3. ansferencias de 0 s ibles tre
Instituciones Elegibles. En el casoc de gue una Instituciodn Elegible

transfiera Fondos Elegibles a otra Institucidén Elegible segun la
Seccidén 6.2.2(c), la primera institucidn que reciba tales fondos
directamente de un negocio exento sera la unica que tendra que
satisfacer el requisito de inversion dispuesto en la Seccién 6.1.1,
y la tltima institucidén que reciba dichos fondos en la cadena de
transferencias serd la uUnica que tendrda gue satisfacer 1los
requisitos de inversidén estipulados en la Seccién 6.1.2 y 6.3;
disponiéndose que cuando otra Instituciodn Elegible en la cadena de
transferencias de Fondos Elegibles haya acordado por escrito
cumplir con los requisitos de la Seccién 6.1.1 o 6.1.2, o ambas,
dicha Institucidn Elegible sera la udnica gue tendra que cumplir con
dicho requisito de inversién y ambas instituciones tendrian que
motificar al Comisicnado de dicho acuerde. Para propdsitos de
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aplicar la Tabla de Actividad Elegible aAdicional, el costo de los
Fondos Elegibles a la tltima Institucién Elegible en la cadena de
transferencias de dichos fondos se considerara que es una tasa que
cae dentro de un intervalo en la Tabla de Actividad Elegible
inmediatamente anterior al intervalo que incluye el costo real de
los Fondos Elegibles para dicha institucidn,

Seccidén 6.5.4. Eiegibilidad de los Fondos Elegibles. A menos

e se entregue una declaracién escrita en contrario
simultaneamente con la entrega de los fondos, se presumira que
todos los fondos recibidos por una Institucidén Elegible de un
negocic exento o de otra Institucidn Elegible constituyen Fondos
Elegibles.

Seccién 6.5.5. Subscriptores. Una Institucién Elegible gue
actie como subscriptora de un pagaré o bono que cualifique como
Actividad Elegible dentro del contexto de una oferta publica,
estara exenta de los requisitos de inversion estipulados en las
Secciones 6.1 y 6.3 durante los primeros treinta (30) dias
siguientes a la compra de dicho bono o pagaré con Fondos Elegibles
en relacidén con la suscripcién. Dicha exencién sélo cubrira una
cantidad de Fondos Elegibles i 1 a la cantidad principal de dicho

bono o pagaré (determinado a“h de un promedio mensual diario}
propiedad de la Instituciénﬂﬁgﬁgible durante dicho periodo de
treinta (30) dias. '1‘€b

Seccidén 6.5.6. Re Mnversion. Para propasitos de
cumplir con los requisitos de inve 6n que se estipulan en las
Secciones 6.1.1 vy 6.1.2, cualquier- p?pién de una inversidn usada
para cumplir con cualesquiera de dicy i?requisitos de inversion no
se usara concurrentemente para cumplir¢con ningtn otro de estos
requisitos de inversion. "f%

o+

Seccidn 6.5.7. Exencion de Requisitos de Inversidn Estipulados
en la Seccidén 6.1 Vv 6.3. (a) Fondos Elegibles (i) recibidos en
transacciones de vencimiento fijo de cinco (5) anos o mas con una
tasa de interés fija, o con una tasa de interés fija como
porcentaje especifico de un indice especifico publicado en la fecha
de la transaccién, (ii) invertidos en transacciones del tipo
descrito en la Seccién 6.2.2(e)(ii) o (iii) invertidos en
Inversiones Preferidas, estardn exentos de los requisitos de
inversion de las Secciones 6.1 y 6.3,

(b) Los Fondos Elegibles invertidos en instrumentos usados
ara cumplir con los requisitos de inversién de la Seccidén 6.1.1 ¥y
1.2 estaran exentos de los requisitos de inversidén de la Seccion
1

b
6.1.
6.1.1 v 6.1.2, respectivamente.

Seccidn 6.5.8. Cumplimiento con las Secciones 6.1.1 .y 6.1.2
por Instituciones FElegibles. Las Instituciones Elegibles pueden
cumplir con los requisitos de inversidn de las Seccicnes 6.1.1 y

6.1.2 mediante los acuerdos especiales de intercambio de tasas de
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interés o acuerdos especiales de cumplimjento con la inversidén que
pueda aprobar el BGF Y el BDE, respectivamente, de tiempo en
tiempo.

Seccion 6.5.9. Promedio de Tres Meses. Para propositos de
determinar el cumplimiento durante cualquier mes dado (el "Mes de
Cumplimiento") de los: requisitos de inversidn estipulades en el
Articulo 6 que se miden a base de un "promedio mensual diario", una
Institucién Elegible podra usar su cantidad promedio mensual diaria
para ese mes particular o una cantidad igual a 1/3 de la cantidad
agregada de promedio mensual diario de cada mes durante el
trimestre que incluye el Mes de Cumplimiento.

Seccién 6.5.10. Exencién Especial para Inversjones Excesivas
. Una Institucidén Elegible gue
invierta una cantidad de Fondos Elegibles en excesc de la cantidad
requerida como inversién en el BDE bajo la Seccidén 6.1.2 en
cbligaciones de, o depésitos en, o Pactos de Retroventa con, el BDE
que hayan sido designadas por el Presidente del BDE, tendri derecho
a las siguientes exenciones adicionales de los requisitos de
inversioén: (i) una cantidad de Fondos Elegibles igual a dicho
exceso estara exenta del requisito de inversién de las Secciones
6.1.2 y (ii) una cantidad igual a dicho exceso multiplicada por una
fraccién cuyo numerador es la Actividad Elegible Adicional que
requiere la Seccién 6.3.1 y el denominador, la cantidad total de
Fondos Elegibles sujeta al r isito de inversién de la Seccidén
6.3.1, se acreditard a la Actiir.;',sl Elegible Adicional requerida en
la Seccién 6.3.1. “.»gzd:?(/
A

A
ARTICULO 7. USO DE FONDOS ELEGIBLQQ&QR ULTIMOS RECEPTORES
e
Seccién 7.1. Geperal. Un Ultiid: ¥ceptor vendra obligade a
usar todos los Fondos Elegibles recibi. exclusivamente en las
actividades descritas en la Seccidén ‘i (b) y no depositara,
prestara ni de ninguna otra forma colocadk. o transferird por otros

medios, dichos Fondos Elegibles en una Iﬁépitucién Elegible o una
Institucién Financiera.

El que un Ultimo Receptor no pueda establecer, cuando se lo
requiera el Comisionado, el uso apropiado de los Fondos Elegibles,
puede tener como consecuencia el que no se considere a dicho Ultimo
Receptor para préstamos futuros de Fondos Elegibles.

ARTICULO 8. INTERES ELEGIBLE PAGADC A NEGOCIOS EXENTCS

Seccidén 8.1. Regla General. El interés que devengue un negocio
exento de la inversidén de Fondos Elegibles en una Institucién
Elegible cualificaré como interés exento del pago de contribuciones
sequn estipuladc en la Seccion 2(j)(3) de la Ley de 1963, 1la
Seccidn 2(j) (4) de la Ley de 1978 y la Seccidn 2(j) (2) de la Ley de
1987, disponiéndose que dicha exencién no sera reconocida si se
transfieren Fondos Elegibles del negocio exento a una Institucién
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Elegible y el activo recibido por el negocio exento segun dicha
transferencia {(pero sélo si dicho activo no constituye una
Actividad Elegible bajo la Seccidén 6.2.2) estan consignados en
garantia o usados para cslateralizar una obligacién de una afiliada
del negocio exento que no se dedique activamente al comercio o los
negocios en Puerto Rico.

Seccisén 8.2. Efecto de la Suspensién o Revocacion de la
Licencia de una Institucicn Elegible. Cuandoc se suspenda o revogue

la licencia de una Institucidén Elegible, cualquier interés derivado
en relacién con cualquier transaccidén llevada a cabo con dicha
institucion después de la fecha de vigencia de dicha suspensidn o
revocacioén no tendra derecho a la exencion contributiva gue
disponen las Leyes y este Reglamento. Cualquier interés derivado en
conexidén con cualquier transaccién llevada a cabo con dicha
institucién antes de la fecha de vigencia de dicha suspensién o
revocacién continuara estando¥ exento durante el término
originalmente acordado de dich&@& nsaccién.
A 4

ARTICULO 9. SEPARABILIDAD %;(;

3 ¢

En el caso de que cualqui®¥rOarticulo, inciso, clausula,

palabra o parte de este Reglamen$f {Yuese declarade nule por un
tribunal de jurisdiccién competentéy Hicha declaracion no afectara
ni invalidara el resto de este Reglsmé€hto.

R
ARTICULO 10. DEROGACION e g

Excepto segun se dispone en l&g Secciones 6.1.3 y 6.3.1,
cualquier disposicién, regla o reglamento que conflija con este
Reglamento queda derogado. Toda comunicacién, expresidn o decisicn
previa, ya fuera publica o privada, relativa a la inversion de
Fondos Elegibles queda invalidada y no debe dependerse de ella con
respecto a transacciones que se lleven a cabo, se extiendan o se
renueven después de la fecha en gque comience a regir este
Reglamento.

ARTICULQ 11; REGLAS DE INTERPRETACION

Este Reglamento debera interpretarse en una forma dque
efectivamente adelante las metas de incrementar el ingreso,
productividad y el empleo en Puerto Rico. .

ARTICULO 12. VIGENCIA

Este reglamento comenzara a regir el ler dia de septiembre de
1994.
-3
Aprobado por la Junta Financiera en San Juan, Puerto Rico, hoy
dia 26 del mes de julio de 1994.
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“Manuel Diaz ghldana
Presidente

Héctor M. Mayolr'J
Secretario

Aprobado por el Comisionado de Instituciones Financieras de Puerto
Rico en San Juan, Puerto Riep, este dia 26 del mes de julio de
B

Héctor H.:ﬁayol, Jr.

Aprobado por el Administrador déi‘";ft' Adninistracicon de Fomento
Econdémico de Puertoc Rico en San Juan, ‘Puerto Rico, este dia 26 del

mes de julio 994, %
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REGLAMENTO NUM.

'SECCION 1. TITULO BREVE )
Eske Reglamento se Conocera Ccomo "Enmlendag al Reglamento 5105". De

agqui en adelante en este escrito se hara referenq;a_al mwisme como

"“Enmienda” o “Enmiendas”.

SECCION 2. BASE LEGAL

Esta Enmienda se promulga en virtud de la autoridad conferida por

la Ley 4 de 11 de octubre de 1985 y la Ley 8 del 24 ,ge enero de

1987, segun enmendadas, Y de conformidad ,Qnglavley:?i . 170 del

LR o
A i JL‘\ et

12 de agosto de 1988, segun enmendaq?a e

SECCION 3. PROPOSITO Y ALCANCE DEL REGLAMENTO

Esta Enmienda tiene el propésito de snmendar el Reglamento 5105
vigente, aprobado el 26 de julio de 1994 (“Reglamento 5105"), para
establecer nuevos requisitos de inversidén que regirdn a las

Instituciones Elegibles.

SECCION 4. ENMIENDAS
{(p) Por la presente se deroga la-Seccién 6.1.1 del Articulo 6 del
Reglamento 5105 sobre Reduisitos de Inversion en BGF. Dicha seccidn

> -
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derogada se identificard en esta Enmienda c¢omo “Secciédn
6.1.1(derogada)” y se entenderd como no puesta en el texto original
remanente del Reglamento 5105. La derogacién de la Seccidn 6.1.1
rendrd efecto prospectivo y sélo serd aplicable a los depdsitos,
Pactos de Retroventa u otras transacciones que conllevan Fondos
Elegibles {“Transaccién”), llevadas a cabo, renovadas o extendidas
en, o después de la fecha de vigencia de esta Enmienda. Los Fondos
Elegibles captados en transacciones llevadas a cabo, renovadas o
extendidas en o después de la fecha de vigencia de esta Enmienda
se denominarin “Fondos Elegibles Nuevos”,

Los requisitos de la anterior Seccién 6.1.1(derogada) del
Reglamento 5105 sobre Requisitos de Inversién en BGF sequiran
siendo aplicables al balance de los Fondos Elegibles depositados
en , o recibides por, la Institucidén Elegible antes de la fecha de
vigencia de esta Enmienda. Los Fondos Elegibles captados en
transacciones llevadas a cabo, renovadas o extendidas en fecha
ahterior a la vigencia de esta Enmienda se denominaran “Fondos
Elegibles Anteriores”.

(B} Por la presente se renumera la anterior Seccidén 6.1.2 como

“Seccidn 6.1.2{a)”, y asi renumerada se enmienda dicha Seccién

§.1.2(a) del Articulc 6 del Reglamento 5105, para que se lea como
sigue:

Seccién 6.1.2{a}. Requisitos de inversién BDE. Una

Institucién Elegible [ podri-invertir—y manteresr—] invertira

y mantendra invertida una cantidad calculada [comr—=t] a base

del método de promedio mensual diario, igqual a la suma de (i)




e

trag porciant 3%) de su promedic mensual diaric de Fondos

FElegibles Anteriores ii) cuatr roiento (4%) de su
promedic mensual diario de Fondos Elegibles Nuevos
[rectiides] en depdsitos directos gn, o Pactos de Retroventa

con, préstamos a, u obligaciones del BDE dasignadas como

elegibles para invergidn baic esta seccion, que devenguen

interés a una tasa no menor que la Tasa Especial de Inversién
del BGF/BDE. ‘

(C) Por la presente se aflade una Seccién 6.1.2(b), como sigue:

~ Seccién 6.1.2(b}. Requisitos de Inversién Adicional en
BDE.
Por cada transaccién de Fondos Elegibles Nuevos, la
Institucién Elegible invertird y mantendri invertida una
cantidad adicional a la dispuesta en la Seccidén 6.1.2(a)
en depdsiteos directos, o© Pactos de Retroventa con,
préstamos a, u obligaciones del BDE designadas como
elagible i sidn 0 s@ocidn, que devenguen
interés a una tasa no menor que la Tasa Especial de
Inversién del BGF/BDE, Dicha cantidad adicional sera
calculada de acuerdo con la siguiente Tabla de Requisitos
de Inversiétn Adicional en BDE:




Costo de Fondos Elegibles Requisito de Inversidn
Nuevos® Como Porciento de Adiciocnal en BDE.
la Tasa LIBID aplicable.

18)

0.00% a 76,00% 0%

76.01% a 79.00% 2%

79.01% a 82.00% 6%

82.01% a 85.00% 11%

85.01% a 88,00% 22%

88.018 o  mas 32%

El Comisionado, T n marcade de
Fondos Elegibles, con la previa aprobacitn del Presidente

de la Junta Financiera y del Administrador de la AFE,
podra enmendar de tiempo en tiempo la Tabla de Requisito
de Inversién Rdicional en BDE dispuesta por esta Seccidn
6.1.2(b).

El promedic mensual diario de Fondos Elegibles invertidos
en exceso de lo necesarioc para cumplir con los llamados
requisitos de inversién “del 7% y 15%” a tenor con la
anterior Seccién 6.1.1(derogada}), (dicho exceso se
denomina el “Exceso”}, se podrad utilizar para reducir el
requisito de inversién adicional impuesto en la Seccidén
£.1.2(b), hasta una cantidad igual al cincuenta porciento
{50%) de dicho requisite, después de aplicarle al Exceso
la siguiente tabla de transicidn:

Reclbides en cada transaceién individual.

-




Periodo transcurrido Porciento del Exceso, que se

a partir de la vigencia podra reducir del requisito de
de esta Enmienda inversién adicional establecido
en la Seccién 6.1.2(b).

¥ a 6 meses 100%

6+ & 12 meses 75%

12+ a 18 meses 50%

18+ a 24 meses 25%

24+ meses 0%

{D} Por ia presente se enmienda la Seccidén 6.3 del Articulo 6 del

Reglamento 5105, para que se lea como sigue:
Seccidén 6.3. Inversiones RAdicionales en Actividades

Elegibles.
Seccién €.3.1., General. :

(a) Por cada [ depésitor—Pacto—de—Retroventza—uwotra
s 33 i e i erctida—d .
de—ia—fecher—de—vigenciz—de——este—Regiamentor—3z ]
Institucién Elegible gujeta a requisitos de inversion
bajo este Reglymento vendrd obligada a generar Actividad
Elegible adicional en funcién de la cantidad de Fondos
El [ » Seqin la Tabla de Requisitos de
Actividad Elegible Adicional que aparece a continuacién.
Este requisito no aplicard a [mimgan] “Fondog Elegibleg
Nueves = invertidog en una Inversién Preferida . Para
si a = n, al no “Fondos El la
n_el ko ¥ sa rafiqre a 8 los Fondo




Elaegibles Anteriores mis los Fondos Elegibles Nuevos,
segin dicha suma hava sido_informada por el Comisionado
n al mas X) la £ e dicha Transaccion.

! i » + E i i FEEF - ' 3 - ’- I i
. it + St S e iR No 55
Blegibhies—depositados—enria—IinstitnetémrElegiiies )

b) No ta o into (15) dia de cada mes
calendaric, ca In ién Elegible notificara al
Ccmision al io  mensual diari da _Fondo
Elegible ol Fondos El 1 Anterioras
Fendos 1 1 rre al mes
galendario anterior. No més tarde del vigésimo (20) dia
de cada L al isionado a_conocer el
factor i 1 icnal ido para el
roximo cal io. Disponiéndose e durante los
rimercs tra a8 calendarios a partir de la
- vigencia te Regl to, el Comisionado daterminari
dard = co r ctor . al al serf la cantidad
que_resulte maver enive el factor rasultante de la Tabla
de Activi El eio grida, dispuesta an
al inci a_con & un factor de 25%
{g) [tbr] Desde la fecha de vigencia ‘de esta Enmienda
hasta que, z6n de la condicidn d marcado de
Fondos iblgg, el Comisionado lo sustituya, con la

aprobacién _del Presidenty ([ de—ivsmiembros—ded-—sector
pibtice] de la Junta Financiera y el Administrador de la

6




AFE, la “Tabla de Actividad Elegible Adicional Requerida’”

sera la siguiente:

[+ 13
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Promedio Menaual Diario Factor de Actividad
de Fondos Elegibles en el Elegible Adicional

mercado durante el mes Reguerida.
antarior (en millonegs)
$10,000 o mag

9,500 a 9,999
9,000 a 9,499
B 500 3 8,999
8,000 a 8,499
7,500 a 7,999
7,000 a 7,499

6,500 a €,598

£,000 a 6,459
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5,500 a 5,599 5

5] a 5,499 50%
los T imi in ion adiciconalas an Actividades
Elegibles establegidos aen ia Seccidn 6.3.1 del Raglamento
5105, sagun an_ eafe e la facha de
vigencia de e Enmien continnar&n aplicando a los

Fondes Elegiblaes Anteriores.

Seccién 6.3.2. Crédito contra el Requisito de Inversiones
Adicionales en Actividades Elegibles. Se le permitira a
una Institucién Elegible que reduzca 1la Actividad
Elegible Adicional requerida a tenor con la { primers
orecitn—de—ta—Jecetdbr6T3vi{ar] Seggidn 6.3.1 por una
cantidad igual a (i} veinticinco por ciento (25%) de la
cantidad principal de los Fondos Elegibles invertidos en
présfamos del tipo descrito en la Seccién €.2.2(e) {ii)
poseidos por dicha Institucién, (ii} la cantidad
establecida a tenor con la Seccién 6.5.10, gegiun agui
gnmen y {iii} «cincuenta per ciento {(50%) de los

Fondos Elegibles invertidos en Inversiones Preferidas
poseidas por dicha institucidn, u otro porciento que en
el futuro pueda ser aplicable a c¢ualquier Inversidn
Preferida segtin lo decida de tiempo en tiempo el
Comisionado, razdn de la condi n_dael marcado de

Fondos Elegibleg, con la aprobacién del Presidente [ce
os—miembros—dei—sector-pubiice] de la Junta Financiera

Y del Adminjetrador de la AFE. Tal reduccién no podra

exceder la Actividad Elegible Adicional requerida en la
Seccién 6.3.1




(E)

Por la presente se enmienda la Seccidn 6.5.3 del Articulo &

del Reglamentc 5105, para que se lea como sigue:

Seccién 6.5.3. Transferencias de Fondos Elegibles Entre

Instituciones Elegibles., En el caso de que una

Institucion Elegible transfiera Fondos Elegibles a otra

Institucién Elegible segun la Seccién 6.2.2(¢), [T=
. . T— ) Eorred "

; . ; 3 . ; e

e 3 —y to—i e y l 3
Secctemrt3iy] la ultima institucién que reciba dichos

fondos en la cadena de transferencias seré la inica gque
tendra que satisfacer los requisitos de inversidén
estipulados en lag Secciongs_ 6.1.2 y [ iz—Seccidn }
6.3; disponiéndose que cuando otra Institucidén Elegible
en la cadena de transferencias de Fondos Elegibles haya

acordado por escrito cumplir con los requisitos de la
Seccidn [6virrw] 6.1.2, [v—a=mbas,] dicha Institucién
Elegible serd la tnica que tendra que cumplir con dicho
requisito de inversién y ambas instituciones tendran que
notificar al Comisionado en_sus informes periddicos v
mantendrén evidenciy  de dicho acuerdo. Para propdsitos
de aplicar g dichs trpnsferencia la Tabla de [Actividad
E&eg:b&e—rd:c:anﬁ] Requigi ggg de Inversidn Adicional en

BD 1 6 . el costo de los

Fondos Elegibles a la tltima Institucién Elegible en la
cadena de transferencias de dichos fondos se considerara

que es una tasa [que—cze] _ubjcads en un nivel [demtro
de——gr—intervaie] en la Tabla de [fetivided—Elregible]

.




sitos de Inversidn joicnal en BDE iqual a dos (2
nivelas a riores (“tw back” [4rmediatamente
antertor] al nivel [tntervade] que incluye el costo real
de los Fondos Elegibles para dicha institucién.

(F) Por la presente se enmienda la Seccién 6.5.7. del Articulo 6

del Reglamento 5105, para que se lea como sigue:
Seccion 6.5.7. Exencién de requisites de Inversién

Estipulados en la Seccién 6.1.2 y 6.3.1. (a} Fondos
Elegibles Nugves [—tirrecibidos—en——transacciones——te
] » 1 E'l ! 2 : ls, H rd : | i
Frrberds—Eiinn . ey
. Y a rrel e bioad
er—ta—fecha—de—iar—transaceidntit) } (i) invertidos en

transacciones del tipo descrito en la Seccidn

%/ 6.2.2(e) (ii) o [+&E+F] (ii)} invertidos en Inversiones

Preferidas, estaridn exentos de los requisitos de
inversién de las Secciomes 6.1.2 y 6.3.1.

(b) Los Fondos Elegibles Nuevgs invertidos en
instrumentos usados para cumplir con los requisitos de
inversién de la Seccién [6ri—i—y] 6.1.2 estarsn exentos
de los regquisitos de inversién de la Seccidn [e-3vi—vy]

6.1.2 [7respectivemente].

»

8 cr . lacid an la_ Seccién 6.5.7
dal Regl 5105 an efacto tes de la fech
vigencia - E n ntinuardn aplicando a los

Fondos Elegibles Anteriores.
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{8} Por la presente se enmienda la Seccién 6.5.10 del Articulo 6.

del Reglamento 5105, para que se lez comeo sigue:
Seccién 6.5.10. Exencién Especial para Inversiones

fExcesivas—enr—inversiomes] Designadas por el BDE en
Excesc de lo Reguerido . Una Institucidn Elegible que

jinvierta una cantidad de Fondos Elegibles Nuevos en
excesc de la cantidad requerida como inversién en el BDE

bajo [ tx—Seccidm—6-i2] las Seccicnes 6.1.2(a) v
6.1.2(b) en ocbligaciones de, o depbsitos en, o Pactos de

Retroventa con, el BDE que hayan side designadas por el
Presidente del BDE, tendrd dereche a las siguientes
exenciones adiciocnales de los requisitos de inversion:
(i) una cantidad de Fondos Elegibles Nueves igual a
dicho exceso estard exenta del requisito de inversidn de

/;4&1’/ (tes—Secciones—6-i=2 ]la Seccién 6.1.2(a) v 6.1.2(b) v

{ij) una cantidad de Fondos Elegibles Nuevos igual a
dicho excesc multiplicada por [wm—frrecHmr—cuyo
mumerador—es] el _factor de la Tabla de Actividad
Elegible Rdicional Reguerida [que—requiere] dispuesta eon
la Seccién 6.3.1 [—yei-dencminsdor;—iz—cantidadtotal-de
Pordos—Biegib S et e
Secetdbr—6-3+%], se [zcreditEré—=] reducird de la
Actividad Elegible Adicional regquerida en la Seccidn

6.3.1.
La exencién espaci s da en la Saccién 6.5.10 del
Ragl n 5105 an ot t fa de vigencia

de esta Enmignda continuarén aplicando a los Fondos
Elegibles Anteriocres. '

A
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SECCION §. SEPARABILIDAD.
Si cualquier articulo, frase, parrafo o clausula de esta

enmienda fuere declarado nulo o inconstitucional per un tribunal
con jurisdiccién, dicho pronunciamiento no afectara ni invalidara

el resto de sus disposiciones.

SECCION 6, DEROGACION.

Excepto sequn se dispone en la Seccién 6.1.3 y en las reglas
de transicién establecidas en estas Enmiendas, cualquier
disposicién, regla o reglamento que conflija con estas Enmiendas en
lo que respecta a la inversién de Fondos Elegibles Nuevos queda
derogada y no debe dependerse de ella con respecto a transacciones
que se lleven a cabo, se extiendan o se renueven después de la
fecha en que comience a regir esta Enmienda.

SECCION 7. VIGENCIA. A

" Estas Enmiendas comenzaran a regir toda transaccién efectuada
del lro de octubre de 1296, en adelante. Disponiéndose que en el
caso de las disposiciones de la Seccién 6.5.7¢, segin enmendadas
por la Seccién 4(F) de estas Enmiendas, las mismas comenzardn a

regir inmediatamente.

2 Se trata de Fondos Elegibles recibicdos en transacciones de
vencimiente fijo de cinco {5) afios 0 m&s con una tasa de interés fija, o con
una tasa de interés fija como porcentaje especifico de up indice especifico
publicado en la fecha de la transaccién.

“
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En San Juan, Puerto Rico, el l 2 de septiembre de 1996,

) Fy é
MANUEL D% g‘
SECRETARI E HACIENDA

PRESIDENTE, JUNTA EINANCIERA

PH P. O'NEILL
BECRETARIO, JUNTA FINANCIKRA

Aprobade por el Comisionado de Instituciones Finpancieras del
Gebierno de Puerto Rico, el |9 de septiembre de 1996.

SEPH P. O'NBILL
COMISIONADO DR INSTITUCIONES FINANCIKRAS

Aprobade por el Administrador de la Administracién de Fomento
Econémico de Puerto Rico, el gﬁ de septiembre de 1996.
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\ piiblicos,

GOBIERNO DE PUERTO RICO
DEPARTAMENTO DE HACIENDA
SAN JUAN, PUERTO RICO

ARTICULO I BASE LEGAL Y PROPOSITO

Este Reglament6 se emite en virtud de la autoridad conferida al Secretario de Hacienda
por la Ley Ném. ;’:9, aprobada el 4 de agosto de 199, seg&n enmendada, (la Ley), para
establecer cuales valores son aceptables como colateral de fondos péblicos depositados en

" instituciones financieras previamente autorizadas por él y pa'm establecer otros requisitos y
normas para las instituciones financieras designadas por el Secretario de Hacienda como
dppositai’i;!s de fondos piiblicos o custodios de dicha colateral,

ARTICULO 2. DESIGNACION
{a) Depositario Designacld
Para ser designado por el Secretario de Hacienda como depositario de fondos

. pliblicos ("depositario designado®), una institucién financiera deberd:

W tener en su certificado o cliusulss de incorporacién, o certificado de

" organizacién, autoridad general o especifica para cumplir con sus obligaciones bajo este
Reglamento y para dar en prenda la colateral designada aqui requerida; y |

(i) previo al depésito de fondos piblicos, haber otorgado un "Contrata de
Depésito y Colateral” con el Secretario de Hacienda, -

(b) Custodio Designado

| Para poder ser designado como custodio de colateral que garantiza los fondos

("custodio designado™), una institucién ﬁganciera ngeré:

() tener en su certificado o cléusula de incorporacién, o certificado de




organizacién autoridad general o especifica para cumplir con sus obligaciones bajo este
Reglamento.
(i) ‘previo al deposito de dicha colateral, haber otorgado un "Contrato de

Custodia" con el Secretario de Hacienda,

ARTICULO 3. YALORES DESIGNADOS
Lo depositarios designados gar_antiz.aré.n los dgpésit_os de fondos piiblicos con la
colateral que estard limitada a Ia siguiente:
{a) Bonos, certificados interinos, notas y cualquier otra evidencia de deuda emitida o
garantizada por el Estado Libre Asociado de Puerto Rico y las entidades gubernamentales del

Estado Libre Asociado de Puerto Rico,

(b) Bonos, notas, certificados interinos y cualquier otra evidencia de deuda emitida o

garantizada por el pobierno. de los Estados Unidos de América, y sus agencias e

instrumentalidades; —

(¢} Bonos, notas, certificados interinos, obligaciones o certificados de deuda que
’reprcsem:an directa o indirectamente una participacidn, int;.erés en, estén garantizadss por, o son
pagaderos de obligaciones, y cualquier otra evidencia de deuda, eﬁdda o garantizada pot
eritidades auspiciadas o creadas por el gobierno de los Estados Unidos de América, sus agencias
o instrumentalidades; y que ademds disfrutan de una ela;siﬁcaciéu crediticia AA, o su
‘equivalente, o mejor, otorgada por Standard & Poors, Moodys Rating Services, Duff & Phelps
Corporation, o sus suéesores, u otorgada por una agencia de clasificacién crediticia reconocida
internacionalmente y aceptada por el Secretario de Hacienda, (Esta informacién debe incluirse
en la cesién notarizada que acompafia los valores.)

(d) Pagarés hipotecarios asegurados por la Federal Housing Administration.

{e) Pagarés hipotecarios asegurados por el Banco y Agencia de Financiamiento de la
- Vivienda de Puerto Rico.

{ Bonos, notas y cualquier otra evidencia de deuda emitida por corporaciones de
Puerto Rico y Estado Unidos de Américay que ademis disfrutan de una clasificacién crediticia

AA, -en caso de valores con vencimiento de vn aflo o menos, estos disfrutarin de una

yes—. clasificacion crediticia Al y P1,- o su equivalente, 0 xﬁejor, oéorgada por Standard & Poars,




J

D)

Moodys Rating Services, Duff & Phelps Corporation, o sus sucesores, u otorgada por una -
agencia de clasificacién crediticia reconocida internacionalmente y aceptada por el Secretario

de Haclenda. (Esta informacién debe incluirse en la cesién notatizada que acompafia los.

valores.)

(g) Cualquier otro valor aprobado por el Secretario de Hacienda cuando lo estime
necesario para el Gobierno, las instituciones financieras yla economfa en general,
ARTICULG 4. PREFERENCIA EN LOS VALORES ACEPTADOS

El Secretario de Hacienda solamente aceptara valores negociables y estaré facultado para
establecer preferencias en los valores que aceptard como colateral y para requerir que la
colateral se preste mediante un valor en especifico.

ARTICULO 5.

Todos los valores recibidos como colateral de fondos piiblicos se aceptarin por su valor

en el mercado en ese momento y deberdn ser suficientes para garantizar el cien por ciento
(100%) de los .fondos ptblicos depositados con los depositarios designados.

5i el valor-en ‘el mercado {"market value") de la colateral depositada con el Secretario
de Hacienda o un custodio désignado disminuye por debajo del monto de los fondos piiblicos
depositados, el depositario enviard inmediatamente colateral para mantener un nive! de colateral
de por Io menos cien por clento {100%) de los fondos piiblicos depositados. El Secretario de-
Hacienda a peticién del Ban'co depositario, devolver la colateral en iguales términos cuando
haya un exceso neto a favor del banco.

El valor en el mercado de un valor recibido como colateral de fondos piblicos, se
obtendrd de una fuente gene;ralmente reconocida en la industria, seleccionada por el Secretario
di Hacienda para tales propésitos.

E! Secretario podrd requerir Ia éertﬁficaciéln del valor en el mercado de los valores

recibidos como colateral en cualquier momento que lo considere necesario.

ARTICULO 6.

Todos los valores evidenciados o no por un certificado, dados como colateral de fondos

piiblicos, se considerardn pignorados y endosados a la orden del Secretario de Hacienda.




ARTICULC 7.

En caso de que el depositario designado no pueda re-sponder, por cualquier rlazén{ de
los fondos depositados, el Secretario de Iacienda podra disponer o vender la colateral necesaria
para recobrar la cantidad de los fondos depositados.

ARTICULO 8. EXENQEQN_DELREQLHSHQDE_CQLAIEBAL

Toda cuenta bancaria de fondos publicos estard exenta del requisito de colateral hasta
la cantidad que esté asegurada por la Federal Deposit Insurance Corporation ("FDIC") o por
la Corporacidn de Seguro de Acciones y Dépc')sitos de Cooperativas de Ahorro y Crédito
("PROSAD"). - |
ARTICULO 9. INEORMES SEMANALES Y MENSUALES

(@) (i) Cada depositario designado deberd someter un informe semanal al Secretario de
Hacienda que indique la cantidad de los dcpésitos de fom:ios piiblicos y el valor en el mercado,
a la fecha del informe, de los valores depositados como- colateral con el Secretario de Haclenda
o los custodios designados. '

(il) También someteri un informe mensual que incluird el detalle de los fondos-
plblicos y un listado de los valores que los respaldan, con su clasificacién crediticia y valor ;:n
el mercado a la fecha del informe.

(b) Cada custod.io designado deberd someter un informe memn;al al Secretario de
hacienda identificando los valores depositados como colateral por cada depositario designado
ala flfeché del informe. .

(@ Los informes requeridos por este Articulo deberan recibirse en el Departamento de
Hacienda no més tarde del tercer dfa laborable siguiente a la semana correspondiente en el caso
de los informes semanales y a mds tardar el décimo dia del mes signiente al mes
correspondiente en el caso de los mensuales; v deberan ser certificados correctos por el oficial

financiero de la institucidn autorizado para esos propésitos,

ARTICULO Io.

Todos los fondos pertenecientes a personas privadas en manos de oficiales piblicos o

e  depositados con la Secretarfa de los Tribunales de Justicia por Jos cuales el Gobierno de




D

- Puerto Rico ‘pueda ser résponsable, se consideran fondos ptiblicos y por lo tanto serdn

garantizados por la colateral dispuesta por este Reglamento.
ARTICULO 11. SANCIONES ADMINISTRATIVAS

(&) Cualquier institucién financiera o persona que viole las disposiciones de la Ley o
de este Reglamento podr4 ser sancionada con multa administrativa que 1o serk menot de
quinientos (500) d8lares ni mayor de mil (,000) délares.

(b} Si subsiguientemente se incurriera en la misma vioIacic');l, la multa administrariva
no seri menor de dos (2,000) délares ni mayor de cinco mil (5,000) délares.

() Las multas aplicarin por separado a cada violacién de Ley o Reglamento.

{d El incumplimiento con las disposiciones de la Ley y este Reglamento podrd

conllevar ademds Ia cancelacién de la designacién de una institucién financiera como depositaria

de fondos ptiblicos.

ARTICULO 12, PROCEDIMIENTO ADMINISTRATIVO

(@ Sila institucién financiera a quien se le impusiera la multa administrativa o la
cancelacién de la designacién como depositaria de fondos vplibli.cos no estuviera conforme con
la misma, &Ieb.eré solicitar por escrito una vista administrativa dentro de los diez (10} dfas
siguientes a ]a fecha de su notificacién. §i laipersona estuviera conforme, deberd pagar la multa
no més tarde de fa expiracién de dichos diez (10) dias en la Oficina del Area de Tesoro
mediante cheque certificado, cheque de gerente, giro bancario o giro postall a favor del
Secretario de Hacienda, Si se trata de una cancelacién de desiénacic’m, serd efectiva p—asadg los
diez (10) dfas de la notificacién si Ja parte afectada no solicita vista.

{b) El Secretaric de Hacienda pédﬁi emitir una orden de cancelacién inmediata de Ia
designacién de una institucion financiera como depositaria de fondos piiblicos si concluye qug
la orden protege el interés piiblico.

ARTICULO 13. SALVEDAD

De declararse inconstitucional o nula por un Tribunal competente cualquier disposicién

" contenida en este Reglamento, dicho pronunciamiento no afectard ni invalidard el resto de sus

B disposiciones.




ARTICULO l4, DEROGACION |

Se deroga el Reglamento Ntimero 3212, titulado "Para Establecer los Valores Aceptables
como Colateral de Fondos Piblicos Depositados en Instituciones Bancarias”, aprobado el 14 de

mayo de 1985 por el Gobernador del Estado Libre Asociado de Puerto Rico.
ARTIGCULO 15. VIGENCIA

Este Reglamento entrard en vigor treinta (30} dfas después de su presentacién en el
Departamento de Estado de Puerto Rico en cumplimiento con las djsposicio;les de Ja Ley
Niim. 170 del 12 de agosto de 1988, segin enmendada, conocida como Ley de Procedimiento
Administrativo Uniforme del Estado Libre Asociado de Puerto Rico.

Aprobado en San Juan, Puerto Ricoa 1 de novienbre

de 1995,

Yoo

/. ,
Manuel Dia Eﬁ%ﬂk)

~ Secretaric d&"Hacienda




REG. 5653-REGLAMENTO PARA IMPLANTAR LAS DISPOSICIONES DE
LA LEY DEL CENTRO BANCARIO INTERNACIONAL

PARA IMPLANTAR LAS DISPOSICIONES DE LA LEY NUMERO 52 DE 11 DE AGOSTO
DE 1989, CONOCIDA COMO "LEY REGULADORA DEL CENTRO BANCARIO
INTERNACIONAL", SEGUN ENMENDADA POR LA LEY NUMERO 121 DE 11 DE
AGOSTO DE 1996.

ARTICULO 1. TITULO BREVE

Este reglamento se conocera como "Reglamento del Centro Bancario
Internacional" (en adelante denominado el "Reglamento”).

ARTICULO 2. BASE LEGAL

Este Reglamento se promulga en virtud de la autoridad conferida por la Ley
Niam. 52, aprobada el 11 de agosto de 1989, segin enmendada por la Ley Num 121 de
11 de agosto de 1996 (96 LPR 121) (la "Ley 121"), conocida como Ley Reguladora del
Centro Bancario Internacional {la "Ley"); la Ley Nim. 4 del 11 de octubre de 1985,
segiin enmendada, que crea la Oficina del Comisionado de Instituciones Financieras y
la Ley Ndm. 170 del 12 de agosto de 1988, seglin enmendada, conocida como Ley de
Procedimiento Administrativo Uniforme.

ARTICULO 3. PROPOSITO, ALCANCE DEL REGLAMENTO

Este Reglamento se promulga con el propésito de complementar y aclarar las
disposiciones de la Ley, segin enmendada, y se aplicard a toda Entidad Bancaria
Internacional (la "EB1") establecida o que en el futuro se establezca en Puerto Rico
bajo la Ley.

El Reglamento suple las disposiciones requeridas por ley en cuanto a las
facultades y actividades autorizadas a las entidades bancarias internacionales.

Asimismo, este Reglamento provee las disposiciones requeridas por ley respecto
a la organizacién de las entidades bancarias internacionales, las cuales incluyen los
derechos de examen y evaluacién en el tramite de organizacidn, la cuantia y forma de
las garantias que se retendran en Puerto Rico y otros extremos. Varios Articuios del
Reglamento disponen respecto al capital operativo y el personal de las entidades
bancarias internacionales. De igual forma, este Reglamento provee las disposiciones
requeridas para reglamentar los cambios institucionales a las entidades bancarias
internacionales tales como, entre otros, cambios de control, enmiendas a los articulos
de incorporacidn o sus reglamentos internos.

Por uditimo, el Reglamento contiene varias disposiciones sobre asuntos
administrativos y de fiscalizacién correspondientes a las multas administrativas, a las
sanciones y a los procedimientos para solicitar autorizaciones y permisos al
Comisionado de conformidad con la Ley, segiin enmendada.

ARTICULO 4. DEFINICIONES

Para los propositos de este Reglamento:




1. "Comisionado" significa el Comisionado de Instituciones Financieras.

2. "Compafia Matriz" significa cualquier persona juridica que directa o
indirectamente controle mas del veinticinco por ciento (25%) del interés en el capitana
EBI o controle de cualquier manera la eleccidon de la mayoria del cuerpo directivo de
dicha EBI.

3. "EBI" significa una Entidad Bancaria Internacional a la cual se le ha expedido
una licencia a tenor con [a Seccién 7 de la Ley.

4, "Persona" significa un individuo, corporacién, sociedad, asociacién, unidad,
fideicomiso o sucesidén, sindicato o empresa de cualguier clase, gobierno,
instrumentalidad, subdivisién politica o agencia del mismo.

5. "Persona Doméstica" significa cualguier persona natural gue sea residente de
Puerto Rico, o una persona juridica incorporada, organizada o autorizada a operar bajo
las leyes de Puerto Rico, o una persona juridica extranjera cuyo sitio principal de
negocios estd localizado en Puerto Rico, y el Gobierno de Puerto Rico o cualquier
instrumentalidad, subdivisiéon politica o agencia deéste. Una Entidad Bancaria
Internacional no se considerard una persona doméstica para propédsitos de este
Reglamento.

6. "Persona Extranjera" significa cualquier persona gque no sea una persona
doméstica.

7. "Residente de Puerto Rico" incluye cualquier persona natural que se
establezca en Puerto Rico con un propésito o interés definido que por su naturaleza
requiera una larga estadia en Puerto Rico. Dicha persona deberd convertir a Puerto
Rico en su residencla temporera, aln cuando su intencién sea regresar a su domicilio
fuera de Puerto Rico una vez termine o abandone el propdsito o interés que
originalmente lo trajo a Puerto Rico. Tal persona sera considerada residente de Puerto
Rico a partir del dia que establezca en Puerto Rico su hogar, aunque esto sea con
propdsito temporero. Para ser considerado un residente de Puerto Rico para los
propésitos de este Reglamento, dicha persona debera estar sujeta al pago de
contribucion sobre ingresos en Puerto Rico.

8. "Subsidiaria" significa cualquier EBl cuyo capital esté controlado en un
veinticinco por ciento (25%) o méas por otra persona o en la cual la eleccién de la
mayotria de su cuerpo directivo esté controlado por otra persona.

9. "Unidad" significa cualquier subdivision o sucursal de cualauier persona que
no sea un individuo, cuyos negocios y operaciones estén segregados y separados de los
otros negocios y operaciones de dicha persona segln lo requiera la Ley.

10. "Sucursal” significa cualquier clase de facllidad establecida por una EBI
fuera de Puerto Rico.

11. "Unidad de Servicio" significa aquella facilidad establecida por una EBI en
Puerto Rico en la que se lleven a cabo fdnicamente determinadas operaciones
bancarias. Las unidades de servicios en ningin momento podran aceptar depdsitos ni
establecer cuentas si dicha transaccién conlleva la aceptacién de un depésito.




12. "Oficina™ significa aquel local en el que dnicamente se realizan
determinadas actividades administrativas reiacionadas con la operacion de la EBI. En
lo que respecta a aquellas EBIs que se dedican al negocio bancario o de servicios
financieros, en dicho local no se realizaran operaciones bancarias excepto aquelias
que sean incidentales a [a funcion administrativa propia de dicha Oficina.

13. "Oflcina Principal" significa el local donde ubican las oficinas donde se
ltevan a cabo los negocios y se establecen Ilas politicas administrativas vy
operacionales de la EBI,

ARTICULO 5. ORGANIZACION
Toda EBl debera cumplir con los siguientes requisitos en su organizacion:

1. Podra organizarse Unicamente como corporacién, sociedad, fideicomiso,
asociacién u otra persona juridica similar, o como una unidad de las mismas. No se
concederdn permisos para organizarse ni licencias para operar a individuos.

2. Su nombre deberd incluir la palabra "Internacional”, "Extranjero”, "Ultramar"
u otras parecidas que denoten el cardcter internacional de la entidad. Ninguna EBI
podra organizarse con el mismo nombre que utilice otra entidad o tan parecido a éste
gue pudiera dar lugar a confusiones.

3. Ocupara un local adecuado en Puerto Rico, donde mantendra sus récords,
documentos, archivos y equipo necesario y llevard a cabo sus negocios con el personal
requerido. De ser la EBI una unidad de otra persona, el local y las actividades de la EBI
deberan estar segregadas y separadas de cualquier otra actividad que realice dicha
persona.

4. Tendra un capital autorizado o propuesto no menor de cinco miillones de
délares (US $5,000,000) y un capital pagado no menor de doscientos cincuenta mil
dolares (US $250,000). A solicitud de parte, el Comisionado podra aprobar un capital
autorizado y/o pagado menor que la cantidad antes dicha, en cuyo caso se actuara a
tenor con lo dispuesto en el Articulo 5A de este Reglamento.

5. Poseera y mantendra fisicamente en Puerto Rico no menos de trescientos mil
déiares (US $300,000) en activos libres de gravamenes o garantias financieras por esa
cantidad aceptables al Comisionado. Dichas garantias podran consistir de depésitos en
el Banco Gubernamental de Fomento para Puerto Rico, o en el Banco de Desarrollo
Econémico para Puerto Rico, o en bancos autorizados a operar en Puerto Rico, no
sujetos a retiro sin la autorizacién por escrito del Comisionado, o de bonos y
obligaciones del Gobierno de Puerto Rico, sus municipios o instrumentalidades. El
Comisionado podra establecer otros instrumentos financieros, términos y condiciones
para el cumplimiento de este requisito. A solicitud de parte, el Comisionado podra
aprobar la retencién de activos libres de gravamenes o garantias en Puerto Rico por
una cantidad menor de $300,000, en cuyo caso se actuard a tenor con lo dispuesto en
el Articulo 5B de este Reglamento.

6. Los valores u otros instrumentos financieros poseidos por la EBI en
cumplimiento del requisito del inciso (5) de este Articulo, tendran en todo momento un
valor total en el mercado ("aggregate market value") equivalente o superior a la
cantidad de activos libres de gravamenes que la EBIl deba retener fisicamente en
Puerto Rico. Los [ibros de la EBlI deberan en todo momento reflejar el valor actual en
el mercado ("marked to market") de dichos valores o instrumentos financieros. En caso




de menoscabo o pérdida de valor de dichos instrumentos, la EBl debera suplir la
deficiencia inmediatamente.

7. Desde el comienzo de operaciones toda EBI empleard en sus oficinas en
Puerto Rico, un minimo de cuatro(4) personas, residentes de Puerto Rico, a tiempo
completo. A solicitud de parte, el Comisionado podrd aprobar un nimero menor de
empleados a tiempo completo en sus oficinas en Puerto Rico, en cuyo caso se actuara
a tenor con lo dispuesto en el Articulo 5C de este Reglamento.

ARTICULO 5A. PROCEDIMIENTO PARA SOLICITAR UN CAPITAL AUTORIiZADO
MENOR DE CINCO MILLONES DE DPOLARES (US $5,000,000) Y/O UN CAPITAL PAGADO
MENOR DE DOSCIENTOS CINCUENTA MIL DOLARES (US $250,000)

Toda Toda entidad bancaria internacional podrd solicitar al Comisionado, ¥y
éste, a su entera discrecién, podréa aprobar o denegar el comienzo de operaciones con
un capital autorizado o propuesto menor de cinco millones de délares (US $5,000,000)
y/0 un capital pagadoe menor de doscientos cincuenta mil délares (US $250,000),
segin se dispone en este Articulo.

i. Requisitos Generales Para Solicitar un Capital Autorizado por una Cuantia
Menor de Cinco Millones de Dédlares (US $5000.000) y/o un Capital Pagado Menor de
Doscientos Cincuenta Mil Dolares ($250.000)

Toda EB! que interese comenzar a operar con un capital autorizado menor de
cinco millones de délares y/o0 un capital pagado menor de doscientos cincuenta mil
délares, presentard una solicitud por escrito ante el Comisionado, en los formularios
preparados por éste, la cual deberd ser jurada por el solicitante ante notario publico
autorizado a ejercer en Puerto Rico. Dicha solicitud debe incluir fa informacién que le
sea requerida por el Comisionado en los formularios.

2. Término para Aprobar o Denegar una Solicitud

Toda solicitud para un capital autorizado por una cuantia menor de cinco
millones de délares y/o un capital pagado menor de doscientos cincuenta mil délares
serd aprobada o denegada por el Comisionado, a su entera discrecidn, como parte de
la determinacion gue éste haga sobre la solicitud de [a EBI de un permiso para
organizarse, de conformidad con las disposiciones del Articulo 6(4) de este
Reglamento.

ARTICULO 5B. PROCEDIMIENTO PARA SOLICITAR LA RETENCION DE ACTIVOS
LIBRES DE GRAVAMENES O GARANTIAS EN PUERTO RICO POR UNA CANTIDAD MENOR
DE TRESCIENTOS MIL DOLARES (US $300,000)

Toda entidad bancaria internacional podra solicitar al Comisionado, y éste a su
entera discreciéon podrd aprobar o denegar, la retencidon de activos libres de
gravamenes o garantias en Puerto Rico por una cantidad menor de $300,000. Dicha
solicitud se tramitard segln se dispone en este Articulo.

1. Requisitos Generales

Toda EBI que solicite la retencién de activos libres de gravamenes o garantias
en Puerto Rico por una cantidad menor de $300,000 presentard una solicitud por
escrito ante el Comisionado, en los formularios preparados poréste, la cual debera ser
Jurada por el solicitante ante notario plblico autorizado a ejercer en Puerto Rico.




Dicha solicitud debe incluir la informacidn que le sea requerida par el Comisionado en
los formularios.

2. Término para Aprobar o Denegar una Solicitud

Toda solicitud para la reduccién de la cantidad de activos libres de gravamenes
o garantias a ser retenidos fisicamente en Puerto Rico serd aprobada o denegada por
el Comisionado a su entera discrecién, como parte de la determinacién que éste haga
sobre la solicitud de la EBI de un permiso para organizarse, de conformidad con las
disposiciones del Articulo 6(4) de este Reglamento. Cuando se trate de una EBI que ya
estd operando tai solicitud serd aprobada o denegada por el Comisionado de
conformidad con las disposiciones del "Reglamento para Establecer las Normas de
Tramitacién para la Expedicién de Licencias, Franquicias y Permisos", emitido por el
Comisionado el 20 de diciembre de 1989, o cualquier enmienda o sustitucién al
mismo.

ARTICULO 5C. PROCEDIMIENTO PARA EMPLEAR EN PUERTO RICO MENOS DE
CUATRO EMPLEADOS A TIEMPO COMPLETO

Toda entidad bancaria internacional podrd solicitar al Comisionado y éste, a su
entera discrecién, podrda aprobar o denegar una solicitud para emplear menos de
cuatro empleados a tiempo completo en sus oficinas en Puerto Rico. Dicha solicitud se
tramitara segin se dispone en este Articulo.

1. Requisitos Generales

Toda EBI que solicite emplear menos de cuatro (4) empleados a tiempo
completo en sus oficinas en Puerto Rico presentard una solicitud por escrito ante el
Comisionado, en los formularios preparados por éste, 1a cual deberd ser jurada por el
solicitante ante notario publico autorizado a ejercer en Puerto Rico. Dicha solicitud
debe incluir [a infermacién que le sea requerida por el Comisionado en los formularios.

2. Término para Aprobar o Denegar una Solicitud

Toda sollcitud para emplear un nimero menor de cuatro empleados a tiempo
completo en las oficinas de [a EBl en Puerto Rico serd aprobada o denegada por el
Comisionado, a su entera discrecién, como parte de la determinacion queéste haga
sobre la solicitud de la EBI de un permiso para organizarse, de conformidad con las
disposiciones del Articulo 6(4) de este Reglamento. Cuando se trate de una EB! que va
esta operando tal solicitud serd aprobada o denegada por el Comisionado de
conformidad con las disposiciones del "Reglamentc para Establecer las Normas de
Tramitacién para la Expedicion de Licencias, Franquicias y Permisos”, emitido por el
Comisionado el 20 de diclembre de 1989 o cualquier otro Reglamento posteriormente
aprobado para enmendar o sustituir el mismo.

ARTICULO 6. PROCEDIMIENTO DE SOLICITUD, OTORGAMIENTO DEL PERMISO
1. Solicitud de un Permiso

Toda solicitud de permiso para organizar una EBI debera ser por escrito, en los
formularios establecidos por ¢l Comisionado y debera ser jurada por el solicitante ante
notario publico autorizado a ejercer en Puerto Rico. Dicha solicitud debera radicarse
acompaiada de los documentos adicionales que se requieren en el Formulario de
Solicitud y por un giro, cheque oficial o cheque certificado, por la suma de cinco mil




délares (US $5,000) a favor del Secretario de Hacienda de Puerto Rico, cuyo pago no
sera reembolsable.

2. Investigacion

El Comisionado investigara los datos e informacion contenidos en la solicitud y
toda aquella informacién adicional que estime pertinente, tales como: la capacidad
financiera y experiencia de la entidad solicitante, asi como el cardcter, integridad y
experiencia o conocimientos en banca o negocios a nivel internacional de las personas
que habran de dirigirla. En toda solicitud, el Comisionado investigara a toda persona
natural o juridica que directa o indirectamente posea, controle o intente poseer o
controlar el diez por ciento (10%) o mas del interés en el capital de la EBI, sin
entenderse esto como una limitacion al poder investigativo del Comisionado.

3. Gastos de Investigacion

Los gastos en que incurra el Comisionado con motivo de la investigacidn antes
dispuesta seran sufragados por los solicitantes. En aquellos casos en que el
Comisionado estime que dichos gastos excederdn la cantidad de diez mil délares
($10,000) asi se lo notificara al solicitante. E! Comisionado le reclamard dichos
gastos de Investigacion mediante la presentacién de una Requisicién de Reembolso
debidamente cumplimentada en el formulario que a tal efecto disefie el Comisionado.

4. Concesiéon o Denegatoria del Permiso Luego de la investigacién requerida y
del pago de los gastos de investigacién segiin se establece en el inciso (3) anterior, el
Comisionado, a su entera discrecién, aprobard o denegara el permiso para organizar
una EBI. De concederse el permiso, éste describira las actividades a las cuales podra
dedicarse la propuesta EBI una vez otorgada la licencia e incluird aquellas condiciones
aque el Comisionado estime necesarias. El permiso que se otorgue no podra ser
vendido, transferido, cedido, gravado ni en forma alguna comprometido a favor de otra
persona. El otorgamiento de un permiso conforme a este Articulo no dara derecho a
iniciar operaciones hasta que el solicitante obtenga una licencia de conformidad con
el Articulo 7 de este Reglamento.

B. Vigencia del Permiso

Todo permiso otorgado por el Comisionado estara en vigor por un periodo de
seis (6) meses a partir de la fecha que se otorgue, dentro del cual deberd organizarse
y solicitarse la licencia correspondiente. A solicitud de parte interesada, en casos
meritorios o excepcionales y a discrecién del Comisionado, dicho permiso podra ser
renovado.

6. Obligacion Continua de Informar

El poseedor del permiso tendra la obligacién continua de informar al
Comisionado de cualquier cambio material en la informacion sometida con la solicitud
del permiso. El no notificar cualquier cambio material sera justa causa para la
revocacion del permiso.

7. Suspensién o Revocacion
El Comisionado podra suspender o revocar un permiso por causa justificada. De

suspenderse o revocarse el permiso, el solicitante podra solicitar una vista
adjudicativa, la cual se celebrara conforme a lo provisto en el "Reglamento Para




Reglamentar los Procedimientos de Adjudicacién Bajo la Jurisdiccién de la Oficina del
Comisionado de Instituciones Financieras", Reglamento Nim. 3920 aprobado el 23 de
junio de 1989, de conformidad con la Ley de Procedimiento Administrativo Uniforme.

ARTICULO 7. OTORGACION DE LICENCIA PARA OPERAR UNA EBI
1. Radicacién de Documentos

Una vez obtenido el permiso para organizar una EBI, el solicitante procedera a
radicar en el Departamento de Estado de Puerto Rico los siguientes documentos:

a. Los articulos de incorporacion, o el contrato de sociedad o aquel documento
gue establezca la personalidad juridica de la EBl o de la persona de la cual la EBI sera
una unidad, acompaiados en este Gitimo caso de la certificacion que se especifica en
la Seccidn 5(c) de la Ley.

b. Copia del permiso para organizar una EBI otorgado por el Comisionado.

El Departamento de Estado de Puerto Rico debera emitir bajo su sello oficial
una certificacion especificando que dicha documentacién ha sido radicada. El
solicitante habra de entregar dicha certificacion al Comisionado previo al
otorgamiento de la licencia.

2. Aprobacidon o Denegacidon de Licencia

El Comisionado podrd otorgar (con o sin condiciones, segin lo estime
pertinente) o denegar la licencia solicitada luego de recibir y aprobar los documentos y
evidencias que se indican a continuacion:

a. La certificacién del Departamento de Estado a la que hace referencia el inciso
7(1) de este Articulo;

b. Evidencia del pago de cinco mil délares (US $5,000) como cargo anual por la
licencia. La licencia que expida el Comisionado identificarad la actividad o actividades
autorizadas a la EBl segiin lo dispuesto en el Articulo 10 de este Reglamento. Para ello
el Comisionado evaluara la experiencia e historial de negocios de los solicitantes en
cada area;

¢c. Copia de todos los documentos radicados en el Departamento de Estado de
Puerto Rico cumplimiento con el Articulo 7(1) de este Reglamento;

d. Copia de los estatutos o reglamentos internos adoptados pot la Junta de
Directores o cuerpo directivo de la EBI o de la persona de la cual la EBI sera una
unidad, certificada ante notario pidblico por su secretario o persona que actie en
capacidad similar.

e. Evidencia de que la EBl cuenta con un local adecuado para llevar a cabo sus
operaciones;

f. Evidencia de que el capital pagado de la EBl ha sido suscrito, emitido y
pagado o, en el caso de una unidad, asignado y que la EBI cumple con el requisito
minimo de activos libres de gravamenes de acuerdo con el Inciso (5) del Articulo 5, o
el Articulo 5A de este Reglamento, segiin sea el caso;




g. Evidencia de que la persona de la cual la EB] es una unidad o subsidiaria ha
cumplido con todos los requisitos de cualquier agencia reguladora responsable de
supervisar las actividades de dicha persona en la jurisdiccién de su origen con
respecto al establecimiento de una sucursal o subsidiaria fuera de dicha jurisdiccién.
Dicha evidencia podra consistir de una certificacién de la agencia reguladora
concernida o de una opinion legal aceptable al Comisionado;

h. Una declaracién o resolucién autenticada ante notario puablico en la que la
Junta de Directores o el cuerpo directivo o persona gque actlie en una capacidad similar
de la EBI o de la persona de la cual [a EBI serd una unidad, indique que la EBI ha
cumplido con los términos y condiciones de la Ley y de este Reglamento y que la
misma esta lista para comenzar operaciones; y

i. Cualguier otro documento o infermacién que con anterlioridad al otorgamiento
de la licencia el Comisionado haya requerido.

Otorgada la licencia, ésta sera efectiva desde la fecha de su expedicién por el
Comisionado hasta su fecha de expiracién, a menos que la misma sea suspendida,
revocada o renunciada. Copia de la licencia deberad ser radicada en el Departamento
de Estado de Puerto Rico por la EBI no mas tarde de diez (10) dias después de su
otorgamiento. Una licencia emitida para operar una EBI no podra ser vendida,
asignada, transferida, comprometida, usada como garantia o de otro modo gravada y
cualquier acto contrario a lo aqui dispuesto resultard en la revocacién inmediata de la
licencia.

Toda solicitud de licencia para operar una EBl sera aprobada o denegada por el
Comisionade de conformidad con las disposiciones del "Reglamento para Establecer
las Normas de Tramitacion para la Expedicién de Licencias, Franquicias y Permisos”,
emitido por el Comisionado el 20 de diciembre de 1989, o cualquier otro Reglamento
posteriormente aprobado para enmendar o sustituir el mismo.

Toda denegatoria hecha por el Comisionado estard sujeta a revisiéon conforme a
las disposiciones de la Ley de Procedimiento Administrativo Uniforme.

3. Suspensidn. Revocacidén o Renuncia de [a Licencia

a. El Comisionado podrd suspender o revocar una licencia para operar una EBI
por cualguiera de las siguientes causas:

1) Por cualquier viclacién a la Ley, las reglas, reglamentos y drdenes aplicables
o a cualquier condicién que por escrito imponga el Comisionado al conceder un
permiso o licencia para operar una EBI.

2) Por conducir los negocios de la EBl de forma contraria a las mas altas normas
de prudencia bancaria y financiera,

3) Poner en riesgo la seguridad financiera y la operacién adecuada de la EBI.
4) Por manejarse ésta de forma contraria o inconsistente con el interés publico.

5) Por los solicitantes o la EBI someter informaciéon, documentos o evidencia
falsa.




b. Cualquier EBI o la persona de la cual dicha entidad bancaria internacional es
una unidad, podrad renunciar a su licencia radicando en la Oficina del Comisjonado un
documento jurado ante notario piblico expresando claramente su decision de
renunciar a dicha licencia. Dicho documento habra de presentarse ante el Comisionado
con no menos de cuarenta y cinco (45) dias de antelacién a la fecha en que la EBI se
propone cesar operaciones y entregar su licencia. Recibida la renuncia de licencia por
el Comisionado ¢ por el funcionario designado por éste, la Oficina procedera a realizar
las investigaciones, auditorias y exdmenes que estime necesarios o convenientes para
autorizar el cese de operaciones de la EBI concernida.

Completadas las investigaciones por la Oficina del Comisionado, éste podra
posponer o autorizar con o sin condiciones el cese de operaciones de |a EBI.

Cualquier EBI que renuncie a su licencia vendra obligada a cumplir con todas y
cada una de las condiciones que le imponga el Comisionado para cesar sus
operaciones.

¢. De considerarlo necesario o conveniente, el Comisionado ordenara la
disolucién y/o liquidacién de una EBI cuya licencia haya sido suspendida, revocada 0
renunciada, conforme a lo dispuesto en !a Seccién 17 de la Ley.

ARTICULO 8. ENMIENDAS, EMISION DE CAPITAL ADICIONAL

1. Cualquier enmienda a los documentos que establecen la EBI, requerira la
previa aprobacién por escrito del Comisionado y cumplird con todo lo dispuesto en [a
Seccion 8 de la Ley.

2. Cualquler emisiéon de capital adicional por una EBI que no se haga
directamente a los accionistas o duefios identificados en la solicitud de permiso
radicada originalmente con el Comisionado, requerird su previa aprobacién por escrito.
Dicha aprobacién debera solicitarse al Comisionado con no menos de treinta (30) dias
de anticipacién a la propuesta emisién.

3. Cualquier emisién de acciones de capital adicional o emisién de capital
adicional que se haga directamente a los accionistas o dueifios de [a EBI previamente
identificados en la solicitud de permiso, debera notificarse al Comisionado dentro de
los diez (10) dias laborables subsiguientes a la fecha de dicha emisién.

ARTICULO 9. CAMBIO DE CONTROL

1. a. Transaccién que envuelve el 10% o mas de las acciones. Toda EBI, excepto
aquellas organizadas como una unidad de otra persona, deberd obtener la previa
autorizacion del Comisionado para efectuar cualquier venta, gravamen, cesion, fusién,
canje, permuta u otra transferencia de diez por ciento (10%) o mas de las acciones,
interés o participaciones en su capital a una sola persona o grupo de personas
actuando en concierto, ya sea en una sola o en varias transacciones con ese ptopésito,
0o que resulte en la tenencia o control por cualquier persona o grupo de personas
actuando en concierto del diez por ciento (10%) o més de las acciones, interés o
participaciones en el capital de dicha EBI. La referida autorizacion debera solicitarse
con no menos de treinta {(30) dias de anticipacién a la fecha de la propuesta
transaccidn en cuestidn.

b. Transacciones entre entidades afiliadas. Una compafiia matriz puede vender,
transferir, gravar, fusionar o canjear o de otra manera negociar todas las acciones,
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interés o capital de dicha EBI a cualquier otra persona, que no sea un individuo, que
pertenezca, sea duefio o pertenezca en comin, a dicha compahia matriz, con la previa
notificacién al Comisionado. La EBI debera notificar al Comisionado con no menos de
veinte (20) dias de anticipaciéon a la fecha de la propuesta transaccion. Dicha
notificacién contendra los particulares de la transaccién propuesta. Si el Comisionado
no objetare la transaccién propuesta dentro de dicho término de veinte (20) dias la
misma podré efectuarse en los términos en que fue notificada al Comisionado.

2. Cualquier venta, gravamen, cesion, fusidon, canje, permuta u oira
transferencia que se efectiie en violacién a este Articulo 9 o sobre la cual el
Comisionado tenga motivos fundados para creer que afecta a la EBIL, al Centro
Bancario Internacional o al interés plblico serd justa causa para la revocacién de una
licencia.

ARTICULO 10. ACTIVIDADES PERMITIDAS

La licencia otorgada a una EB| sera para operar y llevar a cabo las actividades
autorizadas por la Ley y este Reglamento segin se describen a continuacién. La EBI
solicitara en el formulario establecido por el Comisionado, la{s) actividad(es) a la(s)
cual(es) desea dedicarse. La autorizacién de las actividades solicitadas se hara
tomando en cuenta la experiencia e historial de negocios de los solicitantes en dichas
areas de negocios: ‘

1. Banca Comercial
Bajo esta categoria la EBI podra realizar las siguientes actividades:

a. Aceptar depdsitos de personas extranjeras, tanto a la demanda como a plazo
fijo, y depésitos de fondos entre bancos, o de otra forma tomar dinero a préstamo de
otra EBI y de cualquier persona extranjera. Disponiéndose, que cuando se trate de
depdsitos del Banco Gubernamental de Fomento para Puerto Rico, o del Banco de
Desarrollo Econémico para Puerto Rico, éstos estaran adecuadamente colateralizados
por la EBI. :

b. Emitir obligaciones a personas extranjeras.

¢. Hacer, gestionar, colocar, garantizar o dar servicio a préstamos;
disponiéndose, que ninguno de tales préstamos podrd ser concedido a una persona
doméstica, excepto segin se dispone en el inciso (2)(a) de este Articulo y en casos de
garantias financieras para transacciones de emisiones de deuda publica en Puerto
Rico.

d. 1) Expedir, confirmar, dar aviso, negociar o refinanciar cartas de crédito,
siempre que el cliente y el beneficiario que solicita la carta de crédito no sea persona
doméstica o 2) Expedir, confirmar, dar aviso, negociar o refinanciar o cartas de
crédito, incluyendo en moneda extranjera, en transacciones de financiamiento de
exportaciones, aunque el beneficlario sea una persona doméstica.

e. Descontar, redescontar, traficar o de otra manera comerciar en giros, letras
de cambio e instrumentos similares, siempre gue el librador y el obligado original no
sean una persona doméstica.

f. Participar en el comercio de moneda extranjera con personas extranjeras.
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g. 1) Invertir, ademas de en valores, acciones y notas, en bonos de la Autoridad
para el Financiamiento de Proyectos en la Cuenca del Caribe, valores del Gobierno de
Puerto Rico, sus agencias e instrumentalidades pdabiicas, municipios y sus
subdivisiones politicas. También podrd invertir en otros valores locales exentos del
pago de contribuciones en Puerto Rico.

2) En el caso de inversion en valores o acciones, u otros instrumentos gue crean
un interés propietario en exceso del veinticinco por ciento (25%) del capital neto de
cualquier institucién financiera o compafia de seguro, la EBI debera notificar al
Comisionado dicha propuesta adquisicion con treinta dias de antelacién a la misma.

3) En el caso de inversién en valores o acciones en una sola institucién o en
instituciones afiliadas, cuya inversién representa un veinticinco por ciento (25%) o mas
del capital neto de la EBI ésta deberd notificar dicha inversion al Comisionado.

h. Financiar actividades de comercio internacional de importacidén, exportacién,
canje e intercambio de materia prima y productos terminados en que participen
personas domésticas, cuando el Comisionado [o autorice por escrito luego de
determinar que la comunidad financiera y comercial local no estd Interesada en
competir en esas actividades.

i. Participar en la concesién y garantia de los préstamos que originan y/o
garantizan el Banco Gubernamental de Fomento para Puerto Rico y el Banco de
Desarrollo Econdmico para Puerto Rico.

j. Con la previa autorizacién por parte del Secretarioc de Hacienda y del
Comisionado, y sujeto a las disposiciones del Articulo 10A de este Reglamento,
financiar, a través de préstamos o garantias financieras, proyectos endreas prioritarias
para el Gobierno de Puerto Rico en aquellos casos designados como extraordinarios
por el Secretario de Hacienda y el Comisionado.

k. Hacer depésitos en, y de otra forma dar dinero en préstamo al, Banco
Gubernamental de Fomento para Puerto Rico, al Banco de Desarrcllo Econémico para
Puerto Rico, a cualquier banco, Iincluyendo bancos debidamente organizados o
autorizados a operar en Puerto Rico, y cualquier otra EBI.

|. Establecer, con la autorizacién del Comisionado segin dispuesto en el Articulo
10B de este Reglamento, sucursales fuera de Puerto Rico, en los Estados Unidos
continentales y sus posesiones o en otros paises extranjeros.

2. Valores

Bajo esta categoria la EBI podra realizar las siguientes actividades:

a. Suscribir, distribuir y de otra forma traficar en valores, notas, instrumentos de
deuda, giros y letras de cambio emitidos por personas exfranjeras para compra final
fuera de Puerto Rico por personas extranjeras.

b. Comprar y vender valores emitidos por personas extranjeras fuera de Puerto
Rico, para personas extranjeras y proveer asesoria de inversién a dichas personas

extranjeras.

3. Seguros
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Bajo esta categoria la EBI podra realizar las siguientes actividades:

a. Dedicarse al corretaje de seguros para riesgos u objetos que residan, estén
ubicados o que se vayan a ejecutar fuera de Puerto Rico, sujeto a la reglamentacién y
previa aprobacién por escrito del Comisionado de Seguros de Puerto Rico.

b. Suscribir seguros para riesgos y objetos que residan, estén ubicados o gue se
vayan a ejecutar fuera de Puerto Rico, sujeto a la reglamentacién y previa aprobacién
por escrito del Comisionado de Seguros de Puerto Rico.

El Comisionado de Seguros, mediante su reglamento, tendrd facultad para
reglamentar la operacién y supervisién de las actividades de la EBI relacionadas con el
negocio de corretaje y suscripcién de seguros sobre riesgos en el extranjero al amparo
de esta Ley. Toda EBI autorizada a realizar los indicados negocios de seguros debera
cumplivr con las disposiciones establecidas en dicho reglamento. Dicha EB! debera
mantener las cuentas, los contratos, los expedientes y toda otra documentacién
relacionada con seguros, segregada y separada de cualesquiera otras transacciones y
disponibles para su facil identificacion y andlisis por el Comisionado de Seguros o por
sus representantes autorizados. El Comisionado de Seguros podra cobrat por concepto
de examenes y auditorias segin su practica usual y acostumbrada de acuerdo a los
parametros establecidos en su reglamento.

4. Servicios Fiduciarios

Bajo esta categoria una EBI podra realizar las siguientes actividades: actuat
como fiduciario, albacea, administrador, registrador de acciones y bonos, custodio de
bienes, cesfonario, sindico, apoderado, mandatario o en cualquier otra capacidad
fiduciaria, siempre y cuando 1os mencionados servicios fiduciarios no se ofrezcan a, ni
sean en beneficio de, personas domésticas.

Los fideicomisos podrédn organizarse bajo las leyes de Puerto Rico o las leyes de
cualquier pais extranjero, segin lo determine la EBI.

5. Arrendamiento Financiero

Bajo esta categoria la EBI podra adquirir y arrendar propiedad mueble como una
operacion de financiacién a peticién, y para uso, de un arrendatario que sea una
persona- extranjera.

6. Casa de Compensacidn

Bajo esta categoria una EBIl podra actuar como bance o casa de compensacidn
("clearinghouse") en relacién con contratos o instrumentos financieros de personas
extranjeras u otras EBI's.

7. Servicios Gerenciales

Bajo esta categoria una EBI podréd organfzar, manejar y proveer servicios
gerenciales a entidades financieras internacionales, tales como: compafiias de
inversién y fondos mutuos, siempre y cuando las acciones o participaciones en el
capital de dichas compaifias no sean distribuidas directamente por dicha EBI a
personas domésticas.

8. Facultades Adicionales
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En adicién a las actividades anteriormente enumeradas, con la autorizacién
previa del Comisionado y sujeto a lo dispuesto en el Articulo 10D de este Reglamento,
una EBI podra proveer a otras entidades bancatias internacionales o a personas o
entidades extranjeras fuera de Puerto Rico, aguellos servicios de naturaleza financiera
seglin éstos sean definidos y generalmente aceptados en la industria bancaria de los
Estados Unidos, incluyendo Puerto Rico, y que no se encuentran enumerados en este
Articulo.

9. Facultades Generales

En adicién a las actividades anteriormente enumeradas por categorias, cualquier
EBI podra llevar a cabo las siguientes actividades:

a. Invertir para su propia cuenta en valores, acciones o notas que sean emitidas
por personas extranjeras, el Banco Gubernamental de Fomento para Puerto Rico, el
Banco de Desarrollo Econémico para Puerto Rico o cualquier otra instrumentalidad del
Gobierno de Puerto Rico.

b. Tomar dinero a préstamo de cualquier persona extranjera, de cualquier otra
EBI y, cuando dichos préstamos estén debidamente colateralizados o garantizados,
podran tomarse del Banco Gubernamental de Fomento para Puerto Rico y del Banco de
Desarrollo Econdmico para Puerto Rico a discreciéon deéstos y bajo sus normas
prestatarias.

¢. Dedicarse, con la previa autorizaciéon del Comisionado, a cualquier
actividad fuera de Puerto Rico de naturaleza financiera que le seria permitido, directa
o indirectamente, a una compahia tenedora de acciones bancarias o una oficina
extranjera o subsidiaria de un banco de los Estados Unidos bajo la ley aplicable de los
Estados Unidos de América.

d. Cualquier otra actividad que sea incidental a las ya autorizadas y aquellas
otras que sean expresamente autorizadas por el Comisionado.

e. Establecer, con la autorizacién del Comisionado seglin dispuesto en el
Articulo 10C de este Reglamento, una unidad de servicios u oficina en Puerto Rico.

Toda EBI podra realizar las actividades autorizadas por su licencia en la divisa
de cualquier pais o en oro ¢ plata.

ARTICULO 10A. PROCEDIMIENTO PARA SOLICITAR AUTORIZACION PARA
FINANCIAR PROYECTOS EN AREAS PRIORITARIAS PARA EL GOBIERNO DE PUERTO RICO
EN CASOS EXTRACRDINARIOS.

Toda entidad bancaria Iinternacional podra solicitar la autorizacién del
Secretario de Hacienda y del Comisionado para financiar proyectos en areas
prioritarias para el Gobierno de Puerto Rico en casos extraordinarios, segtin se dispone
en este Articulo.

Para propdsitos de este Articulo 10A, el término "extraordinario” significa un
financiamiento, en cualquiera de sus modalidades, que en circunstancias normales no
ie seria permitido a las EBIs.
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1. Cuando Existe una Determinacién de Area Prioritaria para el Gobierno de
Puerto Rico

Mediante carta circular al efecto, el Comisionado, con la anuencia del Secretario
de Hacienda, podra anunciar aquellas areas que determinen son prioritarias para el
Gohbierno de Puerto Rico. En el caso de un préstamo para financiar un proyecto en un
idrea previamente definida como prioritaria, una EBI podré solicitar del Secretario de
Hacienda y del Comisionado que se le autorice a conceder un préstamo extraordinario
por ser uno que redunda en beneficio de un &drea que ha sido designada como
prioritaria para el Gobierno. Dicha solicitud cumplird con las disposiciones del inciso
nimero 3 de este Articulo.

2. Cuando no Existe una Determinacién de Area Prioritaria para el Gobierno de
Puerto Rico

En ausencia de la determinacién mencionada en el inciso 1 de este Articulo, una
EBI podra solicitar del Secretario de Hacienda y del Comisionado que se determine que
un préstamo cualifica como extraordinario y que afecta un area que debe ser
designada como prioritaria para el Gobierno. Dicha solicitud cumplird con las
disposiciones del inciso ntimero 3 de este Articulo.

3. Requisitos para Solicitar Autorizacién para Financiar Proyectos en Areas
Prioritarias para el Gobierno de Puerto Rico en Casos Extraordinarios

Las solicitudes bajo los incisos 1 y 2 de este Articulo se radicaran ante el
Comisionado quien tramitard las mismas ante el Secretario de Hacienda. Las mismas
constaran por escrito, en los formularios preparados por el Comisionado, las cuales
deberan ser juradas por el solicitante ante notario piblico autorizado a ejercer en
Puerto Rico. Ademas de la informacién tipica de tal escrito, dichas solicitudes deberan
incluir:

a. Especificacion de si el proyecto pertenece a un area previamente designada
como de interés prioritario para el Gobierno de Puerto Rico.

b. Si el proyecto no pertenece a un area previamente designada como de interés
prioritario para el Goblerno, fundamentos y razones por las cuales se debe determinar
que el area que pretende financiar dicho proyecto del ser designada como una de
interés prioritario para el Gobierno de Puerto Rico, para propésitos del financiamiento
cuya autorizacién se solicita.

c. Descripcidn del proyecto y del financiamiento propuesto para ¢l mismo por la
EBI. Una descripcién detallada del tipo de proyecto junto con los detalles del
financiamiento que la EBI interesa ofrecer y para las cuales solicita autorizacidn.

d. Justificacién

1) Se especificara si los bancos organizados o autorizados para hacer negocios
en Puerto Rico participan de algin modo en el tipo de proyecto objeto de la solicitud.
En aquellos casos de EBls que son unidades o sucursales, o estén de algin modo
afiliadas con un banco autorizado para hacer negocios en Puerto Rico, la justificacién
especificard ademaés las razones por las cuales no se justifica que dicho Banco
conceda el financiamiento directamente.
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2) La EBI incluira una justificacién con descripcién de las razones que deberan
considerar el Secretario de Hacienda y el Comisionado para designar el caso como
extraordinario y, por lo tanto, meritorio de la peticién solicitada.

e. Informacién Adicional. El Secretario de Hacienda y/o el Comisionado podran
requerir, y el solicitante deberd someter, cualquier otra informacién que consideren
necesaria para una adecuada evaluacion de la solicitud.

4. Naturaleza de la Determinacién

Por tratarse de asuntos de politica plblica las determinaciones de quéareas son
prioritarias para el Gobierno de Puerto Rico, al igual que la determinacién de que se
trata de un caso extraordinario para el financiamiento de un area prioritaria para el
Gobierno, son estrictamente discrecionales tanto del Secretario de Hacienda como del
Comisionado. Por lo tanto, ia aprobacién o denegacién de esta solicitud no estara
sujeta a revisién ni a las disposiciones del "Reglamento para Establecer las Normas de
Tramitacién para la Expedicién de Licencias, Franquicias y Permisos”, emitido por el
Comisionado el 20 de diciembre de 1989, o cualquier otro Reglamento posteriormente
aprobado para enmendar o sustituir el mismo. Toda denegatoria de tal solicitud sera
final y firme.

ARTICULO 10B. PROCEDIMIENTO PARA ESTABLECER SUCURSALES

Toda EBI podra solicitar al Comisionado, y éste, a su entera discrecién, podra
aprobar o denegar el permiso para establecer sucursales fuera de Puerto Rico,
incluyendo los Estados Unidos, sus posesiones y territorios o en cualquler pais
extranjero, segin se dispone en este Articulo.

1. Requisitos Generales de [a Solicitud para Establecer Sucursales

Toda solicitud para el establecimiento de una Sucursal sera sometida, por
escrito, ante el Comisionado, en los formularios preparados por éste, la cual debera
ser jurada por el presidente, o por un oficial debidamente autorizado para realizar
estas gestiones mediante resolucién de la Junta de Directores de la EB! solicitante. La
solicitud contendra toda aquella informacion requerida por este Reglamento y por el
Comisionado.

2. Investigaciones

Luego de sometida una solicitud para el establecimiento de una Sucursal en la
forma establecida por este Reglamento y pagados los derechos correspondientes, el
Comisionado o sus representantes llevaran a cabo todas las investigaciones que sean
necesarias para determinar si dicha solicitud debera otorgarse o denegarse.

3. Cargos por Estudios y Cuota Anual

Los gastos en que incurra el Comisionado con motivo de la investigacion antes
dispuesta seran sufragados por los solicitantes. El Comisionado le reclamara dichos
gastos de investigacién mediante la presentacién de una Requisicion de Reembolso
debidamente cumplimentada en el formulario que a tal efecto disene el Comisionado.
Toda solicitud para establecer una Sucursal de una EBIl fuera de Puerto Rico debera
estar acompafada de los cargos por concepto de licencia anual segin establecidos en
el inciso 13 de este Articulo.
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4. Informacion Contenida en el Formulario de

Toda solicitud para establecer una Sucursal de una EBI se radicara en duplicado
en los formularios que para ello prescriba el Comisionado y deberéa contener:

a. Condicidén Financiera de la EBI

Copia del Gltimo estado financiero auditado de la EBI. El Comisionado podra
requerir informes adicionales si lo considerase necesario.

b. Localizacion

Localizacién exacta, si fuere conocida, o el area donde habra de establecerse la
propuesta Sucursal.

¢. Certificaciones de Otras Autorizaciones Necesarias

La EBI solicitante deberd someter una certificacion de autorizacién para
establecer la Sucursal por parte de las agencias reglamentadoras del pais o estado
donde se propone radicar dicha sucursal. En aquellos casos en gque la EBI no estara
sujeta a la jurisdiccién de las agencias reglamentadoras, la EBl asi lo deberd
certificar.

d. Informacién Adicional

El Comisionado podrd requerir cualguier ofra informacién que considere
necesaria para una adecuada evaluacién de la solicitud.

El solicitante podra someter cualesquiera otra Informacién adicional que
considere apropiada o necesaria para sustentar su solicitud.

5. Periodo para Aprobar O Denegar una Solicitud para Establecer una Sucursal

Toda solicitud para establecer una Sucursal fuera de Puerto Rico sera aprobada
o denegada por el Comisionado a tenor con lo prescrito por la Regla Num. 6 del
"Reglamento para Establecer las Normas de Tramitacién para la Expedicion de
Licencias, Franquicias y Permisos”, emitido por el Comisionado el 20 de diciembre de
1989, o cualquier otro Reglamento posteriormente aprobado para enmendar o sustituir
el mismo. Toda denegatoria hecha por el Comisionado estard sujeta a revision
conforme a las disposiciones de la Ley de Procedimiento Administrativo Uniforme,

6. Traslado de Sucursales

a. Ninguna EBI trasladara la localizacién de sus Sucursales sin notificar
previamente dicho traslado al Comisionado con por lo menos sesenta (60) dias antes
de la fecha en que comenzara a operar la Sucursal en el nuevo local. De no recibirse
objecién de parte del Comisionado a dicho traslado, dentro del referido periodo, se
entendera autorizado por el Comisionado. No obstante, dicha autorizaciéon por parte
del Comisionado no debe entenderse como que se extiende a aguellos otros permisos
o autorizaciones de otras agencias foraneas necesarias para el traslado.

b. Copia de aquellos otros permisos o autorizaciones de otras agencias foraneas
necesarias para el traslado.
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c. La notificacién de traslado de localizacién de cualquier Sucursal, debera ser
firmada por el presidente u oficial autorizado a realizar estas gestiones por la Junta de
Directores de la EBI.

d. La EBl deberd someter cualquier otra informacion que el Comisionado
requiera relacionada con el propuesto traslado de una Sucursal.

7. Cierre o Consolidacién de Sucursales

Ninguna EBI cerrardé o consolidard una Sucursal sin notificarlo por escrito al
Comisionado con treinta (30) dias de antelaciéon a la fecha de la propuesta
consolidacion o cierre,

8. Razones para Denegar una Licencia para Establecer una Sucursal

El Comisionado podrd denegar una solicitud para establecer una Sucursal por
cualesquiera de las razones gue se enumeran a continuacién:

a. A juicio del Comisionado, la condicién financiera y econémica de la EBI
solicitante no le permite el establecimiento de [a Sucursal propuesta.

b. Los oficiales que habran de dirigir o administrar la propuesta Sucursal, no
tienen, a juicio del Comisionado, suficiente experiencia, solvencia moral, o habilidad
financiera o comercial para conducir los asuntos de la Sucursal.

c. La EBI no esté cumpliendo con las disposiciones de ley aplicables o se negare
a acatar cualquier orden emitida por el Comisionado en virtud de los poderes que le
confiere la Ley.

9. Confidencialidad

Todo estudio, sefialamiento, conclusiones y recomendaciones que efectde el
Comisionado o sus representantes con relacién a cualquier solicitud para establecer
una Sucursal se considerara de naturaleza privilegiada y confidencial y no podra
divulgarse.

10. Otorgamiento de Licencia

Si fuere aprobado el establecimiento o el traslado de una Sucursal, el
Comisionado le expedird una licencia a la EBI solicitante, en la que se indicara la
direccién exacta donde habra de establecerse y la fecha de su expedicion y término de
vigencia.

11. Periodo para Comenzar Operaciones en Sucursales

Toda Sucursal empezara a operar dentro de trescientos sesenta y cinco (365)
dias a partir de la fecha en que el Comisionado apruebe su establecimiento. Si por
alguna razén justificada, la EB] no pudiere comenzar a operar la Sucursal dentro del
petiodo aqui establecido, podra solicitar al Comisionado una prérroga para el
comienzo de dichas operaciones. Dicha solicitud deberd especificar el término de
dicha prérroga.

12. Cancelacién de Autorizacién y Licencia para Operar Sucursales
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El Comisionado tendra facultad para ordenar la cancelaciéon de una autorizacién
o la licencia para operar una o mas Sucursales, por cualesquiera de las razones
establecidas en este Reglamento o por cualquier violacién a cualesquiera de los
términos, condiciones o limitaciones que hubiere impuesto el Comisionado para la
operacién de dicha(s) sucursal(es), o a una orden emitida por el Comisionado en
relacién con [a operacién de las mismas, si asi lo determinara el Comisionado de
conformidad con las disposiciones de la Ley de Procedimiento Administrativo
Uniforme.

Cuando de acuerdo al Comisionado exista una sifuacién que puede causar un
grave dafio inmediato a la industria, o personas en particular, éste podrda ordenar
sumariamente la cancelacién de la licencia para operar una o mas Sucursales,
obviando el requisito de notificacién y celebracién de vista, a tenor con lo dispuesto en
el articuto 10(10)(i) de la Ley Nam. 4 del 11 de octubre de 1985, segdn enmendada,
conocida como "Ley de la Oficina del Comisionado de Instituciones Financieras", > 7
L.P.R.A. Sec. 2010(40){i).

13. Licencias Anuales; Cuotas

Al cumplirse cada afo aniversario, toda EBI obtendrd del Comisionado una
licencia para su Oficina Principal y una para cada Sucursal fuera de Puerto Rico,
mediante el pago de una cuota anual de cinco mil dolares ($5,000.00) por la Oficina
Principal y de mil délares ($1,000.00) por cada Sucursal.

14. Informacién e Investigacidn

Las EBIls, sus oficiales y empleados vendran obligados a suministrar y facilitar al
Comisionado, 0 sus representantes autorizados, toda [a informaciéon que éstos
soliciten en cualquier investigacién relacionada con las operaciones y servicios de
Sucursales fuera de Puerto Rico, o para la implementaciéon de las disposiciones de la
Ley, seglin enmendada y este Reglamento.

ARTICULO 10C. PROCEDIMIENTO PARA SOLICITAR AUTORIZACION PARA
ESTABLECER UNA UNIDAD DE SERVICIOS U OFICINA EN PUERTO RICO

Toda EBI podra solicitar al Comisionado, y éste, a su entera discrecidén, podra
aprobar o denegar autorizacién para establecer una unidad de servicios u oficina en
Puerto Rico, segiin se dispone en este Articulo.

1. Requisitos Generales de la Solicitud para Establecer una Unidad de Servicios
u Oficina en Puerto Rico

Toda solicitud para el establecimiento de una Unidad de Servicios u Oficina de
una EBI en Puerto Rico serda sometida por escrito ante el Comisionado en los
formularios preparados por éste, la cual deberd ser jurada por el presidente, ¢ por un
oficial debidamente autorizado para realizar estas gestiones a nombre de la EBI
solicitante. La solicitud contendra toda aquella informacion requerida por este
Reglamento y por el Comisionado.

2. Investigaciones

Luego de sometida una solicitud para el establecimiento de una Unidad de
Servicios u Oficina en Puerto Rico en [a forma establecida por este Reglamento, el
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Comisionado o sus representantes llevardn a cabo todas las investigaciones que sean
necesarias para determinar si dicha solicitud deberd otorgarse o denegarse.

3. Informacién Contenida en el Formulario de Solicitud para Establecer una
Unidad de Servicios u Oficina en Puerto Rico

Toda solicitud para establecer una Unidad de Servicios u Oficina de una EBI en
Puerto Rico se radicard en duplicado en los formularios que para ello prescriba el
Comisionado y deberad contener: a: Condicion Financiera de la FBI

Copia del Gltimo estado financiero auditado de la EBI. El Comisionado podrd
requerir informes adicionales si lo considerase necesario.

b. Localizacidn

Localizacion exacta, si fuere conocida, o el drea donde habra de establecerse [a
propuesta Unidad de Servicios u Oficina.

¢. Las transacciones que sé llevaran a cabo en la Unidad de Servicios.
d. Aquella otra informacion que sea reauerida por el Comisionado.

4. Periodo Para Aprobar o Denegar una Solicitud para Establecer una Unidad de
Servicios u Oficina en Puerto Rico

Toda solicitud para establecer una Unidad de Servicios u Oficina en Puerto Rico
serd aprobada o denegada por el Comisionado a tenor con lo prescrito por la Regla
Nam. 6 del "Reglamento para Establecer las Normas de Tramitacién para la Expedicién
de Licencias, Franquicias y Permisos", emitido por el Comisionado el 20 de diciembre
de 1989, o cualquier otro Reglamento posteriormente aprobado para enmendar o
sustituir el mismo. Toda denegatoria hecha por el Comisionado estard sujeta a revisién
conforme a [as disposiciones de la Ley de Procedimiento Administrativo Uniforme,

5. Regla Especial para la Operacidén de Unidades de Servicios en Puerio Rico

La EBI podra descontinuar las operaciones de la Unidad de Servicios cuando asi
lo considere conveniente, pero antes debera notificar por escrito al Comisionado la
accién que pretende tomar. Luego de descontinuar las operaciones de una Unidad de
Servicios, la EBI no podra reabrirla, a menos que someta una nueva notificacién al
Comisionado conforme este Reglamento.

6. Informacién Contenida en el Formulario de Notificacion para el
Establecimiento o Relocalizacidén de Oficinas en Puerto Rico

Toda notificacidén para el establecimiento o relocalizacién de una Oficina en
Puerto Rico debera contener la siguiente informacion;

a. Localizacion exacta de la Oficina actual y propuesta.
b. Las operaciones especificas que se llevardn a cabo en la Oficina.
c. Cualquier informacién adicional que pueda requerir el Comisionado. Dicha

notificacién serd firmada bajo juramento por el presidente o por un oficial
debidamente, autorizado para realizar estas gestiones a nombre de |a EBI.
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7. Razones para Denegar una Licencia para Establecer una Unidad de Servicios,
o una Oficina en Puerte Rico

El Comisionado podra denegar una solicitud para establecer una Unidad de
Servicios 0 una Oficina en Puerto

Rico, por cualesquiera de [as razones que se enumeran a continuacion:

a. A juicio del Comisionado, la condicién financiera y econdémica de la EBI
solicitante no le permite el establecimiento de la Unidad de Servicios o de la Oficina
propuesta. )

b. Los oficiales que habran de dirigir o administrar la propuesta Oficina, no
tienen, a juicio del Comisionado, suficiente experiencia, solvencia moral, o habilidad
financiera o comercial para conducir los asuntos de la Oficina.

¢. La EBI no esté cumpliendo con las disposiciones de ley aplicables, cuyo
incumplimiento afecte materialmente la condicién financiera de la EBI; o que se
nhegare a acatar cualquier orden emitida por el Comisionado en virtud de los poderes
que le confiere la Ley, a pesar de habérsele requerido el cumplimiento.

d. Cuando, a juicio del Comisionado, razones de interés piblico justifican dicha
denegatoria.

8. Confidencialidad

Todo estudio, sefalamiento, conclusiones y recomendaciones que efectie el
Comisionado o sus representantes con relacién a cualquier solicitud para establecer
una Unidad de Servicios u Oficina en Puerto Rico, se considerara de naturaleza
privilegiada y confidencial y no podra divulgarse.

9. Otorgamiento de Licencia

Si fuere aprobado el establecimiento o el traslado de una Oficina o Unidad de
Servicios en Puerto Rico, el Comisionado le expedird una licencia a la EBI solicitante,
en la que se Indicara la direccién exacta donde habra de establecerse o el area donde
prestara servicios, seglin sea el caso, y la fecha de su expedicion y término de
vigencia.

10. Periodo para Comenzar Operaciones de Unidades de Servicios u Oficinas

Toda Unidad de Servicios u Oficina en Puerto Rico, empezara a operar dentro de
trescientos sesenta y cinco (365) dias a partir de la fecha en que el Comisionado
apruebe su establecimiento. Si por alguna razdén justificada, la EBI no pudiere
comenzar a operar la Unidad de Servicios u Oficina en Puerto Rico dentro del periodo
aqui establecido, podra solicitar al Comisionado una prérroga para el comienzo de
dichas operaciones. Dicha solicitud deberd especificar el término de dicha prérroga.

11. Cancelacién de Autorizacién y Licencia para Cperar Unidades de Servicios u
Oficinas en Puerto Rico

El Comisionado tendra facultad para ordenar la cancelacion de una autorizacidn
o la licencia para operar una o mas Unidades de Servicios u Oficinas en Puerto Rico,
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por cualesquiera de las razones establecidas en este Reglamento o por cualquier
violacidn a cualesquiera de los términos, condiciones o limitaciones que hubiere
impuesto el Comisionado para la operacion de dicha(s) Unidad(es) de Servicio(s) u
Oficina(s) en Puerto Rico, 0 a una orden emitida por el Comisionado en relacién con la
operacién de las mismas, si asi lo determinara el Comisionado luego de la celebracién
de una vista administrativa en conformidad con las disposiciones de la Ley de
Procedimiento Administrativo Uniforme.

Cuando de acuerdo al Comisionado exista una situacién que puede causar un
grave daho inmediato a la industria, o personas en particular, éste podrd ordenar
sumariamente la cancelacién de la licencia para operar una o mas Unidades de
Servicios u Oficinas en Puerto Rico, obviando el requisito de notificacién y celebracidn
de vista, a tenor con lo dispuesto en el Articulo 10{10)(i) de la Ley Nim. 4 del 11 de
octubre de 1985, segin enmendada, conocida como "Ley de la Oficina del
Comisionado de Instituciones Financieras”, > 7 L.P.R.A. Sec. 2010(10)(i).

12. Informacién e Investigacidn

Las EBIs, sus oficiales y empleados vendran obligados a suministrar y faciiitar al
Comisionade, o sus representantes autorizados, toda la informaciéon que éstos
soliciten en cualquier investigaciéon relacionada con cualguier asunto de la EBI,
incluyendo las operaciones y servicios de Unidades de Servicios, u Oficinas en Puerto
Rico, o para la implementacién de las disposiciones de la Ley, seglin enmendada y
este Reglamento.

ARTICULOC 10D. PROCEDIMIENTO PARA SOLICITAR AUTORIZACION PARA PROVEER
OTROS SERVICIOS FINANCIEROS A ENTIDADES BANCARIAS INTERNACIONALES O
ENTIDADES EXTRANJERAS FUERA DE PUERTO RICO

1. Facultad para Ofrecer Otros Servicios Financieros a Entidades Bancarias
Internacionales o Entidades Extranjeras Fuera de Puerto Rico

Toda EBI podrd solicitar al Comisionado autorizacién para ofrecer a EBls o
entidades extranjeras fuera de Puerto Rico otros tipos de servicios financieros que ho
estdn enumerados en la Ley 52, seglin enmendada, de acuerdo con lo que se dispohe
en este Articulo.

La autorizaciéon del Comisionado para ofrecer servicios financieros que no estan
enumerados en la Ley 52, seglin enmendada, podra extenderse a todas las EBls o estar
limitada a aquellas que cumplan con los requisitos que puedan ser establecidos por el
Comisionado mediante carta circular.

2. Requisitos Generales para Solicitar Ofrecer Otros Tipos de Servicios
Financieros a Entidades Bancarias Internacionales u Entidades Extranjeras Fuera de
Puerto Rico

Toda EBI que interese ofrecer otros tipos de servicios financieros a EBIs o
entidades extranjeras fuera de Puerto Rico, presentara una solicitud por escrito ante el
Comisionado firmada por una persona debidamente autorizada para llevar a cabo
dichas gestiones a hombre de la EBI.

3. Informacién Contenida en el Formulario de Solicitud
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T

Toda solicitud para ofrecer otros tipos de servicios financieros a EBIs o
entidades extranjeras fuera de Puerto Rico, se radicard en duplicado ante el
Comisionado, en los formularios preparados por éste y debe incluir:

a. Condicién Financiera de la EBI
Copia del ultimo estado financiero auditado de la EBI.
h. Descripcién del Servicio o Servicios Financieros Propuestos

Descripcion detallada del tipo de servicio financiero que la EBI interesa ofrecer
a otras EBIS o entidades extranjeras fuera de Puerto Rico.

Se incluira la naturaleza legal del servicio propuesto y una relacién del derecho
aplicable al mismo.

c. Certificacion

Una certificacién firmada por un oficial autorizado de la EBI a los efectos de que
la concesién del tipo de servicio financiero solicitado se hard de conformidad con las
leyes y reglamentos aplicables.

d. Informacion Adicional

El Comisionado podra requerir, y el solicitante sometera, cualquier otra
informacién que considere necesaria para una adecuada evaluacién de la solicitud.

4. Periodo para Aprobar o Denegar una Solicitud

Toda solicitud para ofrecer otros tipos de servicios financieros serd aprobada o
denegada por el Comisionado de conformidad con las disposiciones del "Reglamento
para Establecer las Normas de Tramitacion para la Expedicién de Licencias-,
Franquicias y Permisos", emitido por el Comisionado el 20 de diciembre de 1989 o
cualquier otro Reglamento posteriormente aprobado para enmendar o sustituir el
mismo.

Toda denegatoria hecha por el Comisionado estara sujeta a revision conforme a
las disposiciones de [a Ley de Procedimiento Administrativo Uniforme.

5. Deber de Suministrar Informacion

Las EBIs, sus oficiales y empleados suministraran al Comisionado, o a sus
representantes autorizados, toda aquella informacién solicitada por éstos en cualquier
investigacién relacionada con la implantacion de las disposiciones de este Articulo.

ARTICULO 11- REGISTROS, INFORMES, SUPERVISION
1. Cuentas y Registros

a. Toda EBI mantendrda cuentas y registros de todas las transacciones que
realice en el curso normal de sus operaciones. Los registros de la EBI consistirdan de
entradas escritas en tinta o a maquina, impresos computarizados y otras formas de
impreso legible. Los libros de contabilidad originales y registros de la EBIl se guardaran
en el lugar de negocios en Puerto Rico. Sin embargo, en el caso de una EBI que es una
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unidad o subsidiaria de una persona extranjera, los libros de contabilidad originales y
registros de la EBI podran llevarse y mantenerse en duplicado en el pais de origen. Los
libros de contabilidad y registros de la EBl estardn segregados y separados de los
libros de contabilidad y registros de cualquier otra persona, incluyendo la persona de
la cual la EBI es una unidad o subsidiaria.

b. EI registro de transacciones prestatarias y otras extensiones de crédito
deberdn incluir documentos originales o fotocopias e informacion que inciuya el
ndmero de cuenta, el nombre, direccién fisica y postal y ocupacidén del prestatario, una
declaracién del propuesto uso del préstamo y los términos y condiciones del mismo. La
EB! tendra flexibilidad para manejar e identificar las cuentas de depdsito en su poder
como estime conveniente, siempre y cuando mantenga en sus archivos un registro
sobre cada cuenta disponible para examen por el Comisionado o0 por sus
representantes autorizados, el cual incluird por 10 menos el nimero de la cuenta y el
nombre, direccidn fisica y postal y la ocupacion del o de los depositantes.

c. Toda EBI estara sujeta a la inspeccién y supervision del Comisionado quien
examinard las operaciones de dicha EBI. A cada EBI le serd cobrado, como derecho de
examen, la suma de trescientos cincuenta délares (US $350) por cada dia o fraccidn
del mismo, por cada examinador que intervenga en cada examen. Dicho pago se hara
mediante cheque expedido a favor del Secretario de Hacienda de Puerto Rico no maés
tarde de los treinta (30) dias siguientes a la fecha de facturacién.

Los registros de la EBlI y los documentos de trabajo de los auditores
independientes deberéan estar disponibles para examen por los examinadores del
Comisionado por un periodo no menor de cinco (5) afios luego del cierre del afo fiscal
de 1a EBI en gue se hicieron tales registros.

2. Informes
Toda EBl debera remitir al Comisionado:

a. Un informe de su condicién y resultado de operaciones al Gltimo dia de cada
trimestre del afio, en [a forma prescrita por el Comisionado, dentro de los treinta (30)
dias del cierre de cada trimestre, y

b. sus estados financieros anuales auditados al cierre de su ano fiscal o los de
la persona de la cual es una unidad, de ser este el caso, preparados en forma
consistente con los informes de condicién rendidos trimestralmente. Junto con dichos
estados financieros se incluird una declaracién de que ia EBIl estda en cumplimiento con
los términos de la Ley y con este Reglamento, mediante la cumplimentacién del
Formulario que de tiempo en tiempo disefe y circule el Comisionado mediante Carta
Circular a esos efectos. Dicho Formulario sera certificado por un Contador Publico
Autorizado independiente ejerciendo bajo las leyes de Puerto Rico. Los estados
financieros deberan ser recibidos por el Comisionado dentro de noventa (90) dias del
cierre del afo fiscal de la EBI v los mismos deberan cumplir con los Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados ("Generally Accepted Accounting Principles”) o,
con la aprobacién del Comisionado, con los requisitos equivalentes de otras
jurisdicciones con los ajustes, notas y explicaciones necesarias para conformarlos con
los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en los Estados Unidos de
América.

ARTICULO 12. CONFIDENCIALIDAD
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La informacién obtenida por el Comisionado por medio de cualquier
investigacién o informe o que le suministre la EBl o sus organizadores, accionistas o
duefios, para propdsitos de obtener el permiso o la licencia o de cumplir con cualquier
disposicién de la Ley, deberd mantenerse confidencial y no podré revelarse a ninguna
persona, excepto cuando: '

(i) La divulgacién de dicha informacidén sea requerida por ley u orden judicial, o

(ii) medie un requerimiento formal de una agencia gubernamental doméstica o
foranea en el curso de su funcién supervisora y el Comisionado determine que tal
divulgacion es afin al interés pidblico. Sin embargo, lo provisto por este sub-inciso (ii)
ho se extendera en ningin caso a informacién sobre los clientes de la EBI.

La informacién relacionada con la identidad, estados financieros, transacciones,
y cuentas de sus clientes, obtenidas por los directores, oficiales, empleados y agentes
de la EBl o personas vinculadas con sus negocios como abogados, auditores o
contables y otros, deberd mantenerse confidencial, excepto cuando sea solicitada por
el Comisionado o el Comisionado de Seguros o medie el consentimiento del cliente o
una.citacién judicial legalmente expedida por un tribunal de jurisdiccién competente
en Puerto Rico.

Cuando el Comisionadoe entienda que se han violado [as disposiciones de
confidencialidad aqui expuestas o que han habido intentos de divulgar informacion
confidencial, tomara las acciones que correspondan a tenor con la Seccién 18 de la
Ley, incluyendo la suspensién o destitucién del director, oficial o empleado de la EBI
envuelto en la viclacién e impondra, tanto a la EBI como a los individuos culpables, las
multas administrativas gue correspondan conforme a la Ley y a la maghitud de la
violacién, pero dichas multas no excederan de cinco mil délares (US $5,000) por
violacidn.

El Comisionado podrd hacer pilblicos los datos estadisticos respecto a las
actividades de las EBIs como industria, siempre que dicha informacion sea revelada de
forma consclidada o agregada.

ARTICULO 13. REMEDIOS, SANCIONES
1. Ordenes de Cese y Desista

El Comisionado podra expedir érdenes de cese y desista y 6rdenes de accidn
inmediata y tomar las acciones administrativas que le autoriza la Ley y la Ley Nam. 4
del 11 de octubre de 1985, seglin enmendada, cuando entienda que se ha violado, se
esta violando o se intenta violar la Ley o este Reglamento o se actlie en perjuicio del
interés publico en general o de alguna persona en particular. De expedirse una orden
de cese y desista, la EBI o la persona contra la cual se expida podra solicitar una vista
adjudicativa que se celebrara conforme a lo provisto en el Reglamento para los
Procedimientos de Adjudicacién de la Oficina del Comisionado de Instituciones
Financieras, aprobado bajo la Ley de Procedimiento Administrative Uniforme.

2. Penalidades
Cualquier violacién a la Ley o a este Reglamento sera sancionada con las

penalidades fijadas por la Ley y de no proveerse en la Ley penalidad para alguna
violacion, el Comisionado podra imponer la multa administrativa que estime apropiada
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que no sea menor de quinientos délares (US $500) ni mayor de cinco mil délares (US
$5,000) por cada violacidén separada.

ARTICULO 14. CLAUSULA DE EXCLUSION

La Ley Niim. 60, aprobada el 18 de junio de 1963, segiin enmendada, conocida
como "Ley Uniforme de Valores de Puertoe Rico" no se aplicard a las transacciones con
valores que una EBI lleve a c¢abo con personas extranjeras sobre valores emitidos

fuera de Puerto Rico, siempre gue dicha EBI esté autorizada para realizar dicha
actividad bajo la Ley.

ARTICULO 15. DEROGACION

El Reglamento Nam. 4324 para implementar la Ley Nim. 52 de 11 de agosto de
1989, queda por la presente derogado.

ARTICULO 16. EFECTIVIDAD

Este Reglamento entrara en vigor treinta (30) dias después de su radicacién en el
Departamento de Estado de Puerio Rico, de conformidad con las disposiciones de la
Ley de Procedimiento Administrativo Uniforme.

ARTICULO 17. FECHA DPE APROBACION

Aprobado en San Juan, Puerto Rico el 23 de julio de 1997.

MANUEL DIAZ SALDANA SECRETARIO DE HACIENDA PRESIDENTE, JUNTA FINANCIERA

JOSEPH P. O'NEILL COMISIONADO DE INSTITUCIONES FINANCIERAS




