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COMMCMWEALTH OF PUERTO RICO
OFFICE OF THE COMMISSIONER OF ' FINANCIAL INSTITUTIONS
. FINANCIAL BOCARD
ECONOMIC DEVELOPMENT ADMINISTRATION

SUPPLEMENTAL FLIER

QUALIFIED CARIBBEAN BASIN LOANS REGULATION

Regulation Number No. 5 DOZ-

Number of Reguiation to be repealed This Regulation repeals the
provisions of Regulation 3703,
known as the "Qualified CBI Loans
Regulation” approved on June 22,
1988.

Authority for the approval of Regulation Approved pursuant to the authority
conferred by Act No. 4 of October

& 11, 1985, as amended, Act No. 8 of

Y January 24, 1987, as amended, and

Y% Uy A
.. Act No. 170 of August 12, 1988, as
“Cyamended.
Gy
Agencies adopting Regulation Fiifggial Board; the Commissioner

of Financial Institutions Office;
Economic Development Administration
of Puerto Rico. '

Name and tittle of Public Officials

approving Regulation Approved-by Manuel Diaz Saldaiia,
President of. the Financiali Board,
Héctor M. Mayol, Jr. , Secretary of




Financial Board and Commissioner
of Financial Institutions and by Juan
Woodroffe, Acting Administrator of
the Economic Development

Administration.
_Publication Date . October 22, 1993
Newspaper El Nuevo Dia
4;50

Approval D % %6, November 17, 1993

pproval Date ovember 17,

%90 C’%

Department of State’s Filing Date ﬁ{i‘f‘w 71493 10703 4.45 -
Effective Date This Regulation shall become

effective thirty days after its filing
with the Department of State of the
Commonwealth of Puerto Rico.

I, Héctor M. Mayol, Jr., Commissioner of Financial Institutions, hereby certify
that the procedures followed in the adoption of the above mentioned regulations
were according to Act No. 170 of August 12, 1988, and that the Regulation
attached to these Supplemental Flier was duly reviewed and that is does not have
any substantive, typographical or clerical error.
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Héctor M. Mayol, Ir




GOBIERN{ DE PUERTO RICO
COMISIONADO DE INSTITUCIONES FINANCIERAS

REGLAMENTO NO. 5105

PARA REGULAR LAS INSTITUCIONES ELEGIBLES PARA EL PAGO DE INTERESES
EXENTOS DE CONTRIBUCIONES BAJO LAS LEYES DE INCENTIVOS INDUSTRIALES
Y CONTRIBUTIVOS DE PUERTO RICO

ARTICULO 1. TITULO BREVE

Este reglamento se conocera como el "Reglamento de
Instituciones Elegibles".

ARTICUIO 2. AUTORIDAD

Se promulga este Reglamento conforme a la autoridad conferida
por la Ley No. 4 de 11 de octubre de 1985 y la Ley No. 8 de 24 de
enero de 1587, segun enmendadas.

ARTICULO 3. ALCANCE

Este Reglamento regird la concesién de licencias a
Instituciones Elegibles (segun definidas en la Seccidén 4.2.12), y
su operacién y supervisién. El Comisionado (segiun se define en la
Seccidn 4.2.3) podra promulgar de tiempo en tiempo reglas,
reglamentos, cartas circulares 4p decisiones administrativas
adicionales para poner en vigor ¢ imterpretar las disposiciones de
las Leyes (segun definidas en la Ség'één 4.2.1) y este Reglamento.

ARTICULO 4. DEFINICIONES u ‘&
O

Seccién 4.1. General. Todos 1gP (Pérminos usados en este
Reglamento gue no estén especificamenté@@ﬁﬁfnidos en 81, tendran el
mismo significado que se les confiere eﬁ&i%%Seccién 2 de cada una

de las Leyes. , 73, e

r o 4 . 3 A . [
Seccidn 4.2. Definiclones Espec cas.h

Seccién 4.2.1. "Leyes" significara las distintas Leyes de
Incentivos Industriales y Contributivos de Puerto Rico, la Ley Num.
57 de 13 de junio de 1963 (la "Ley de 1963"), la Ley Num. 26 de 2
de junio de 1978 (la "lLey de 1978") y la Ley Nim. 8 de 24 de enero
de 1987 (la "Ley de 1987"), seguin enmendadas.

Seccién 4.2.2. "Tasa LIBID Aplicable" significara la tasa de
interés ofrecida para los depdsitos de euroddlares de vencimiento
comparable, segin se cotiza en la pagina 4833 de Telerate ese dia
a las 9:00 a.m., hora regular del Este de EE.UU. (Eastern Daylight
Time, cuando sea aplicable).

Seccién 4.2.3. "Comisionado" significara el Comisionado de
Instituciones Financieras de Puerto Rico.
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Seccién 4.2.4. "ELA" significara el Estado Libre Asociado de
Puerto Rico.

Seccidn 4.2.5. ;nﬂmmmuam" s:.gnxflcaré cualquier
entidad legal dedicada a la banca, cualquier asociacidén de ahorro
Y préstamo, ¥ cualquier banco de ahorros.

Seccioén 4.2.6. "AEE" significari la Administracién de Fomento
Econdmico de Puerto Rico.

Seccién 4.2.7. "BDE" significara el Banco de Desarrollo
Econdmico para Puerto Rico.

Seccién 4.2.8. ‘“"pctividades Eleqibles" significard los
préstamos, inversiones y otros usos autorizados de los Fondos
Elegibles gue se describen en la Seccidén 6.2.2.

Seccidén 4.2.9. "actjvidades elegibles" y "fondos elegjbles",
cuando no estén con letra mayusculas, tendran el mismo significado
dado a esos términos en cada uno de los Reglamentos Anteriores.

Seccién 4.2.10. “"Instituciones Deposjtarias Elegibles"
significara cualquier Institucién Depositaria autorizada por el
Comisionado para recibir Fondos Elegibles de empresas exentas segun
este Reglamento,

Seccidén 4.2,.11. Egngg__sl_g;_lgﬁ" tendrd el significado que
aparece en cada una de las Leyes, sequn aplique: disponiéndose que
en el caso de negocios exentos que convirtieron, extendieron o
renegociaron sus concesiones de exencidén contributiva industrial
bajo la ley de 1978 o la Ley de 1987, dicho términoc tendra el
51gn1f1cado respectivo que aparecg, la Ley de 1978 o la Ley de
1987, segun aplique, con respecto.45 dos los afios cubiertos por
las concesiones de exencidon cont¥tPtiva industrial a dichos
negocios exentos incluyendo el perlodélgﬁkgrlor a la fecha efectiva
de la conversion, extension o renego¢iﬁqmon. El término PFondos
Elegibles incluira Fondos Eleglbles gie, hayan sido prestados al
BAFVPR (segun se define en la Seccidn 4. 2*4 y que el BAFVPR haya
depositado o prestadoc como colateral a una, !gtitucién Elegible.

“- a.. a-l

Seccién 4.2.12. "Institucidén Elgglhkeﬂ significara una
Institucidén Depositaria Elegible o una - Institucién Similar
Elegible.

Seccién 4.2.13. "“Institucién Similar Elegible" significara

cualquier Institucidn Similar autorizada por el Comisionado para
recibir Fondos Elegibles de negocios exentos segun este Reglamento.

Seccidn 4.2.14. "Institucjoén __Financjera® significara
cualgquiera de las personas siguientes dedicada al comercio en
Puerto Rico: bancos, asociaciocnes de ahorro y préstamos, bancos de
ahorro, compafiias de fideicomiso, corredores de valores, banqueros




3

hipotecarios, companias de financiamiento, compgﬂias de seguros,
compafiias de servicios de arrendamientos, companias de refaccion o
compafiias dedicadas al negocio de comprar cuentas por cobrar,
personas dedicadas a la venta de bienes de consumo al detal gue le
extienda crédito a los compradores por medic de las ventas a
crédito o a plazos, o que financian acuerdos de arrendamiento u

ofrezcan crédito a otras personas.

Seccién 4.2.15. “BGF" significara Banco Gubernamental de
Fomento para Puerto Rico.

Seccién 4.2.16. "Préstamo(s)" o ‘Ypréstamo(s)" incluira
cualquier préstamo, pagaré, obligacién, Pacto de Retroventa u otra

forma de deuda.

Seccién 4.2.17. “BAFVPR® significard el Banco y Agencia de
Financiamiento de la Vivienda de Puerto Rico.

Seccidén 4.2.18. “Reglamento(g) Anterjor(es)" significara,

segin 1lo exija el contexto, uno o mas de los siguientes
reglamentos: el Reglamento Num. 1937 del 23 de abril de 1975, el
Reglamento Num. 2622 del 30 de marzo de 1980, el Reglamento Num.
2623 del 30 de marzo de 1980, el Reglamentc Num. 2847 del 17 de
diciembre de 1981, el Reglamento Num. 2848 del 17 de diciembre de
1981, el Reglamento Num. 308% del 17 de abril de 1984 y el
Reglamento Nim. 3582 del 29 d%gﬁkgro de 1988, segun enmendados.
vy

L D : . s aer
Seccidn 4.2.19. "Inver icnrPreferida” tendra el significado
que se le confiere en la Secciénqg.ﬁ%S.
L T
-~

A | . . .
Seccién 4.2.20. "Pacto de “‘Retroventa™ significard una

transaccién en la cual una Instituciép Elegible u otra persona
transfiere un activo por el cual recibé dvcambio Fondos Elegibles,
sujeto a un convenio de readquirir dichsg &ctivo a un precio fijo o
a un precic que provea una tasa de “rendimiento aceordada, o
cualquier transaccién similar en la cual el cesionaric esté
protegido de los riesgos del mercado durante el periodo de la
transaccidn, Yy que para propdsitos de contribuciones o de
contabilidad financiera se considere un préstamo colaterizado con
la propiedad transferida. Para los propdsitos de este Reglamento,
se considerarda un Pacto de Retroventa como un préstamo
colateralizado con el activo transferido. Un Pacto de Retroventa
puede permitir la sustitucién del activo transferido.

Seccién 4.2.21. "Bonp Seccidén 103" significara cualquier
obligacidén del ELA o de cualquiera de sus agencias o subdivisiones
politicas que (i) esté exenta de contribucicones bajo la Seccidén 103
del Cddido de Rentas Internas de Estados Unidos de 1986, y (ii)
originalmente haya sido vendida por el emisor en el mercado de
bonos municipales en Estados Unidos.




Seccién 4.2.22, * "

significard una tasa de interés anual determinada segun la
siguiente tabla:

‘81 la Tasa LIBID Aplicable es la Tasa Especial de Inversion
igual a: del BGF/BDE es:

0.00% a 5.99% f 50.0% de la Tasa  LIBID
Aplicable

6.00% a 7.99% 55.08 de la Tasa LIBID
Aplicable

00% o mas 60,.0% de la Tasa LIBID
(./ Yg} Aplicable

’9_».

Seccidn 4.2. 2§‘“%;ng;i;ggign_gimilg;" significard cualquier
entidad legal, exceptpnqpa Institucién Depositaria, organizada bajo
las leyes de Estados Un&ébs de América, cualguiera de sus estados,
o el ELA. o

Seccién 4.2.24. "Ultimo Receptor" significara cualquier
persona, excepto una Institucién Elegible, que reciba Fondos
Elegibles a través de préstamos, Pactos de Retroventa u otras
extensiones de crédito.

ARTICULO 5. DISPOSICIONES ADMINISTRATIVAS

Seccidn 5.1. Procedimientos ge Concegion de lJicencjas a

Seccién 5.1.1. Solicitud de Licencja. Cualquier Institucion

Depositaria o Institucion Similar puede solicitar al Comisionado
una licencia para operar como Instituciodn Elegible. La solicitud se
hard por escrito, en la manera indicada por el Comisionado, ira
acompafiada de un cargo no reembolsable de $2,500, y requerirda que
el solicitante proporcione la informacidén especificada por el
Comisionado, incluyendo lo siguiente:

(a) La identidad, historial comercial y condicién
financiera del solicitante, su firma matriz {si alquna},
y cualgquier otra persona que, directa o indirectamente,
tenga o vaya a tener cinco por ciento (5%) o mads del
capital del solicitante;

(b} La identidad y experiencia comercial de la persona
que serd responsable por la administracién y operacién
del solicitante, y una descripcién de la estructura
administrativa, el personal reguerido y las instalaciones
fisicas propuestas del solicitante; vy,
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(c) Una descripcién de las actividades propuestas por el
solicitante.

Seccién 5.1.2. Denegacién de Licencia. Independientemente de

la elegibilidad del solicitante bajo las disposiciones de este
Reglamento, el Comisionado podrd denegar su solicitud para una
licencia cuando determine que conceder tal licencia no conviene al
interés publico.

Seccién 5.1.3. Concesidén y Renovacién de Licencia. Todas las
licencias de Institucién Elegible expedidas por el Comisionado
seran en forma de autorizacion escrita. A mencs dque haya sido
revocada, toda licencia de Institucion Elegible permanecerd en
vigor desde la fecha en gue se expide hasta el 30 de junio
siguiente. Dicha licencia podra ser renovada por el Comisionado
mediante la presentacién de una sclicitud por escrito, acompafada
de aguella informacidn que pueda regquerir el Comisionado.

Seccidén 5.1.4. Licencia Anual vy Cargo por Examen

En el momento en que se expide la licencia original y antes de
cada renovacion de la misma, cada Institucién Elegible debera pagar
al Comisionado un cargo anual no reembolsable por concepto de
licencia. Se requerira ademas a la Institucidén Elegible que pague
una cuota de inspeccién anual en los casos en que el Comisionado
lleve a cabo la inspeccidén con personal de la Oficina del
Ccomisionado, o seleccione 1la firma de contadores publicos
autorizados que realizara la inspeccién anual regquerida en la
Seccion 5.2,

El Comisionado podrda eximir a una entidad gubernamental de la
obligacién de pagar la cucta de inspeccion anual.

Los cargos por ligencia e inspeccidén (si aplica) seran como
sigue: e

W

Cantidad.de Fondos ;%paigo por Licencia Cargo por
Eiegibkles Y Inspeccidn
$300 millones o . .82,000 $10,000
menos S
f e
Mas de $300 $2,500 $12,000

millones y menos de
$500 millones

$500 millones o mas 85,000 $18, 000
y menos de $1,000

millones

$1,000 millones o $10,000 $25,000

mas




En el casco de que una licencia nueva sea expedida, los cargos
por licencia e inspeccidén se basardan en el nivel de Fondos
Elegibles de $300 millones o menos. En el caso de una renovacion de
licencia, los cargos se basaridn en el nivel de Fondos gleglbles en
poder de la Institucidén Elegible el 30 de abril anterior.

Seccién 5.1.5. Registro Publico. El Comisionado mantendrd un
registro publico con todas las Institucicnes Elegibles anotadas.

Seccién 5.2. Inspeccién Anual. Toda Institucidén Financiera
estara sujeta a una inspeccidén anual de sus libros y registros por

el Comisionade. Dicha inspeccién podria ser realizada por personal
de la Oficina del Comisionado, por una firma de contadores piblicos
autorizados seleccionados por el Comisionado, o por una firma de
contadores publicos autorizados seleccionada por la Institucién
Elegible y aprobada por el Comisionado. Si la inspeccién la realiza
personal de la Oficina del Comisicnade o una firma de contadores
publicos autorizados seleccionada por el Comisionade, el costo de
llevar a cabo la inspeccidn anual sera sufragado con el cargo de
inspeccién estipulado en la Seccidn 5.1.4. La firma de contadores
publicos autorizados gue realice dicha imspeccién preparard y
someterd un informe, seguin se dispone en la Seccién 5.3.3.(b).

Seccién 5.3. Presencia Ficica, Registros e Informes.

Seccidén 5.3.1. Presencia Fisica. Las Instituciones Elegibles
mantendran una presencia fisica significativa en Puerteo Rico.

Seccidén 5.3.2., Registros.

(a) Toda Institucion Elegible mantendria un sistema de
contabilidad que permita al, Comisionado establecer que
todos los Fondos Elegible@'ngcibidos han sido invertidos
segun las disposiciones de’g Reglamento. Dicho sistema
de contabilidad segregara > mente las transacciones
que lleva a cabo la institug con Fondos Elegibles y
otras transacciones mediante“taf) cuales la institucioén
depende para cunmplir con”{@ Y Reglamento {las
"Transacciones de las Institucichés Zlegibles"), de otras
transacciones no relacionadas cgn“ieste Reglamento. A
partir del ultimo dia del sexto (6te).mes siguiente a la
fecha en que comience a regir eskﬁfkeglamento, dicho
sistema de contabilidad proveera una .reconciliacién de
las Transaccicnes de las Instituciones Elegibles con las
operaciones totales de la institucidn, y estara
respaldado por los registros que sean necesarios para
permitir al Comisionado verificar facilmente dicha
reconciliacién. De tiempo en tiempo, el Comisionado podra
emitir directrices en relacién con el sistema de
contabilidad requerido, las cuales se consideraran parte
de este Reglamento.

-




(b) Toda Instituciodn Elegible mantendra en todo momento,
en su oficina de negocios en Puerte Rico, un juego
completo de libros, registros y documentos que
fundamenten su sistema de contabilidad.

(c) Toda Institucién Elegible conservard sus registros
durante cinco {5) afos a partir del cierre del afo fiscal
de la institucioén en que se hicieron dichos registros.
Dichos registros estaran disponibles para inspeccidn por
los examinadores del Comisionado u otros representantes
autorizados que los soliciten.

Seccién 5.3.3. Informes. Toda Institucién Elegible sometera al
Comisionado:

(a) Todos los informes gue el Comisionado estime
necesarios o© convenientes para la administracién
apropiada de este Reglamento en la manera, forma y fechas
prescritas por el Comisionado. Los formularios y las
instrucciones impartidas por el Comisionado en relacion
con dichos informes se consideraran parte de este
Reglamento. Los informes incluirdn una hoja de balance de
la institucidn gque segregue claramente 1los Fondos
Elegibles de otros fondos a la fecha del periodo del
informe. <

£ .‘Tg-
(b) Si aplica, un inforfie de los contadores publicos
autorizados que llevarcn-d.cabo la inspeccidn anual de la

institucién segun se disporie’en la Seccién 5.2. Dicho
informe: RN

(i} se basara en una inspec¢cidén de los informes
requeridos en la Seccién 5.3.3,. (a);

(ii) incluirad cualquier conocimiento que tengan
tales contadores independientes sobre el
incumplimiente de los requisitos del Articulo 6;

(1ii) cumplira con las directrices emitidas por el
Comisionado de tiempo en tiempo, las que se
consideraran parte de este Reglamento; vy,

{iv) se sometera en o antes del dia quince (15) del
cuarto (4to) mes siguiente al cierre del afio fiscal
de la institucién. El Comisionado podra conceder
una extension de hasta sesenta (60) dias para
someter este informe.

Seccion 5.4. Revocacién o Suspensidn de Licencia.



Seccién 5.4.1. Causas para la Suspensién o Revocacion. El
comisionadoc podrd revocar o suspender la licencia de una

Institucién Elegible si:

(a) La institucién, o una afiliada, ha violado o esta
violando, o ha dejado de cumplir con:

(i) cualquier disposicidn de una ley o reglamento
federal o del ELA, entre ellos este Reglamento, o
cualquier regla, carta circular o determinacion
administrativa del Comisionado, o

(ii) cualguier condicidn impuesta por escrito por
el Comisionado en relacién con la concesién de la
licencia.

(b) Los negocios de dicha institucidn se estan llevando
a cabo de una manera no compatible con normas elevadas de
prudencia financiera o el interés piblico; o,

(c) La institucién no es capaz de cumplir con sus
cbligaciones a su vencimiento o se constata, después de
una investigacién por el Comisionado, que esta en estado
de insolvencia.

Seccidn 5.4.2. de_Cese Desista.

érdenes de cese y desj seran aquellos procedimientos
uniformes que de tiem tiempo adopte el Comisionado.

(a} Los procedimientos r§lacionados con la expedicidn de
Hasta que se adopten dichpsiprocedinientos uniformes, los

procedimientos relacionaﬁbsﬂﬁon la expedicidn de drdenes
de cese y desista serénf%bipdispuestos en la Seccién
5.4.2(b). PR

<tf¥{?=._"!€l*l-

(b) Si, en opinién del ComdgiBnado, una Institucién
Elegible, o cualquiera de suby®filiadas, o cualquier
funcionario, director, empleddp< u otra persona que
participe en 1la direccion de. los asuntos de la
institucién estia llevando a cabd’ ha llevado a cabo o
estd por llevar a cabo cualquier acto descrito en la
Seccion 5.4.1.(a) o (b), el Comisionado podra emitir y
hacer entrega a dicha institucién o dicha persona de una
notificacién en la cual se especifiquen los hechos que
constituyen 1la alegada vieclacidn o 1las practicas
inseguras o impropias, y fijard en ésta la fecha (no
menos de diez (10) dias después del diligenciamiento de
la notificaciodn) y lugar de una vista para determinar si
debe emitirse una orden de cese y desista contra dicha
institucion o dicha perscna. Si la parte o las partes
citadas no comparecen personalmente o mediante un
representante debidamente autorizado a dicha vista, se
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entendera que han consentido a la expedicidn de la orden
de cese y desista. Ante dicho consentimiento, o si el
Comisionado determlnase, despues de dicha v15ta, que se
ha establecido una vioiacidén o una practica insequra o
impropia, el comisionado pedra emitir y hacer entrega de
una orden de cese y desista a la institucién o persona

envuelta.

Seccion 5.4.3. Revocacién o Suspensién de Licengia. EIL

Comisionado podra revocar o© suspender la licencia de una
Institucién Elegible si el Comisionade determina, después de una
notificacién y una vista, que:

(a) Las circunstancias expuestas en los parrafos (a), (b)
¢ (c) de la Seccidn 5.4.1 existen; o

(b) La institucidén, una afiliada o cualgquiera de los
directores, funcionarios, empleados o personas que
participan en 1la direccién de 1los asuntos de 1la
institucioén, ha dejadec de cumplir con una orden de cese
y desista expedida segun la Seccidén 5.4.2.

Se celebrara una vista no menos de diez (10) dias después de
gue la notificacién escrita haya sido diligenciada a la institucion
y, en el caso de que la notificacidn se esté diligenciando después
de gque se haya dejado de cumplir con una orden de cese y desista,
a cualescuiera otras personas sujetas a los términos de dicha
orden. La notificacién sehalags el dia y el lugar de la v1sta, y
expondrad las causas para la %E? paesta revocacién o suspensiodn de la
licencia de la institucién. @éision del Comisionado de revocar
o suspender la licencia se basa%a‘aa el expediente de esta wvista.

A 0a

Seccidén 5.4.4. Nueva 5011c1ég&‘dg Licencia. Una institucioén
cuya licencia para operar como Inggltycion Elegible haya sido
revocada puede, a discrecién del CDmis‘Qpado obtener una nueva
licencia mediante la radicacién de unaqé§31c1tud por escrito al
Comisionado, en la que se certifigque qué-ka causa por la cual su
licencia fue revocada ha sido eliminada. ElﬂComlslonado no expedlra
una nueva licencia a dicha institucién antes de pasado un (1) arfo
de la fecha en que entré en vigor la revocacidén de la licencia
original.

Seccidén 5.4.5. Sanciones. El1 Comisionado podra imponer
sanciones administrativas a una Institucién Elegible por
violaciones a este Reglamento. Dependiendo de la naturaleza,
frecuencia y gravedad de la viclacién, las sanciones podran ser una
amonestacion o una multa administrativa. '

Las multas administrativas impuestas por el Comisionado
consistiran en lo siguiente:

(e} 8i 1la Institucién Elegible no satisface 1los
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requisitos de las Secciones 6.1.1, 6.1.2, 6.2.1 0 6.3, la
multa serd igual a $2,500, o el doble de la cantidad

determinada como sigue, lo gue sea mayor:
(i) La diferencia entre:

(A) La tasa LIBID Aplicable promedic para un
depésito de noventa (90) dias durante el
periodo del incumplimiento; y,

(B) La tasa de interés promedic pagada por la
Institucién Elegible durante diche periodo
sobre los Fondos Elegibles; multiplicada por

{(ii) La cantidad de Fondos Elegibles que el
Comisionadc determine que no fue invertida segun
las disposiciocnes de las Secciones 6.1.1, 6.1.2,
6.2.1 o0 6.3; multiplicada por

{(iii) Una fraccidn cuyo numerador sera el numerc de
dias del pericdo de incumplimiento y el denominador
sera 365.

(b) Por cada informe estipulado en la Seccién 5.3.3(a) en
el cual la Institucién Elegible sobre estime su nivel de
Actividad Elegible, la multa sera $750 aungque la
Institucién Elegible haya cumplido satisfactoriamente con
los requisitos de la Seccidp 6.2.1 y 6.3.1 durante el
periodoc aplicable. No se a ra multa alguna si dentro
del periodo de cuarenta y c 45) dias siguientes a la
radicacién del informe que KO, iene dicha valoracion
excesiva, y antes de rec1b1np la notificacion del
Comisionado de dicha sobre estnhdc1on, la Institucion
Elegible somete un informe enmendada en el gue se corrige
dicha valoracién excesiva. a",cg

“2,,
(c) Si la Institucion Elegible no rlnd&wcualqulera de los
informes requeridos en la Seccidén 5.3.3 en la fecha en
gue vencen, la multa serd de $100 por cada dia calendario
transcurrido sin haberse rendido el informe. Un informe
incompleto se considerara come no rendido.

(d) Por cualguier violacién de ley, reglamento, regquisite
de licencia, carta circular, determinacidn o decisién
administrativa no cubierta en los parrafos anteriores, la
multa minima serd de $1,000 y la multa maxima sera
$5,000, a discrecidn del Comisionado.

(e} Al determinar la cantidad de la multa gue habra de
imponerse a tenor con la Seccion 5.4.5(d), el Comisionado
tomarda en consideracion lo siguiente:
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(i) Que la misma esté en proporcién con el evento
de incumplimiento; ¥,

(ii) Los hechos Yy circunstancias del
incumplimiento.

(£) No obstante lo anterior, durante los primeros tres
meses siguientes a la fecha en que entre en vigor este
Reglamento, no se impondrd multa administrativa alguna
por violaciones ocurridas durante dicho periodo y que la
Institucién Elegible demuestre, a satisfaccién del
Comisionado, que son el resultado de la incapacidad de la
Institucidén Elegible de cumplir con los cambios hechos
por este Reglamento.

ARTICULO 6. INVERSION DE FONDOS ELEGIBLES
POR INSTITUCIONES ELEGIBLES

Seccidn 6.1. Inversiones Especiales.
Seccidn 6.1.1, Regquisito desInversidén del BGF. Una Institucidn

Eleglble cumpllra con cualesquiera de los 51gu1entes dos requisitos
de inversién dque haya selecclohado por escrito, de la manera
prescrita por el Comisionado, en. o;antes del cuadrag351mo quinto
dia (45) después de la fecha™ en:s ‘gque comience a regir este
Reglamento: _.3L:\

L kg,
{a) Una Institucioén Eleglble invertira y mantendra
invertida una cantidad establegida al sumar el balance
final de cada dia del mes y dividir dicha suma por el
nimero de dias del mes {"promedio mensual diario”), igual
a siete por ciento (7%) de su promedioc mensual diario de
Fondos Elegibles recibidos, en certificados de obligacion
emitidos por, o Convenios de Recompra con, el BGF que
devengan interés a una tasa no menor que la Tasa Especial
de Inversién del BGF/BDE; o,

(b) Una Institucidén Elegible invertira y mantendra
invertida una cantidad igual a quince por cientoc (15%) de
su promedic mensual diario de Fondos Elegibles recibidos,
en cualesquiera uno o mas de los siguientes:

(i) Cualquier préstamc a, u obligacidén de, el EIA o
cualguiera de sus agencias o subdivisiones
politicas que :

(A) No esté exenta de contribucicnes bajo la
Seccidén 103 del Codigo de Rentas Internas de
Estados Unidos de 1986, segun enmendado, y sea
una (x) obligacién general, u (y) cblxgac;én
para ingresos que no sea pagadera unicamente
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de ingresos derivados de una actividad privada
) 4

(B) El1 Comisionado o el BGF haya designado
especificamente en el momento en que se emite;
0:

(ii) Certxflcados de obligacién emitidos por, o©
Pactos de Retroventa con, el BGF, gque hayan sido
designados por el BGF como inversiones elegibles
bajo esta Seccidén 6.1.1(b} y devengan interés a
una tasa no menor que la Tasa Especial de Inversién
del BGF/BDE; o,

(iii) En el caso de una asociacion de ahorro y
préstamo o un banco de ahorros:

(A) Hipotecas adquiridas después de la fecha
de vigencia del Reglamento No. 3582, de
cualquier sistema de pensidn o de retiro de
caracter general establecido por la
Legislatura del ELA, que el Comisionado y el
BGF hayan designado, y

(B) Préstamos de construccioén interinos
orlglnados‘yﬂﬁesembclsados después de la fecha
de vigenci®e,Wgl Reglamento No. 3582, para
unidades re Gpciales en el ELA.

Una Institucidn Elegible que hﬁ%@ﬁselecc1omado inicialmente el
requLSLto de inversidén expuesto . inciso (b) arriba podra
cambiar una sola vez su eleccidén de* eﬁ&gsito de inversioén sin la
aprobacion del Comisionado. El c&mbx se le notificara al
Comisionado por escrito antes del prlme‘ﬂdia del mes durante el
cual la Institucion Eleglble desea que: 8plique el requ151to de
inversién descrito en el inciso (a) arriba. Una Institucién
Elegible que haya seleccionado inicialmente el requisito de
inversion expuesto en el inciso (a) arriba puede, con la aprobacidn
previa del BGF y después de previa notificaciéon por escrito al
Comisionado, cambiar al requisito de inversién expuesto en el
inciso (b).

Seccidén 6.1.2. Redquisito de Inversién BDE. Una Institucidn

Elegible podré invertir y mantener 4invertida una cantidad,
calculada con el método de promedio mensual diario, igual a tres
(3%) por ciento de su promedic mensual diarioc de Fondos Elegibles
recibidos, en depdsitos directos o Pactos de Retroventa con,
préstamos a, u obligaciones del BDE, que devenguen interés a una
tasa no menor qgue la Tasa Especial de Inversién del BGF/BDE.
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Seccion 6.1.3. Regla de Transicidn.

Los requisitos de inversidn expuestos en 1as‘Secciones 6.1.1
y 6.1.2 de este Reglamento seran aplicables a partir de }a fecha de
vigencia de este Reglamento, pero sélo con relacidn a los
depodsitos, Pactos de Retroventa y otras transacclones que tengan
que ver con la recepcioén de Fondos Elegibles orlglnadqs, rgnovados
o extendidos en o dJdespués de dicha fecha de vigencia. Los
requisitos de inversidén estipulados en la Seccion 6.1.1 y 6.1.2 del
Reglamento No. 3582 sequiran siendo aplicables al balance de los
Fondos Elegibles en poder de la Institucion Elegible.

Seccién 6.2. Inversion en Actividades Elegibles.

Seccidén 6.2.1. General. Todos los Fondes Elegibles recibidos
por una Institucidén Elegible se invertirdn exclusivamente en las
Actividades Elegibles descritas en la Seccidn 6.2.2. La cantidad
invertida en cada Actividad Elegible se medira a base de la
cantidad de fondos efectivamente desembolsados por la Institucion
Elegible para dicha inversion.

Seccidén 6.2.2, Actividades Eledibles. Los siguientes
préstamos, inversiones y otros usos de fondos serén los Unicos usos

de Fondos Elegibles que cualificaran como Actividades Elegibles:

{a} Inversiones por 1la Institucidén Elegible en
instrumentos del tipo descrito en la Seccion 2 (3) (1)
(d), (B), (D) y (f) de la Ley de 1987;

P/
{b) Un préstamo a un ug;ﬁﬁp Receptor (due no sea una
Institucidén Elegible ni ﬁqﬁfxpstitucién Financiera) para
uno de los siguientes prcpggyégs:
Lo

construccidn, expansién,ihébpbilitacion o mejoras a
bienes inmuebles en Puerto R , para uso comercial
o residencial, sujeto a las’.S¥guientes reglas:

(i) Para financiar iéﬁﬁizgsisicién, desarrollo,

A, D e
(A) Un préstamc para financiar la adquisicion
de bienes inmuebles no deberda exceder el
precio de compra de dicha propiedad;

(B) Excepto con la aprobacidn del Comisionado
bajo la Seccidén 6.2.2(e)(iii), un préstamo
para financiar la adquisicién de bienes
inmuebles relacionados con la compra de un
negoecio en marcha no cualificara como una
Actividad Elegible; y

(C) Un préstamo para financiar la adquisicidn
de bienes inmuebles (gque no sea la residencia
del compradoeor) con la intencién de revenderlos
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en la condicién substancialmente igual a la
que fue originalmente adquirida, no
cualificara como una Actividad Elegible;

(ii) Para financiar la adgquisicién de macuinaria,
equipo u otra propiedad personal  tangible
[excluyendo propiedad que seria inventario en manos
del comprador y los automéviles de pasajeros
(excepto los automéviles con licencia de la
Comizién de Servicio Publico usados para la
transportacidn publica y los automéviles que se
alquilan por dia durante un periodo que no exceda
tres (3) meses)}], para ser usados en relacidn con
el manejo de un comercio o empresa en Puerto Rico,
sujeto a las siguientes reglas:

(A) Dicho préstamo no debe exceder el precio
de compra de tal propiedad: y,

(B) Excepto con la aprobacicn del Comisionado
bajo la Seccidén 6.2.2(e)(iii), un préstamo
para financiar la adquisicién de maquinaria,
equipo u otra propiedad personal tangible en
relacion con la adquisicién de un negocio en
marcha no cualificara como una Actividad
Elegible;

(iii) Para financiar la adquisicién de acciones en
una corporacidén .que para propdsites de la
contribucidén sobre jngresos en Puerto Rico se
considera una compraz de los activos de dicha
corporacidn, se t?géu para propdsitos de este
Reglamento, como un-préstamo para financiar 1la
compra de los activos dp,¥fcha corporacion y estara
sujeto a los requisf¥os de la Seccion
6.2.2(e) (iii). LRSS

AL o

(iv) Para financiar la ad@ﬁﬁg&cién de cuentas a
cobrar y propiedad que se cobpsifieraria inventario
en las manos del comprador, Siempre y cuando que
(x) dicha compra se haga en- relacién con la
adquisicioén de un negocio en marcha del vendedor,
{y) la cantidad del préstamo atribuible a la compra
de inventario y cuentas a cobrar sea repagado
dentro de un plazo de un (1) afo a partir de la
fecha de dicha adquisicién, y (z) el préstamo no
exceda el valor en los libros de dichas cuentas y
propiedad en las manos del vendedor;:

{v) Para financiar el pago de matricula y la compra
de; llbqos en relacién con la asistencia a una
universidad o colegic acreditado, y otros gastos
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del tipo aprobados por el Departamentoc de Educacioén
de Estados Unidos bajo su programa de garantia de
préstamos, siempre y cuando dicho préstamo tenga un
término de mas de doce {12) meses!

(vi) Para refinanciar cualquier préstamo descrito
en los -incisos (i) a (v) de esta Seccidn 6.2.2(b),
sujeto. a las siguientes reglas:

(A) En el caso del refinanciamiento de un
préstamo descrito en los incisos (1) a (iv) de
esta Seccidn 6.2.2.(b) cuando dicho
refinanciamiento se haga en relacidén con la
adquisicién de propiedad descrita en dichos
incisos, la cantidad principal de dicho
préstamo de refinanciamiento no excedera la
cantidad mayor entre:

(1) el balance del principal del préstamo
gue se estd refinanciando; y

(2) (%) el precio de compra, en el caso
de los incisos (i) (A) ¥y (ii) (A), o (y) el
valeor en 1os libros, en el caso de los
incisos (B), (ii)(B} ¥y (iv) de 1la
propledad- se estd adquiriendo, o (z)
en caso dal¥inciso (iii), el precio de
compra o elﬁﬁﬁlor en los libros de 1la
propledad que estd adgquiriendo, segun
sea mas apronggp
Y
(B} En el caso de&;cgbflnanclamlento de un
prestamo hlpotecarloﬁddg,tlpo descrito en el
inciso (i) de 1la Secctance 2.2(b) en el que la
propiedad inmueble en cﬁestlon sea residencial
y dicho refinanciamiento no se haga en
relacién con la adguisicién de dicha
propiedad, la cantidad principal del préstamo
hipotecario de refinanciamiento no excedera de
ciento diez por ciento (110%) de la cantidad
principal del préstamo que se esta
refinanciando (excluyendo el sSeguro
hipotecarioc) mas cualguier cantidad gue se
vaya a utilizar para mejoras al hogar; y

{C} En todos los demas casos, la cantidad
principal de dicho préstamo de
refinanciamiento no excederd del balance
principal pendiente de pago del préstamo que
se estd refinanciando;
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(vii) Para propositos de capital de operacién, el
préstamo puede ser por la cantidad y por los
periodos de tiempo que puedan ser aprobados por el
Comisionado y el Director Ejecutive de la Compafifa
de Turisme de Puerto Rico, disponiéndose que (a)
excepto cuando esté permitide bajo la clausula (b),
dicho préstamo no exceda las cuentas por cobrar y
el inventario comprado y en manos del prestatario
(o el trabajo en cursc o© los honorarios vy
desembolsos no facturados en el caso de compariias
de servicios), reducido por ochenta por ciento
(80%) de los activos equivalentes a efectivo y
valores negociables (que no sean, en el caso de un
negocio exento, instrumentos descritos en la
Seccién 2(3)(1) de la Ley de 1987) en manos del
prestatario, durante el periodo en gue el préstamo
estd pendiente de pago, y (b) en el caso de un
préstamo para capital de operacion para uso de un
ultimo receptor qgue ha solicitado © posee una
concesion de exencidén contributiva bajo la Ley de
Desarrollo del Turismg de 1993, segun enmendada, en
relacién con un proyecto descrito en la Seccidn
6.3.3.((:). "l‘"‘-.

(c)

3 ‘ Un depésito, préstamo,
Pacto de Retroventa u otxd,.transferencia de Fondos
Elegibles a otra Institug%' Elegible:

X
L

NG
(d) Pré ituciong
sean Instituciones Elegibles.

(i) Excepto por las disposiciones en contrario
en la Seccidn 6.2.2.(4)(iii) a (vi), un
préstamo a una Institucién Financiera, cuando
los fondos se usen directamente por dicha
Institucion Financiera para cualquiera de los
propositos descritos en la Seceion
6.2.2.(b) (i) a (vii), o sean usados por dicha
Institucién Financiera para hacer préstamos
del tipo descrito en la Seccion 6.2.2.(b) (i) a
(vii), cuyos balances de principal excedan dos
mil quinientos ddélares ($2,500);

(ii) Una Institucién Financiera no podra usar
Fondos Elegibles para financiar o respaldar
préstamos de consumo, crédito de consumo o
cuentas de valores al margen;

(iii)_En el caso de una compafiia dedicada al
negocio de comprar cuentas por cobrar, un
prestamo a dicha compafia cualificara como
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Actividad Elegible sélo si (x) dicha compafia
utiliza los fondos para comprar cuentas por
cobrar y (y) cada compaiiia que genere Yy venda
dichas cuentas por cobrar utiliza el producto
de dichas ventas en su operacién comercial en
Puertoc Rico exclusivamente para uno de los
propasitos descritos en la Seccion
6.2.2(b) (i), (ii), (iii), (iv), (vi) o (vii);

(iv} En el caso de una compafia dedicada al
negocio de vender articulos de consumo al
detal que extienda crédito al comprador
mediante ventas a créditc o a plazos, un
préstamo a dicha compafiia cualificara como
Actividad Elegible sélo si dicha compafiia usa
los fondos en su operacién comercial en Puerto
Rico exclusivamente para uno de los propésitos
descritos en la Seccidn 6.2.2.(b)} (1), (ii},
(iii), (iv), (vi) o (vii), disponiéndose que
ninqguna parte de?dicho préstamc puede usarse
para financiafﬂﬁﬁ? espaldar las cuentas por

cobrar de la compa gue representen ventas a
crédito o a plazés’s e,
5 8

(v) En el caso de #inf) compafia que se dedica
al negocio de arreﬁ%%a'entos, un préstamo a

dicha compania cualificarda como Actividad
Elegible solo sl dicka‘“Bompafiia utiliza los
fondos en su operaci mercial en Puerto
Rico para uno de los prépdésitos descritos en
la Seccién 6.2.2.(b) (1), (ii), (iii), (iv},
(vi) o (vii), disponiéndose que ninguna parte
de dicho préstame puede usarse para (A4)
adquirir un automévil de pasajeros (que no sea
un automévil con licencia de la Comision de
Servicio Publico y se use para transportacion
¢ un automévil que se algquile por dia por un
periodo gque no exceda de tres (3) meses), (B)
adquirir propiedad para alquilar a un
consumidor, excepto como algquiler que no
exceda de tres (3) meses, ni (C) financiar o
respaldar las cuentas por cobrar de la
compafiia que representen arrendamientos a
consumidores;

(vi) En el casoc de un préstamo a un
corredor/traficante, el producto de dicho
préstamo no podra usarse directa o
indirectamente para financiar:

{(A) Cuentas al margen de sus clientes;
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(B} Activos gue no cualifican bajo la
Seccién 2(j) de las Leyes, © como
Actividad Elegible bajo este Reglamento;

Y.

(vii) En el casc de una compafiia gque se
dedigue al negocio de la banca hipotecaria, un
préstamo a dicha compafiia para el propdsito de
almacenaje de préstamos hipotecarios que
constituyen refinanciamientos de hipotecas
sobre propiedad inmueble residencial en Puerto
Rico que no covalifigquen como Actividad
Elegible bajo la Seccidén 6,2.2.(b){vi), dicho
préstamo cualificar& como Actividad Elegible
sdlo durante el pericdo de noventa (50) dias
siguientes a la fecha de cierre del préstamo
hipotecario de refinanciamiento;

(e) 2: stamos gue requjeren aprobaciodn previa del
. Los siguientes préstamos no

constituiran Actividades Elegibles a menos gue se
obtenga previamente .Ja aprobacion escrita del
Comisionado: <;<%p

{i) Un préstamo'ﬂkﬁigs tipos descritos en la
Seccidn 2(3) (1) (E)‘1 45) de la Ley de 1587;

(ii) uUn préstamo para (5&anc1ar una inversién
en activos de un negoc;Q marcha o proyectos
de desarrollo en un paizﬁfualificado de 1la
Cuenca del Caribe, sagun:Xa{Seccisén 936(d) (4)
del Cdédigo de Rentas 1Irternas de Estados
Unidos de 1986, segun enmendado;

(iii) Un préstamo para financiar la
adquisicidén de bienes inmuebles o maquinaria,
equipo u otra propiedad personal tangible a
ser utilizada en relacidn con la operacién de
un negocio o comercio en Puerto Rico, cuando
dicha propiedad se estd adquiriende en
relacion con la adquisicién de un negocio en
marcha. Cualguier porcidn del prestamo
atribuible a la adquisicién de intangibles no
cualificara como Actividad Elegible.

La autorizacion escrita del Comisionado estara
sujeta a su determinacién de que 1la
transaccidn propuesta adelanta la produccién,
el ingreso y el empleo en Puerto Rico. Para
dicho propésito, el Comisionado puede
considerar el efecto de la transaccién sobre
el nivel de empleo y de inversioén de capital
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del negocio gue se adguiere y otros factores
que el Comisionado pueda considerar
pertinentes para los propésitos de las Leyes Yy
de este Reglamento.

(iv) Un préstamo cuyo producto se aportara
como capital © gue se usara para comprar
acciones u otra participacion emitida por una
entidad juridica qgue usara dichos fondos
directamente en cualquiera de las actividades
descritas en la Seccidn 6.2.2(b)(i), (ii),
(iii), (iv), (vi), o (vii): ¥

(f) Regla de Transicién - inversiones en

actividad elegible. Excepto cuando se disponga
lo contrario en la Seccidén 6.2.3(b), cualquier

préstamo, inversicn u otra actividad originada
antes de la fecha en que comience a regir este
Reglamento gue no cualifique como Actividad
Elegible bajo este Reglamento pero que a la
fecha de vigencia de este Reglamente se
consideraba una actividad elegible segun
cualquiera de los Reglamentos Anterjores,
seguira considerandose come Actividad Elegible
bajo este Reglamento hasta (i) la fecha de
vencimiento (ta®¥®como estaba en vigor el 28 de
febrero de 19§%r? e dicho préstamo, inversiodn
o actividad, oV(i¥) el ultimo dia del sexto
mes después de lx:fgcha en que entre en vigor
este Reglamento, &b e ocurra primero.

e
o

Seccién 6.2.3. Actividades No Eledibles. (a) Cualquier
préstamo, inversidn u otro uso de fondos que T esté incluido en la
Seccidén 6.2.2, tales como préstamos de colgimo y préstamos cuyo
producteo se use para financiar o respaldar activos financieros o su
cartera de inversiones, aparte de los‘ ‘gue se autorizan
especificamente), no cualificarian come Actividad Elegible.

{b) No obstante las disposiciones de la Seccidén 6.2.2(a)
Y la Seccidén 6.2.2(f), una inversidén en un Bono Seccion
103 no cualificara como Actividad Elegible una vez
concluido el sexto mes después de la fecha en gue
comience a regir este Reglamento.

Seccién 6.2.4. Redlas Especiales gue Rigen la Seccidén 6.2.2,

(a) Préstamos cancelados en Jlos libros. La cantidad

principal de un préstamo o inversidén gue cualifique como
actividad elegible o como una Actividad Elegible
permanecera clasificado como tal hasta que el mismo sea
cancelado en los libres para propdsitos de contribucion
sobre ingresos.
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(b) ! . Un Ultimo
Receptor que emita pagarés © bonos ("obligaciones”) cuyo
producto se use principalmente para financiar (x) el
desarrocllo, construccién, expansidén o mejoras a bienes
inmuebles en Puertc Rico a ser utilizados para propdsitos
comerciales o residenciales (y) préstamos desc:itos_en la
seccién 6.2.2(e) (ii), u {2) otros proyectos autorizados
por el . Comisionado {1lamados, colectivamente,
"proyectos"), podrd invertir (directamente o a traveés del
fiduciarioc de los tenedores de las Obligaciones)
cualesquiera Fondos Elegibles recibidos de la venta de
dichas Obligaciones, sujetos al desembolsc de dichos
fondos para dicho Proyecte, durante un periocdo no mayor
de treinta y seis (36) meses a partir de la fecha de
emisién de las Obligaciones ("Periodo de Inversién
Temporera®), como sigue:

{i) Durante los primeros seis meses del Periodo de
Inversion Temporera, djghos Fondos Elegibles podran
invertirse en: .,V

L

2.5
(A) Actividades Qggga}bles (incluyendo los
certificados especitzﬂ‘ de deudas emitidos por
el Banco Gubernament e Fomento), o

t’}q

(B} sujeto a la previaﬂanﬁ%§acidn escrita del
Comisionado, "inversionés: '®f) Puerto Rico" que
no cualifiquen como Activigages Elegibles; las
inversiones .en depdsitos’ o pactos de
retroventa con instituciones depositarias o
instituciones similares se consideraran
tinversiones en Puerto Rico" si dichas
instituciones acceden a invertir los fondos
exclusivamente en Puerto Rico.

(ii) Durante los siguiente treinta (30) meses,
dichos fondos podran invertirse sélo en Actividades
Elegibles.

(iii) Todo el ingreso generado por dichas
inversiones temporeras dekera invertirse en el
Proyecto o usado para pagar servicioc de la deuda en
las Obligaciones durante el Periodo de Inversion
Temporera.

(iv) El1l producto de la venta de las Obligaciones o
ganancias sobre inversidén generadas durante el
Periodo de Inversion Temporera que no haya sido
invertido en el Proyecto al terminar el Periodo de
Inversién Temporera se usard para la redencidén
parcial de dichas Obligaciones, a menos que el
Comisionado conceda una extensioén de tiempo para la
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inversion de dichos fondos o permita gque se usen
para otros propoésitos.

(c) Fondo de Reserva. Los Fondos Elegibles rzcibidos ern
relacién con 1l1la emisién de unos pagarés o bonos
("Obligacién®) gque estén depositados en un fondo de
reserva como garantia para el pago del principal de y/o
los intereses sobre dichas Obligaciones podrén invertirse
en Actividades Elegibles durante el término de dicha
Obligacidn, disponiéndose que las cantidades mantenidas
en dicho fondo de reserva (incluyende ganancias
acumuladas de la inversién ) no excedan la cantidad
agregada de principal e intereses pagaderos con respecto
a las Obligaciones en un periodo de doce (12} meses
(asumiendo una amortizacién anual de principal igual por
todo el término de las Obligaciones) y disponiéndose que
dicho fondo de reserva sea mantenido por una Instituciodn
Elegible. En el caso de una Obligacidn que no pague
intereses sobre una base corriente, una cantidad igual a
los intereses gue hubiesen sido pagados por un periodo de
doce meses si los intereses de la Obligacidén hubiesen
sido pagados sobre una base §8rriente, seran permitidos
para determinar el tamano de T;Qndo de reserva.

Seccion 6.3. Inversiones Adicionarégﬁég Actividades Elegibles.
\-'!j._“ . e
Seccidn 6.3.1. General. 1¥“%p

(a) Por cada depdsito, Pad{ﬁgag Retroventa u otra
transaccion llevada a cabo,Orejovada o extendida
después de la fecha de vigency] % este Reglamento,
la Institucién Elegible vendré:, #wligada a generar
Actividad Elegible adicional, "segun la Tabla de
Actividad Elegible Adicional " gue aparece a
continuacién. Este requisito no aplicara a ninguin
Fondo Elegible invertido en una Inversion Preferida
© en una obligacién de AFICA gque reuna las
condiciones de inversién de la Seccidn 6.1.3 del
Reglamento No. 3582. Los reguisitos de la Seccidn
6.3 del Reglamento No. 3582 seguirdn siendo
aplicables al balance de los Fondos Elegibles
depositados en la Institucidn Elegible.

{b) Desde la fecha de vigencia de este Reglamentoc
hasta que el Comisionado lo sustituya, con 1la
aprobacion de los miembros del sector pilblico de la
Junta Financiera y el Administrador de la AFE, la
"Tabla de Actividad Elegible Adicional” sera la
siguiente:
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Promedio mensual diario de
Actividad Elegible Adicicnal
reguerida como por ciento del

Costo de los Fondos Elegibles promedic mensual diaric de
como por ciento de la Tasa Fondos Elegibles recibidos en
LIBID Aplicable (%) cada transaccidn (%)

0 a 70 0
70.01 a 73 5
73.01 a 76 10
76.01 a 79 30
79.01 a 82 40
82.01 a 85+ 50
85.01 a 88. ¥~ 75

88.01 y mas 7, 100

Seccién 6.3.2. C

Adicjionales en Actividades ‘glegibles. Se le permitird a una
Institucién Elegible que reduzén la Actividad Elegible Adicional
requerida a tenor con la prlmert.vtac1én de la Sececiodn 6.3.1(a) por
una cantidad 1gual a (i) ve&ﬂtfclnco por cliento {25%) de la
cantidad principal de los Fondos ‘Elegibles invertidos en préstamos
del tipo descrito en la Seccién 6.2.2(e){ii) poseidos por dic