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Estado Libre Asqéiado de Puerto Rico
DEPARTAMENTO DE HACIENDA
OF[CINA DEL SECRETARIO

REGLAMENTO DE RECEPTORES

INTRODUCCION
l. Titulo .
Este Reglamento se conocera como Reglamento de Receptores del

" Departamento de Hacienda.
I Base Legal ,
Este Reglamento se adopta y promulga en virtud de'la facultad conferida
al Secretario de Hacienda en &l Plan de Reorganizacién Nim. 3, aprobado el 22
de junio de 1994 segn enmendado, Este Plan faculta, ademas al Secretario
de Hacienda a aprobar la reglamentamon de sus Componentes Operacionales,
El Plan de Reorganizacién Num. 3 exime al Departamento de Hacienda y a sus
Componerntes Operacionales de las disposiciones de Ja Ley Ndm. 164 del 23 de
julio de 1974, segin enmendada, conocida como Ley Orgéanica de la
Administracién de Servicios Generales.
il. Propésito
Se promulga el presente Reglamento con el prop6sito de establecer las
normas y procesos generales que se segliirén en el Departamento de Hacienda,
la éﬁcina del Comisionade de instituciones Financleras, la Oficina del
Comisionado de Seguros y la Oficina del Inspactor de Cooperativas, al recibir y
aceptar ios bienes, obras y servicios adquiridos.
V. Refasién con Otras Normas
Las disposiciones de este reglamento no deberan mterpretarse
aisladamente, si no en re!acmn con el Reglamento de Compras y otras normas
fiscales y da adqulsiclcn que apruebe el Secretario de Hacienda.




V. Alcance ) _
Las disposiciones de este Reglamento aplican a tado compafiero de labor
nombrado Receptor Oficial o Receptor Auxitiar en el Departamento de Hacienda
o en sus Componentes’ Operacionales: la Oficina del Comislonade de
Instituciones Financieras, la Oficina dei Comisionado de Segusos y [a Oficina del
Inspector de Cooperativas. Eéte Reglémento no aplica a la Corporacion de
Seguros de Acciones y Depodsitos de Cooperativas de Ahorro y Crédito
(PROSAD-COOP), organismo adscrito a la Oficina del Comisionado de
Instituciones Financieras.
VI  Definiciones

Para propositos de este Reglamento, los siguientes términos tendran los
significados que se expresan a confinuacion: .

1. Artfeulos - Cualquier mercancia adquirida o que se desea adquirir.

2. Bienes - Bienes muebles o toda cosa, sea o no susceptible de
moverse por si o por ofra fuetza, fungible o no, tales como, pero ho
limitados a lo siguiente: medicinas, -comida, material y equipo de
oficina, materlal y equipo de construccion, - medios de
transportacién terrestre, aérea o maritima, sus piezas, accesorios y
materiales para su mantenimiento y reparacion;  equipo,
maquinaria y materiales de imprenta o reproduccién; equipo,
maquinaria y materiales relacionados con el procesamiento de
‘informacién mediante medios electrénicos y rmicrofilmacion, yv
cuaquuier.otfo equipo, magquinaria o material necesario para el

. funcionamiento  del Departamentc de Hacienda o sus
Componentes Operacionales.

3 Comprador - Cualquier funcionario autorizado a comprar en
representacion del Deparfamento de Hacienda, o sus
Componentes Obgaracionales, a quien se le haya expedido un
nombramienta de Delegado Comprador o Subdelegado
Comprador.

4, Componentes Operacionales - Oficina del Comisionado de
Instituciones Financieras, la Oﬁcina_ del Comisionado de Seguros y
la Oficina del iInspector de Cooperativas, y cualguier otro
oiganismo que en el futuro forme parte del Departamento
Sombrilla de Haciehda.

Departamento — Départamento de Haclenda.
Encargados de la Propiedad — persona nombrada por el
Secretario de Hacienda o por el Jefe de un Compongnte

Operacional, o su representante autorizado, responsabie del




10.

11.

Vil. Nombramientos

A.

control y custodia de la propledad perteneciente al Departamento o

a sus Componentes Operacionales.

Materiales — Conjunio de articulos necesarjos para el desempefio

de un servicio o para la realizacién de una cbra que al usarse

puede cambiar de naiuraleza o consumirse. |

Obras — Cualquier trabajo de censtruccion, reconstruccidn,

alteracion, ampliacion, mejora, reparagidn, conservacién o

mantenimienta de estructuras o ediffcaciones.

Receptor — Cualguier funcionario de} Departamento o de sus

Componentes Operaclonales a quien se le expida el nombramiento
de Receptor Oficial o Auxiliar,

Secretaric — Secrsfario de Hacienda o su representante
autorizado.

Servicios No Profesionales - Aquellos servicios que son’
prestados por personas que no tienen conocimientos o habilidades
especializadas, o que no es necesaria la intervencion directa de

una persona natural o juridica para su realizacién.

Requisitos

1. El - Secretaric nombrard  los Receptores A para el
Departamento v sus Componentes Operacionales, pre\}ia
recomend;acién de los Jefes de dichos Compeonentes
Operacionales. -

2. Para sfectuar el nombramiento se utilizara el formulario que
se disefie para estos propédsitos.

3. El nombramiento de Receptor estara vigente mientras sea
necesaric en la unidad donde fue nombrado. Ei
nombramiénto quedara sin efecto si el comparero de labor
cesa en sus funciones, se traslada o renuncia.

4. El Secretario podra revocar el nombramiento de Receptor
de cualquier persona que no se desempefie dentro del
marco de fas normas que regulan su actividad, por iniciativa
propia o a solicitud de los Jefes de los Componentes
Operacionales,

6. Las unidades de servicios deberan llevar un expedients de
todo Receptor que sea nombrado.

7, Los nombramientos deberan incluir las limitaciones qhe se
consideren necesarias en cuanto a: arflculos, bienes,
materiales, obras o sewicids a adquirirse, cantidad y costo
que se auforiza 4 recibir.




B.  Receptor Oficial

1,

El Receptor Oficial es un funcionario o compafiero de labor
gue ocupa un puesto de carrera en el Departamento o en
uno de sus Componentes Operacionales, cuyo
nombramiento 1o hace responsable de recibir fos articulos,
bienes, materiales, obras, o servicios adquiridos en la
-dependencia' para la cual es nombrado a hombre y en
representacion de la misma,

Se nombrara un Receplor Oficial en ol Departamento.

Se nombrard un Receptor Oficial para cada uno de los

- Componentes Operacicnales.,

Los Receplores Oﬂc|alesl no podrén trabajar dentro de las
unidades de compra o de propiedad. Deberdn de estar
asignados en una seccion aparte dentro del Area' de
Servicios Generales, excepto en aquellos Componentes

Operaclonales del Deparlamenta Sombrilla de Hacienda
que, por su tamafio ¥y volu.men de compras, n&: cuentan con
los recursos humanos necesarios para destacar personal

que atienda excluslvamente los asuntos relacionados al

_recibo de articulos, bienes, materiales, equipos y otros. Se

aseguraran del debido cumplimento de [os controles
internos y las funciones y obligaciones que conlievan su

nombramiento.

C..  Receptor Auxiliar

1.

El Receptor Auxiliar se nombra para colaborar con el
Receptor Oficial en sus gestiones. Podra sustituir al
Receptor Oficial en su ausencia.

El'Receptor Auxiliar debe reunir los mismos requisitos para
su nombramiento que el Recepior Oficial,

Se podran nombrar cuanios Receptores Auxillares se
consideren necesarios, tomando en consideracion los
factores indicados en el Apariado VIi A.2, anterior.

Deberan rendir informes mensuales sobre su labar al
Receptor Oficial correspondiente.

VIil Funciones y Ohligaciones

A. Obligaciones del Departamentb y sus Componentes Operacionales.

1. Velar que la funcién de los Receptores se lleve a cabo
eflcientemente. .
2, Establecer los mecanismos necesarlos para fiscallzar la labor de

los Receptores.




Adiestrar a los candidatos a Receptor sobre [as funciones que van
a llevar a cabo antes de expedirle su nombramiento. Ademas,
ofrecer orientacic’:ﬁ cuando sea necesaria para explicar fa
tramitacion de nuevas formas, procedimientos y formulgrios,
reffescar conocimientos, corregir errores y discutir problemas

mediante seminarios o comunlcaciones escritas.

" Nombrar el Receptor Oficial y los Receptores Auxiliares que sean

necesarios para que la fitncion de recepcion sea agil.

Estabiecer los procedimientos internos para el recibo, verificacion y
éceptacién' de los articulos, bienes, materiales, obras o servicios
recibidas.

Proveer los lugares adecuados para que lo que se reciba pueda
ser custodiado, y que ho esté expuesto a dafioc o deterioro.

Proveer los mecanismos internos necesarios para flevar a cabo
adecuadamente la funcion de recibo y entrega.

Proveer a los Receptores Oflciales los mecanismos necesarios
para supervisar a los Receptores Auxiliares . '
Registrar la firma de’ los Receptores conforme a las normas

establecidas por el Secretario.

Obligaciones de los' Recaptores

1.

Conocer y cumplir todas tas normas y procedimientos relacionados
con el reciho y aceptaclén de los materiales, equipo, obras,
articulos o servicios; '

Recibir solamente aguellos articulos, bienes, materiales, obras, o
servicios qua se le autoricen a reciblr al expedifes el
nombramiento;

Llenar los formularios requeridoé en los tramites de recibo, expedir
recibos, certificar facturas y firmar los documentos de entrega de
los suplidores;

Hacer los informes semanales, mensuales y aguellos especiales
que e sean requeridos para asegurar una administracién uniforme
¥ constante,

Cotejar los aﬁicu!os. bienes, materlales u obras'recibidos contra
los documentos que rgaﬂejan la salicitado y tramitar su despacho o
eéntrega inmediata al Encaréado de la Propiedad.

No aceptar articulos, bienes, materiales u obras si no estan de
acuerdo a fo solicitado en la’ Orden de Compra o si tiene
desperfectos;

informar al Comprador que expidia la ordén de compra de

cualquier imegularidad o incorreccion en a misma;
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8. Entregar al Encargado de la Prapiedad todo bien recibido para su
_ correspondiente conirol, registro y los informes anuales de

Inventario.

Normas Generales

A.

En los casos de servicios no profesionales prestados como consecuencia
de un contrato anual o un conirato especial otorgado, cada compariero de
labor que tenga a su carge, o en su inmediate control, el equipo o bien -
susceptible de recibir el servicio, dara constancia por escrito de haber
recibido éstos sin necesidad de un nombramiento de Receptor. La
factura sera cerlificada conforme g los controles internos establecidos.

El Sécretario o los Jefes de los Componentes Operacionales podran
autorizar a cualqunera de su personal, aunque no tenga nombramiento de

Receptor, a reciblr a nombre del Depariamente ¢ de los Componentes

Operaclonales cualquier material, obras, articulos o seivicles, cuando

entiendan que es necesario por el bien del servicio, En estos casos debe
existir constancia escrita de ia autorizacion.

El Departamento y sus Componentes Qperacionales deberan establecer
el procedimiento interno que. sequiran para el reclbo, verificacién vy
aceptacién de articulos, bienes, matetiales, obras y serviciog, Todos los
formularios y procedimientos en uso al entrar en vigor este Reglamento
continuaran en uso hasta tanto se aprueben los nuevas formularios v
procedimientos. - l
Aquellos funcionarios o compafieros de labor que a la fecha de entrar en
vigor este Reglamento estén ejerciendo funciones de Receptor,
continuarén flevando a cabo sus funciones hasta que los Receptores bajo
oste Reglamento sean nombrados. £l tiempo limite para nombrar los

nuevos Receptores serd 20 dias despues de aprobado este Reglamento.

Violaciones Y Penahdades

A,

Cualquier funcionario o compafiero de labor del Departamento o de sus
Componentes Operacionales que incurra en violacicnes a este
Reglamento serd penalizado segln se establece en sus . respectivos
reglamentos de normas de conducta.

El Secretario o cada Jefe de los Componentes Operacionales podra
revocar el nombramiento de un Receptor adscrito a su depeﬁdencia si
éste na se desempefia dentro de las nommas establecidas por este

Reglamento o por los procedimientas que se aprueben al amparo de

éste.
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KL

Clausula de Salvedad

Si cualquier disposicién de este Reglamento fuere declarada nula o
Inconstitucional por un tribunal competente, dicha determinacién no afectara la
validez de las restantes disposiciones del mismo.
Impugnacién de Determinaciones del Secretario

La Ley Nim. 170 del 12 de agosto de 1988, dispone en el Capitulo 1ll,
Seccion 3.1 Procedimiento Adjudicativo, ‘el procedimiento a seguir cuando por
disposicién de esta ley se deba adjudicar formalmente una controversia surgida
como consecuencia a una determinacién basacia en esie reg[amehto. No
estaran incluidos los procedimientos voluntarios de resolucidn de disputas
establecidos por ley o reglamento.
Vigencia

Este Réglarnento comenzard a regir después de su promulgacion, al
amparo de [a Ley Nim. 170 del 12 de agosto de 1988, seglin enmendada, Ley
de Procedimiento Administrativa Uniforme, y a los 30 dias después de la fecha

de su radicacion en el Departamento de Estado.

J\.ﬁme@g

Jiran A. Flores Galarza

Secretario de Hacienda

Aprobado en San Juan, Puerto Rico, hay ¢ de cnero de 2001.

Radicado en el Departamento de Estado, el de de 2001,
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REGLAMENTO DE LAS CUENTAS DE APORTACION EDUCATIVAS

Nam. 4577

Nombre y Titulo del Jefe de la Agencia
que Administra el Reglamento

Antonio F. Faria
Comisionado

Reglamentos a ser Derogados,
Enmendados o Suspendidos

Ninguno

Autoridad Estatutaria

Ley 120 de 31 de octubre de 1994,
segin enmendada, conocido como el
‘Codigo de Rentas Internas de Puerto
Rico de 1994°. Ley 4 de 11 de
octubre de 1985, segun enmendada.

Fecha de Vigencia

Inmediatamente  después de su
radicacién en el Departamenio de
Estado

Fecha de Radicacion

"
92 de febrero de 2002

Yo, Antonio F. Faria, Comisionado de Instituciones Financieras, certifico que los
procedimientos seguidos para ta adopcion de este Reglamento se hicieron de
acuerdo a lo establecido en la Ley Namero 170, aprobada el 12 de agosto de

1988, segun enmendada, y que el Reglamento adjunto a este Volante Supletori
ha sido revisado y no contiene ningtn error tipografico o clerical.
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COMISIONADO DE INSTITUCIONES FINANCIERAS
ESTADC LIBRE ASQCIADC DE PUERTO RICO

REGLAMENTO NUMERO [6397

PARA REGLAMENTAR LA ADMINISTRACION
Y OTROS ASPECTOS DE LOS FIDEICOMISOS
DE CUENTAS DE APORTACION EDUCATIVA

ARTICULO 1. TiTULO. )
Este Reglamento se conocera como el “Reglamento de los Fiduciarios

de Cuentas de Aportacidn Educativa®.

arTicUuLO 2. BASE LEGAL.

Este Reglamento se promulga en virtud de la autoridad conferida bajo
las Seccicnes 1169 y 1172 de la Ley Nfm. 120 de 31 de octubre de 1954,
segin enmendada, conogida como el “Coédigo de Rentas Internas de Puerto
Rico de 1994", por la Ley Nfim. 4 del 11 de octubre de 1985, segiin
enmendada, gque crea la Oficina del Cowmisionado de Instituciones
Financieras y de conformidad con la Ley Nim. 170 de 12 de agosto de 1988,
seglin enmendada, titulada *“Ley de Procedimiento Administrativo Uniforme

del Estado Libre Asociado de Puerto Rico”,

ARTICULO 3. PROPOSITO Y ALCANCE.

Este Reglamento tiene el propésito de establecer las normas y los
procedimientos aplicables a las instituciones que podrén administrar los
fondos de Cuentas de Aportacidn Educativa. El Reglamento suple las
disposiciones requeridas por ley en cuanto al proceso de otorgamiento de

Licencias por el Comisionado de Instituciones Financieras para la
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creacidén y administracidn de los fideicomisos de Cuentas de Aportacién
Educativa.

Varics articulos del Reglamento disponen las normas relativas a los
deberes fiduciarios de las instituciones que administran y actdan como
fiduciarics de Cuentas de Aportacién Educativa y los aspectos de
inversidén de dichos fondos. Por idltime, el Reglamento contiene varias
disposiciones sobre asuntos administratives y de fiscalizacidn,
correspondientes a los procedimientos para solicitar autorizaciocnes Y
permisos al Comisionado, a la facultad de é&ste para imponer multas

administrativas y sanclones, todo ello de conformidad con el Cédigo.

aRTICULO 4. DEFINICIONES.

Para propdsitos de este Reglamentc, los sigulentes términos tienen
el significado gque a continuacidn se indica. Excepto en aquellios casos
en que se especifica lo contrario, las definicleones aqui enumeradas
incluyen el plural y singular de estos términos.

{1} “Activeos del Fideicomiso” - el valor total en el mercado de la
cartera de inversién del Fideicomiso més todos los activos
restantes pertenecientes al Fideicomiso.

(2 “Activos Totales del Fideicomiso” - el wvalor total en el
mercado de la cartera de inversién del Fideicomisc. De mediar la
reinversién de los fondos del Fideicomiso en una entidad de las
enumeradas en la Seccidn 1169{a}(2) o una Compafiia-de Inversidn,
seglin enumerada en la Seccidn 11eg(a) (3} del Cédigo, el término
Aetivos Totales del Fideicomiso se extenderd a los activos
adquiridos por la entidad receptora en cumplimiento con los
inecisos (a) {3} (A), (B) y (C) de la Seccidn 1169 del Codigo.

{3) vafiliada” - cualquier Persona que controle, sea controlada
por, o esté sujeta a un control comin con, otra Persona mediante
una de las siguientes alternativas: (1) titulo, posesién o
control del cinco por ciento (5%) o mis de los valores en

circulacidén con derecho a voto de otra Perscna; (2} toda Persona




(4)

(5)

(6)

(7)

(8)
(9]

{10}

2

gue directa o indirectamente controle a otra Persona, sea
controlada por ella ¢ esté con ella bajo un control comin;
{3) teodo funcionario, director, socioc, co-socie c empleado de esa
otra Persona. .

*Anualidad de Aportacidén Educativa” - lo definido en la Seccidn
1172 (b} del Cddigo. Es decir, una Anualidad de Aportacién
Educativa significa un contrato de anualidad o un contrato dotal
segin sea descrito por reglamentc promulgade por el Secretario del
Departamento de Hacienda, emitfido por una compafiia de seguros de
vida o cooperativa de sequros de vida debidamente autorizada por
el Comisionado de Seguros del Estado Libre Asociado de Puerto Rico
para hacer negocios en_Puertq,Rico, Yy que relna los requisitoes
establecidos en la Seccidn 1172(b) del Cédigo.

“Aportacién” - cantidad aportada por un Patrocinador a una
Cuenta de Aportacién Educativa, para beneficio del Beneficiario.
*Beneficiaric(s)” - Hijo o Pariente a favor de quienes se
astablece una Cuenta de Aportacién Educativa, a tencr con lo
dispuesto por la Seccién 1172 del Cddigo.

“Cédigo” - la Ley Niim. 120 de 31 de octubre de 19294, segin
enmendada, conocida como el "C&6digo de Rentas Internas de Puerto
RiCO de 1994%. )

“"Comisiconado” - el Comigionado de Instituciones Pinancieras.
"Contabilidad Separada® - reguisito gue exige mantener récords
separados ccn respecto al balance de cada Beneficiarico. Tambkién
significard que deben mantenerse réccrds y cuentas ccontables para
los activos y pasivos del Fideicomiso de Cuentas de Aportacidn
Educativa separados del resto de los activos de la Institucién y
de otros fideicomisos.

“Contratocs Futuros® - contratos mediante los cuales el
comprador acuerda recibir, o el vendedor acuerda entregar, una
cantidad especifica de un bien {“commodity”) o de un instrumento
financiero egpecifico, a un precio especifico, en una fecha

futura especificada.




{11}

(12}

(13)

{14)

(15}

{16)

*Contratc de Participacidn” o “Contrato de Adopcidn” - el
contrato entre el Piduciario y el Padre o Custodio que fija los
términos de la Cuenta de Aportacién Educativa.

“Control” - la facultad para, directa o indirectamente, dirigir
o influir decisivamente en la administracidn o las normas de una
Persona. Se presumird gque existe Control cuando una Persona
tenga posesidén, de manera directa o indirecta de mas del cinco
por ciento (5%}de las acciones en circulacidén con derecho al vote
de otra Persona.

“Cuenta de Aportacidn Educativa? - un Fideicomiso que, ademis
de cumplir con los requisitos establecidos en la definicidn
provista en la Seccién 1172{a} del C(dédigo, satisface los
requisitos de este Reglamento y del reglamento ¢ reglamentos
aprobados por el Secretario de Hacienda para pautar dichos
requisitos. Puede ser establecida por un Padre o Custodio y
mantenide por éste para beneficio exclusivo de su(s}! Hijo(s) o
Pariente({s) © por un patrono para beneficio exclusive de los
Hijols) o Pariente(s) de sus empleados.

“Depdsitos” - todo tipo de depdsito bancario, de cooperativa o
de cualguier otra entidad debidamente autorizada a recibir
depdsitos, en Puertc Rico, gue genere intereses.

“Divulgacidén” - el documento que se reguiere al Fiduciario que
entreque al Patrocinador y gque es parte del Contrato de
Participacidn o de Adopcidn, Este documente contiene la
informacién requerida por el C&digo respecto a la Cuenta de
Aportacién Educativa, riesgos de inversidn, asi como aquella
informacién relacionada a los cargos y cualquier otra informacidn
pertinente seglin se establece en el Articule 2¢ de este
Reglamento.

“Emisor” - aquella compafifa, sociedad o entidad que emita o se
proponga emitir un Valor Mobiliario, ¢ que tenga en circulacidn

alguno de esos valores emitidos por ésta.
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“fideicomisoc” -~ En su acepcidén juridica general, un fideicomiso
es un mandato irrevocable en virtud del cual se transmiten
determinados bienes a un fiduciario, para gque disponga de ellos
conforme lo ordene el que los trasmite, llamado participante.
“"Fideicomiso” - un fideicomiso segin este término estd definido
en este Reglamento, mediante el cual ge establece una Cuenta de
Aportacidén Educativa.

“Fideicomiso Comin o Fondo de Inversiones Comin” - un
Fideicomiso constituido por una institucidén auterizada para ello
por el Comisionado, para el beneficio de los Beneficiarios de
todos aquellos Padres o Custodios gque mediante contrato o
solicitud se acojan a las digposiciones de 1la escritura
constitutiva del Fideicomiso.

“Fideicomiso Particular” - un Fideicomiso creado para el

‘beneficio exclusivo de un individuo. Este Reglamento no autoriza

la creacidn de Fideicomisos Particulares.

"Fiduciario” - la persona a la gue se le haya expedido una
Licencia para actuar, o dque de otro modo actie, como
administrador de Cuentas de Aportacidn Educativa.

*Fondo Consolidado” - un fondo en el cual las Aportacicnes de
un Fideicomiso Comilin se mantienen e invierten por el Fiduciarie
en forma consolidada. El interés de cada Beneficiario en los
activos del Fondo Consolidado serd en proporcidn igual a las
Aportaciones al mismoe para su beneficio, de lo cual llevard
Contabilidad Separada el Fiduciario.

“Fondo Individual® - un fondo en el cual las Aportaciomes al
Fideicomiso Comin o Fideicomiso Particular para beneficic de todo
Beneficiario se mantienen separadas de las Aportaciones para
beneficio de otros Beneficilarios y son invertidas por el
Fiduciario en forma individual.

*Hijo © Pariente” - individuo. menor de treinta (30) afios de
edad gque es hijo o pariente del Patrocinador, hasta el tercer

grado de consanguinidad o segundo de afinidad.
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*Institucidén” - todo banco, asociacidén de ahorro y préstamos,
banco de ahorro, casas de corretaje de valcores, compafiias de
fideicomiso, compafifas de seguros, Asociacidén Empleados del
Estado Libre Asociado de Puerto Rico {(“AEELA”), federacidén de
cooperativas de ahorro y crédito, cooperativas de ahorro y
crédito y cooperativas de sequros de vida que estén debidamente
autorizadas y haciendo negocios en Puerto Rice, autorizadas a
administrar fondos de Cuentas de Aportacidn Educativa; las
federaciones de cooperativas de ahorro y crédito, y las
cooperativas de ahorro y crédito, incluye tanto a las federales
como a las estatales, que tengan las cuentas de sus depositantes
garantizadas por la Corporacidon de Segquro de Depdsitos de
Acciones y Depdsitos de las Cooperativas de Ahorro y Crédito o
por el seguro de la “National Credit Union Administration” del
Gobierno Federal, segin sea el caso.

“Junta de Directores” - =se refiere al cuerpo rector ccnoclde
como la Junta de Directores de una corperacidén y, en el caso de
entidades que no estdn incorporadas, significa aquel oficial o
perscna en Puerto Rico debidamente autorizado a llevar a cabo la
gestidén indicada en este Reglamento.

“Ley Nim. 170" - Ley Nim. 170 de 12 de agosto de 1988, segin
enmendada, conocida como la “Ley de Procedimiento Administrativo
Uniforme del Estado Libre Asociado de Puerto Rico”.

“Licencia” - la autorizacidén, evidenciada mediante un
certificade escrito expedido por el Comisionado o© su
representante, mediante el cual se autoriza a una Institucién a
dedicarse a administrar Cuentas de Aportacién Educativa y actuar
come Fiduciario de un Fideicomiso.

“obhligaciones del Estade Libre Asociado de Puerto Rico” -
préstamos a, o inversiones en obligaciones del, Estado Libre
Asociade de Puerte Rico o de cualesquiera de sus
instrumentalidades o© subdivisiones politicas, originades o

pagaderos ©por cualesquiera de las instrumentalidades o
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subdivigiones politicas del Estado Libre Asociado de Puerto Rico;
Depdegitos u otros pasivos del Banco Gubernamental de Fomento para
Puerto Rico o participaciones en préstamos de, u originados por,
el Banco Gubernamental de Fomento para Puerto Rico.
sOficial Fiduciario” - la persona designada por el Fiduciario
para administrar y operar el Fideicomiso.
*Oficina del Comisionado” - la Oficina del Comisionado de
Instituciones Financieras.
“padre o Custodio” - individuo gque establece una o mas
Cuenta(s) de Aportacién Educativa a beneficlo exclusive de sus
Hijos o Parientes, sobre los cuales ostenta la custodia.
“batrocinador” - la Persona_que hace Aportaciones a una Cuenta
de Aportacidén Educativa para beneficio exclusivo de su Hijo o
Pariente. En el caso de las Aportaciones de patronos para
beneficio de los Beneficiarios de sus empleados, se entenderid gque
el Patrocinador es el empleado para cuyo(s) Beneficiario(s) se
hace la aportacién patronal.
“parsona’ - cualgquier persona natural o juridica.
“préstamos a, © Inversiones en, Empresas Privadas” - préstamos
a, o inversiones de capital en, sociedades o corporaciones
domésticas o extranjeras dedicadas al comercio, manufactura,
agricultura, construccidén o la prestacidn de servicios en Puerto
Rico v que durante los tres (3} afios anteriores (o al periodo en
gue hayan existido, lo que sea menor} al afio contributivo en que
se haga el préstamo ¢ inversidn, hayan devengade al menos ochenta
por ciento (B0%) de su ingreso bruto de fuentes en Puerto Rico vy
al mencos cincuenta (50%) por ciento de su ingreso bruto, haya
provenido de la operacién activa de su industria o negocio en
Puerto Rico. También se permite la inversidn en participaciones
en los préstamos e inversiones descritas en la oracidn anterior.
“prégtamos y Obligaciones Hipotecarias®" - cualquier préstamo
garantizado por una hipoteca sobre un bien inmueble localizado en

Puerto Rico o participaciones en éstos.
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{37) "“Reglamento de Cuentas IRA" - Reglamento Nimero 5766, aprobado
por la Oficina del Comisionado de Instituciones Financieras el 11
de marzo de 1998, titulado “Para Reglamentar la Administracidén y
Otros Aspectos de Cuentas de Retiro Individual®.

{38) *“Requisitos de Inversién’ - requisitos de inversidn dispuestos
en el Articulc 21 de este Reglamento.

(39) “Solicitud de Licencia” - el formulario que suministre la Oficina
"del Comisionado a tode solicitante de wuna Licencia para
administrar Cuentas de Aportacidn Educativa, asi como cualguier

‘ otro documento gue a juicio del Comisionado sea necesario incluir
para completar la Solicitud de Licencia,.

(40) "valores Mobiliarios" - aquellas inversiones en acciones,
pagarés, participaciones en sociedades, bonos, comprobantes de
deuda o cualquier certificado de interés o participacidén de los
autorizados por el Cédigo o este Reglamentc como inversidn
elagible por un Fideicomiso o entidad receptora de los fondos en
reinversién de las cualificadas bajo la Seccidn 1169 {(a)(2) o una
Compafiia de Inversidn, segin enumerada en la Seccidn 1169(a) {3)
del Cédigo.

ARTICULO 5. ESTABLECIMIENTC DE UNA CUENTA DE APORTACION EDUCATIVA.
Para el establecimiento de una Cuenta de Aportacidén Educativa, se
constituird un fideicomiso bajo las leyes de Puertoc Rico, mediante
escritura piblica, en la cual se establecen las disposiciones que regiran
el Fideicomiso y la Cuenta de Aportacidn Educativa, las cuales deberdn
ajustarse a lo dispuestc en el C&dige y este Reglamento. Los
Patrocinadores de una Cuenta de Aportacidén BEducativa gerén agquél o
aquellos individuos, que mediante contratacién, incluyendo el Contrato de
Adeopcidn, o solicitud al efecto, se acojan a las disposiciones del Cédigo
y de la escritura de Fideicomisoc para beneficic de uno o més de sus

Beneficiarios.




E}

Este Reglamentoc no autoriza la creacidén de Cuentas de Aportacidn
Educativa que provean para la seleccidn individualizada de los Activos
del Fideicomise por el Patrocinador o Beneficiario. { Ejemplo: seleccidn
de inversiones especificas en acciones, bonos, GNMAs, etc).

Nc se requerird una escritura de fideicomiso individual para cada
individuo para cuyo beneficio se establezca una Cuenta de Aportacién
Educativa. La compra, participacidn o adquisicidn de un interés en los
activos del Fideicomiso por cada individuc, podrad realizarse mediante
contrato entre el Fiduciario y el Patrocinador, o el patronc de éste en
los casos de Aportacicnes de patronos para beneficio de los Beneficiarios
de sus empleados.

A tenor con la Seccidén 1169(a) (2) y (b} del Cddigo, se autorizara a
una compafiia de seguros de vida © cooperativa de segures de vida,
debidamente autorizadas por el Comisionado de Segurcs para hacer negocios
en Puerto Rico, a constituir una Cuenta dé Aportacidén Educativa mediante
la utilizacién de Anualidades de BAportacidén Educativa sujeto a 1lo
dispuesto en un reglamento aprobade por el Secretario de Hacienda
estableciendo los requisiteos de inversidén aplicables a tenor con lo

dispuesto en la Seccién 11589 (a) (3} del C&digo.

ARTICULO 6. SOLICITUD DE LICENCIA PARA ADMINISTRAR CUENTAS DE
APORTACION EDUCATIVA.

Cualquier Imnstitucién de las enumeradas en la Seccidn 1172 (k} del
Cédigo podrid solicitar al Comisionado una Licencia para administrar una
Cuenta de Aportacidén Educativa. La Bolicitud se hard por escrito y se
firmara bajo juramento, en la manera indicada por el Comisionado e ira
acompafiada por un cargo no reembolsable de $2,000 por concepto de gastos
de investigacitn mediante cheque certificado o giro postal pagadero al
Secretarioc de Hacienda. Disponiéndose, gque dichos cargos nc podran
imponerse a los bancos y compafiias de fideicomisos dque operan en Puerto
Rico 81 los mismos resultan duplicativog de los cargos pagaderos por
dicha institucidn financiera bajo la ley que le faculta a hacer negociecs

u operar en Puerto Rico.
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Junto con su solicitud el solicitante proporcionard la siguiente

informacidn:

1. Igdentidad e historial comercial del solicitante.

2. Identidad de cualquier accionista que, directa o
indirectamente, posea, tenga intencicnes o expectativas de
poseer <¢inco por ciento (5%) o mds del capital del
solicitante. Esta informacién deberd actualizarse vy
notificarse a la Oficina del Comisionado dentro de los treinta
(30} dias de ccurrir un cambio en la misma.

3. Identidad Yy experiencia comercial, incluyendo las
cualificaciones, y reputacidén del oOficial Fiduciario del
solicitante. Esta ‘,info;macién deberid actualizarse ¥y
notificarse a la Oficina del Comisionado dentro de los treinta
(30) dias de ocurrir un cambio en la wmisma.

4. Una descripcién de la estructura administrativa, el perscnal y
las instalaciones fisicas propuestas por el seolicitante para
llevar a cabo sus operaciones de administracidn de Cuentas de
Aportacidn Educativa.

5. Capital y reserva del solicitante para dedicarse a actividades
fiduciarias.

6. Una certificacién a los efectos de gque ha adoptado, vy tiene
disponible para la revisidn del Comisionado, el Mamual de
Supervisién y de Procedimiento, referido en el Artieculo 15(J)
de este Reglamento.

7. Copia de la escritura constitutiva del Fideicomiso.

8. Copia del Contrato de Participacién o Adopcién.

9. Copia de la Rescluciébn debidamente aprobada por la
Institucién, designande al Oficial Fiduciario, 1la cual
incluird una descripceién y definicién de éste Oficial y sus
deberes.

10. <Copia de los estados financieros certificados del solicitante

por los Gltimos tres (3) afios.
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11. <Copia del contrato mediante el cual se deposita la fianza
requerida por el Articulo 8 de este Reglamento.

12. Cualguier otro hecho y circunstancia gque el Comisionado
considere conveniente o cualquier otra informacién

especificada por éste.

ARTICULO 7. OTORGAMIENTC DE LICENCIA.

(A)

81 la solicitud fuere aprcobada, el Comisionadco o su representante
autorizado le expedird al solicitante una Licencia en la cual
indicarid la direccidn exacta de la oficina principal desde donde

éste dirigira el nedocio y la fecha de su expedicién.

(B} Antes de que se expida la Licencia original, cada Fiduciario debera
pagar al Comisionado un cargo no reembolsable de quinientes délares
($500) por concepto de la Licencia mediante cheque certificado o
giro postal pagadero al Secretario de Hacienda.

arTICULO 8. FIANZA. 7

(a4} E} Fiduciarioc consignari con un custodio, aceptable &l Cowmisionado,

(B}

una fianza de cien mil délares  ($100,000) en valores, para resarcir
a la oficina del Comisionado de cualquier gasto incurrido en casos
de incumplimiento por el Fiduciaric de sus funciones fiduciarias.
Disponiéndose, que el Comisionado tendrd la facultad de aumentar
dicha fianza en los casos que lo estime necesério. En la
alternativa, el Fiduciario obtendri un Seguro de Fianza, por la
cantidad de cien mil délares (5100,000}), a nombre del Comisionado,
el cual wantendrad vigente en todo momento. Para propdsitos de este
Articulo la frase “Seguro de Fianza” significa un contrato de seguro
que provee indemnizacién ante la eventualidad de gue la persona
cuyos actos se aseguran incurra en fraude, deshonestidad o
incumplimiento del deber fiduciario.

La fianza a ser depositada por el Fiduciario consistirid de bonos o

certificados de deuda del Estado Libre Asociado de Puerto Rico, de
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les municipios, - de las corporaciones  ptblicas, de las
instrumentalidades del Estado Libre Asociado de Puerto Rico y bonos
del Gobierno Federal, acreditandose su valor en el mercade o su
valor par, el gue fuere mas bajo. Los referidos valores podran
constar en forma fisica o en forma de entrada en los libros (“bock
entry?) siempre que en este dltimo caso se identifique claramente
Que éstos estan consignados en todo momento a favor del Comisionado
en calidad de fianza conforme a este Reglamento. Agquellos
Fiduciarios que opten por el Segurc de Fianza, a tenor con el inciso
{(A) de este Articulo, acreditaran este hecho presentando al
Comisionado evidencia de la expedicién y vigencia de dicho seguro.
Serd responsabilidad del Fiduciario mantener vigente el Seguro de
Fianza en todo momento.

El custodio de la fianza mantendrd, a nombre y para beneficio del
Comisionado, los valores consignados en calidad de fianza para
garantizar el fiel cumplimiento de las actividades fiduciarias del
Fideicomiso de Cuentas de Aportacién Educativa.

Sera responsabilidad del depositante de tales valores obtener del
custodio y someter al Comisiocnadc una certificacidn a los efectos de
que dicha Fianza ha sido consignada y gque la misma cumple con los
requisitos establecidos en este Reglamento.

Sera regponsabilidad del depositante de tales valores pagar al
custodio por los servicios: de custodiar la fianza, K congignada a
nombre del Comisionado.

Dichos valores podrén ser sustituidos de tiempo en tiempo por otros
valeres de igual categoria, mediante solicitud escrita dirigida al
Comigsionado. Cualquier Fiduciario podrd retirar cualgquier cantidad
de sus valores consignados en calidad de fianza en exceso de la
cantidad requerida. Al recibir la solicitud por escrito sobre el
retiro o sustitucién de valores vy la evidencia satisfactoria en la
cual se fundamenta la solicitud, el Comisionado podrid autorizar el

retirec o sustitucién solicitada.
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El depositante de tales valores recibird el interés y les dividendos
devengados por los valores asi consignados.

Serd responsabilidad del Fiduciarico mantener depositados en tode
momento valores cuyo valor par o valor en el mercado nunca sea menor
gue la cuantia de la fianza requerida por este Reglamento. En caso
de gue en alglin momento los valores depositadeog fueren mencr que la
fianza requerida o cuando hubieren sufrido menoscabo de tal modo que
no se cumpla con el reqguisito de fianza, el Fiduciario de inmediato
depositard valores adicionales gque satisfagan la cuantia de fianza

requerida por este Reglamento.

ArRTICcDLO 9. RENOVACION DE LICENCIA, CARGO POR EXAMEN E INSPECCION

{a)

(C)

ANUAL.

Dentro de los primeros diez (10) dias del mes de enero de cada aifio,
todo Fiduciario debidamente autorizado para administrar Cuentas de
Aportacién Educativa a tenor con lo dispueste en este Reglamento
pagard un cargo anual de quinientos ddlares {3500) por concepto de
renovacién de Licencia.

Todo Fiduciario estard sujeto a la inspeccidén vy supervisidén del
Comisionado quien examinard sus cperaciones, ya sea mediante el
personal de su Oficina o mediante un representante debidamente
autorizado. A cada Fiduciario le ser& cobrado, como derecho de
examen la suma de trescientos délares ($300) por cada dia o fraccidn
del mismo, por cada examinador gue intervenga en cada examen o
aquella suma que los representantes facturen al Comisionado como
honorarios para llevar a c<abo dicho examen. Dicho pago se hara
mediante cheque expedido a favor del Secretario de Hacienda, no més
tarde de los treinta {30) dias giguientes a la fecha de facturacidn.
Disponiéndose, que en ninglin caso dichos cargos podrdn imponerse si
éstos va han sido impuestos y cobrados por el Comisionade bajo otra
ley o reglamento aplicable.

Todo Fideicomiso estarid sujeto a una inspeccién periédica, a

discrecién del Comisionado, de sus libres, registros, entradas
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contables y cualquier documentacién solicitada per les examinadores

de la Oficina del Comisionado o su representante autorizado.

ARTICULO 10. FIDUCIARIOS AUTORIZADOS BAJO OTRAS LEYES.

Los Fiduciarios que estén autcrizados a administrar fideicomisos
bajo otras leyes de Puerto Rice, incluyendo los autorizados para actuar
como Fiduciarios de Cuentas de Retiro Individual, estaridn relevados de
cumplir con los requisitos de les Articulos 6, 7, 8 y 9(A) de este
Reglamento, siempre y cuande el Comisionado tenga dicha informacién en
sus archivos y diches requisitos se cumplan bajo otras leyes o
reglamentos aplicables. No obstante, éstos deberan someter la copia de
la escritura constitutiva del Fideicomise y copia del Contrato de

Participacién o Adopcién.

ArRTICULO 11. REGISTROS.

(A} Todo Fiduciario mantendrid un expediente individual de cada
Beneficiario desde la fecha de apertura de la Cuenta de Aportacién
Educativa, hasta cinco (5) afios luego del cierre o liquidacidn de la
misma. Dicho expediente individual contendréd el Contrato de
Adopcidén, la Divulgacidén y aguellos documentos que requiera el
Secretarioc de Hacienda en lcs cascs contemplados en la Seccidn
1172(a} {7) del Cédigo para la devolucidn o transferencia de fondos
por las causas alli enumeradas. En el caso de los demids documentos
relativos a una Cuenta de Aportacién Educativa, los'mismos_deberén
retenerse por un pericde no mencr de cincce (5) aflog a partir de la
fecha de la transaccién que se documenta.

(B) El Fiduciario serd responsable ante la Oficina del Comisionado
cuandoe contrate a un tercero para realizar funciones del
Fideicomiso. Seri responsabilidad del ¥Fiduciario, salvo mediar
causa justificada, mantener disponibles para examen de la Oficina
del Comisionado todos losz libros, registros, entradas contables,
documentos y todo lo relacionado con la labor realizada por el

tercero de manera tal gque se demuestre a satisfaccidn del
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Comisionado ¢que se ha cumplido con leos requisites de inversidn y
otros aspectos del Fideicomiso establecidos a tenor con lo dispuesto
por el Cédigo y este Reglamento.

{C) Ademds, el Fiduciario mantendra, salvo mediar causa justificada,
informacién demostrativa de la prudencia de su juicio en la
seleccidén de la inversién de los fondos del Fideicomisec o, en los

.- “Easosfaplicables, de la seleccién y seguimiento del asesor de

o
t

inversiones (“investment advisor”) y/o administradoer de inversiones
(*money manager®). Mantendrd, ademds, un andlisis de la forma en
gque se determind el interés propietario de cada Beneficiario en los
activos del Fideicomiso.

{D) El Fiduciario mantendrad para inspeccidn y examen de la Oficina del
Comisionado un duplicado, el cual podrad ser en cinta magnética u
otra medio similar, de las declaraciones informativas regueridas por
el Departamento de Hacienda a los Fideicomisos de Cuentas de
Aportacién Educativa.

(E) Bl Fiduciario mantendrd para inspeccidn y examen de la Cficina del
Comisionado toda informacidn relacionada con los costos y gastos del

Fideicomiso.

arTicuLc 12. CONTABILIDAD.

(A) Todo Fiduciario y/o Institucidén mantendréd un sistema de contabilidad
gque permita a los examinadores de la Oficina del Comisionado
determinar si todos los fondos recibidos han sido invertidos segilin
las disposiciones de este Reglamento y del Cddigo. Ademas,
mantendria todo documento relacionado gque sustente los costos vy
gastos administratives de la Institucidn, que le hayan sido
atribuidos o asignados al Fideicowiso.

{R) Todo Fiduciario debera mantener una Contabilidad Separada para los
activos y pasivos del Fideicomiso, que demuestre claramente las
transacciones que lleva a cabo el mismo. El Fiduciario llevaré

registros y cuentas separadas en un mayor general y en subsidiarios
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(E)
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de los activos y pasivos del Fideicomiso. AdemAs, deberd mantener
una Contabilidad Separada para cada Participante, que refleje
claramente su participacién en el Fideicomiso.

Todo Fiduciario conservard sus registros de contabilidad con un
cierre mensual durante cinco (5) afics a partir del cierre del afic
natural (enero a diciembre) en que se hicieron dichos aslentos
coentables.

En casc de la transferencia (“rollover”} de una Cuenta de Aportacidn
Educativa, el Fiduciario enviaréd al préximo Fiduciario un resumen de
la cuenta del Beneficiario que se transfiere, incluyendo un detalle
de las Aportaciones efectuadas por lo® Patrocinadores. Dicho
resumen contendra las Aportaciocnes (identificande a los
Patrocinadoresg y las cantidades aportadas por cada uno), intereses
exentos e intereses tributables, a la fecha de la transferencia.
La contabilidad de la <Cuenta de Aportacidén Educativa podra
mantenerse en el departamento de Depdsitos de individuos de 1la
Institucidén, finicamente en el c¢aso de inversiones que estén
estrictamente limitadas a Depdsitos en la propia Institucidn del
Fiduciario, siempre y cuando se preserve la identidad separada del
Fideicomiso, la c¢ontabilidad, y se dé fiel cumplimiento a los
deberes fiduciarios, el Cddigo y este Reglamento. Cualquier otro
arreglo o transaccidn (tales como Depdsitos u otros fondos en otras
Instituciones, o© wuna inversiSn para ejercitar una opcidn
discrecional o no discrecional) deberd manejarse y contabilizarse en

el Departamento de Fideicomiso.

ARTICULO 13. DEPARTAMENTC DE FIDEICOMISO.

(A)

Con el propdsito de segregar el desempefio de los deberes fiduciarios
de otras actividades comerciales de la Institucidn, en aquellos
cagsos en gue el Fiduclario constituye una Institucidén con un
Departamento de Fideicomiso en donde se administran otros

fideicomisos, el Fiduciaric mantendrd separada la contabilidad, los
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activos y pasivos del Fideicomisc o los Fideicomisos para Cuentas de
Aportacién BEducativa en dicho Departamento de Fideicomiso bajo la
supexvisidén directa del Oficial Fiduciario. Este Departamento podrd
utilizar el perscnal, departamentos y sucursales de la Institucidn,
siempre y cuando se preserve la identidad separada del Departamento
de Fideicomisoc.

(B) Los activos correspondientes a diferentes fideicomisos dentro de un
Departamento de Fideicomiso, se mantendrén separados entre si para
aefectos de contabilidad. Los Actives del Fideicomiso no podran ser
utilizados en las operaciones de la Institucidn.

(C) E1l Departamento de Fidelcomiso deberd mantener para inspeccidn de la
Oficina del Comisionado, }os libros, registros y transacciones gue
demuestren claramente las cuentas gue pertenecen al Fideicomiso de
Cuentas de Aportacidén Educativa. Los balances de dichas Cuentas
deberin estar conciliados. Mantendr&, ademds, una Contabilidad
Separada para cada Beneficiario. Los Fiduciarios podrén invertir
los fondos recibidos en Fideicomiso en forma colectiva o individual
mediante el uso del Fondo Consolidade o el Fondo Individual, segin
sea el caso, y seguirdn las normas gque de tiempc en tiempo
establezca el Comisionado.

(D) El Departamento de Fideicomiso podrd mantener en micrefichas,
fotografias, imAgenes electrdénicas u otros métodos alternos de
almacenaje, los regigtros, la contabilidad, e informes, siempre vy
cuando éstos estén digponibles para ser impresos a solicitud de los
examinadores de la Oficina del Comisionado o© su representante
autorizado, excepto todo agquello gue se requiera se mantenga en

original, seglin se dispone en el Articulo 11{A) de este Reglamento.

ARTICULO 14. INFORMES .
(A) Ademids de los informes requeridos por el Secretario de Hacienda bajo

la Seccién 1172(f) del Cédigo, el Fiduciario someteri informes




{B)

{D}
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trimestrales a la Oficina del Comisionado, a base del afio natural,
en la forma y manera que se determine por &sta.

gl informe trimestral mencicnado en el inciso anterior serd radicado
no mis tarde del trigésimo (30) dia del mes siguiente, luego de
terminado el trimestre.

cuando se radique un informe trimestral de manera incompleta, se
entenderid gque éste no ha sido radicado.

Deberd someter cualquier otra informacidén gque reguiera el

Comisionado.

arRTICcULO 15, ADMINISTRACION DEL FIDEICOMISO.

(A)

{B)

{c)

(D}

El Fiduciario y los directores de la Institucidn, serdn responsables
de cumplir con sus obligaciones fiduciarias, el Codigo, este
Reglamento y cualquier reglamento aprobado por el Secretaric de
Hacienda referente a las Cuentas de Aportacidn Educativa y velaran
para que las funciones fiduciarias se ejerzan de forma apropiada.
Todos los asuntos pertinentes al ejercicic de sus deberes
fiduciarios, asi como la direccién y supervisidén de los empleados a
quienegs se les delegue el ejercicio de talegs deberes, seran
responsabilidad del Fiduciario.

El Fiduciario podri delegar la ejecucidén de tareas administrativas
del Fideicomiso en oficiales y empleados debidamente designados para
ello. Bl Fiduciario nombrard a un Oficial Fiduciaric para
administrar y operar el Fideicomisc.

El Fiduciario serd el responsable directo de velar gque los oficiales
y empleados a loé cualeg se les haya delegado funciones
administrativas, asi como el Oficial Fiduciario ncmbrado, cumplan
con los criterios mis estrictos sobre obligaciones fiduciarias, el
Cédigo y el Reglamento, ya gque la responsabilidad fiduciaria del
Fiduciario sera indelegable.

El Oficial Fiduciaric serd responsable de orientar adecuadamente, de

forma verbal y escrita, a los oficiales y empleados a los que




(E)

19

expresamente se les delegue tareas del Fideicomiso vy a todos les
cficiales y empleados que realicen tareas para el Departamento de
Fideicomisc, sobre las medidas gue deben tomar para cumplir con el
fiel desempefic de los deberes fiduciaries, el <Cddigo, este
Reglamento y cualquier otro reglamento aprobado por el Secretario de
Hacienda referente a las Cuentas de Aportacién Educativa, para
evitar la violacidn de éstos v las medidas correctivas gue deben
tomarse cuando ocurra ura violacién.

83 el Fiduciario provee asesoria de inversicones deberd estar
debidamente autorizado para ello por la Cficina del Comisionado a
tenor con las leyes aplicabkles. El Fiduciario deberd determinar, al
menos una vez durante un periodo de doce (12} meses, la deseabilidad
de retener o disponer de los activos del Fideicomiso, cuya gestidn
deberd constar por escrito. Nada de lo aqui dispuesto, afectard la
responsabilidad del Fiduciaric bajo el Cédigo y este Reglamento.
Se prohibe cualgquier declaracidn en el Contratc de Participacién o
Adopcién, en la Divulgacidn, en el instrumento de inversidnm o la
escritura, cuyo propdsito sea relevar al Fiduciaric de su
responsabilidad fiduclaria, o de sus obligaciones y deberes bajo el
cédige y este Reglamento. De incluirse una declaracién a tales
efectos la misma sge tendrd por ne-puesta y serd nula, Bl
Comisionado, a su discreciédn, podrid determinar que la nulidad de tal
disposicidn no afectard la wvalidez de las dem&s disposiciones de
dicho Contrato de Participacidén o Adopcidén, o de la Divulgacién,
instrumento de inversidn o escritura.

Ninguna Institucién designard un sucesor del Fiduciaric hasta tanto
éste sea aprobado por el Comisionado.

El Fiduciario deberé notificar a la ¢ficina del Comisicnado ¥
obtener su aprcobaciénm para cualquier enmienda de una norma
fundamental del Fideicomiso. De ser éste el caso deberd obtener el
voto afirmative de los Patrocinadores cuyos Beneficiarios
representen la mayorfia de los intereses de Participacidén en el

Fideicomiso. Para propSsitos de este inciso, la frase ™norma
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fundamental” significard, entre otras cosas, los objetivos y
politica de inversién del Fideicomiso y el modc para obtener la
aprobacién o autorizacién de sus Participantes.
Los Fiduciarios invertiran las cantidades recibidas como fondos del
Fideicomiso dentro de los veinte {(20¢) dias del mes slguiente al mes
en que se recibieron los fondos del Patrocinador y en todo mowmento,
a partir de esa fecha. Durante dicho periecde desde que se
recibiercon los fondos y hasta la fecha de su inversidn los feondos
recibidos deberan generar intereses desde el dfa en que se reciben.
Los intereses generados desde que se recibieron los fondos y hasta
la fecha de su inversidn serdn en beneficio de los Beneficiarics del
Fideicomiso. Ademds de cualquier otrec remedio o penalidad provista
por el Cédigo, este Reglamento o cualguier otra ley aplicable, la
violacién de este inciso conllevari la obligacidén, por parte del
Fiduciario, de pagar al Patrocinader o su Beneficiaric el interés
que dichas cantidades dejadas de invertir pudieron haber devengado
de haber sido invertidas segin agui dispuesto.
El Fiduciario preparara y mantendrd un Manual de Supervisién y de
Procedimiento que contenga las guias que deberd observar el Oficial
Fiduciaric en relacién con el cumplimiento con las disposicioneg del
Cédigo y este Reglamento, asi como las guias de supervisién de los
empleados y oficiales que desempefien tareas del Fideicomiso. En los
casos de Instituciones que posean Departamentos de Fideicomiso, el
Fiduciario podrd regirse ©por el Manual de Supervisién vy
Procedimiento de dicho departaménto, gsiempre y cuando dicho Manual
cumpla con el Cédigo y este Reglamento. Dicho Manual deberid incluir
procedimientos de inversiones para asegurar el cumplimiento con los
deberes fiduciarios por parte del Fiduciarioc, La Junta de
Directores del Fiduciario aprobara dicho Manual de Supervisidn y de

Procedimiento.
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ARTICULO 18. REGISTRO DE VALORES.

(a)

El Fiduciario registrari a su nombre o a nombre de su nominatario
{*nominee”}, cualguier accidn u otros valores poseidos por éste en

capacidad fiduciaria.

(B} El Fiduciaric seri responsable por la pérdida de tales acciones u
ctros valores asi registradeos. Se mantendrd en los archivos del
Fideicomiso evidencia que demuestre claramente a guien pertenece el
interés beneficiaric de tales acciocnes o valores.

{C) Las acciones o valores del Fideicomiso se mantendrédn separados del
restc de los activos de la Institucidn y otros fideicomisos.

ARTICULO 17. SEGUROS DE FIDELIDADR Y OTROS RIESGOS.

{A) El Fiduciaric de todo Fideicomiso de Cuentas de Aportacidn Educativa

(B}

tendrid el deber de asegurar gue el Oficial Fiduciario, todos los
funciocnarios del Departamentc de Fideicomiso, los ofigiales del
Fideicomiso, los empleados y toda perscna que maneje activos y
degempefie tareas para el Fideicomiso de Cuentas de Aportacién
Educativa, estén cubiertos por un seguro de una compafifa auterizada
a emitir dicha pdliza por el Comisionado de Seguros de Puerto Rico,
que cubra los riesgos dispuestos en este Articulo.

Las cuantias wminimas de la cubierta para el segurc requeridc en este
Articulo deberin ser suficientes, de acuerdo al juicio prudente de
los miembros de la Junta de Directores del Fiduciario y atendiendo
las circunstanciag particulares de cada cuenta fiduciaria de Cuentas
de Aportacidn Educativa, para proveer indemnizacién adecuada ante ia
eventualidad de que la persona cuyos actos se aseguran incurra en
fraude, deshonestidad, errores u omisiones o sean contrarios a los
deberes fiduciarios. Los limites de cubiertas establecidos por la
junta deberan ser revisados por lo menos una vez al afilo para

determinar si son adecuados.
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El Comisionado podr& requerir gue se aumente la cubierta del seguro
requerido por este Articulo cuando, a su julicio, considere que la
cuantia en wvigor es insuficiente para proveer una proteccidn
adecuada.

Aguella Institucidén gque tenga vigente una cubierta de seguro que
cubra los riesgos especificados en el inciso B de este Articulo en
las operaciones del Departamento de Fideicomiso, no tendra que

chtener un seguro adicional.

ArRTICULO 18. DEBERES DEL FIDUCIARIO.

{n)

{B)

Todo Fiduciario deberid descargar sus funciones exclusivamente para

la consecucidn de los mejores intereses de los Beneficiarios de

Cuentas de Aportacidn Educativa y, en lcs casos apropiados, de los

mejores intereses de los Patrocinadores de dichas cuentas, con el

objetivo de proveer beneficios para dichos Beneficiarios y sufragar
los gastos razonables de la administracién de dichas cuentas.

En el ejercicio de sus deberes fiduciarios, el Fiduciario actuara

con el mismo cuidado, destreza, prudencia y diligencia que emplearia

un hombre prudente en una capacidad similar al conducir una empresa
de cardcter y objetivos similares y.siempre actuard en pro de los
mejores intereses de los Beneficiarios.

Sera deber del Fiduciario buscar el mejor negocic posible para el

Beneficiario, lo gue incluye, entre otros:

(1) Buscar el mejor precio obtenible en el mercadoc para la compra,
venta y ejecucidén de transaccicnes de inversidn para el
Beneficiario. Las transaccicnes de inversidén entre el
Fiduciario y sus Afiliadas o inversiones provenientes de la
cartera del Fiduciario o sus Afiliadas, se llevarédn a cabo de
acuerdo con aquellos términos y condicicnes gomparables con
transacciones ejecutadas con terceras personas no-relacionadas
en el curso ordinaric de los negocios o transacciones de

inversién. El1 Fiduciario acreditarid que toda transaccidn de




(2)

(3)

(4}

(8)
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inversidn se llevd a cabo de acuerdo a los mejores intereses
de los Beneficiarios. Para ello, el Fiduciarico debherad
demostrar y documentar lo siguiente:
{(a). Que el precio obtenido fue al wmenos igualmente
favorable que el mejor precio dispenible en
transacclones con terceras personas no relacionadas; y
{b}). Que las comisiones cobradas fueron razonables y
justas comparables a las comisiones mds econdmicas gque
cebraria una tercera persona no relacionada en
transacciones similares.
Divulgar al Patrocinador aguella informacién requerida por el
Articulo 20 de este Reglamento. aAdemas, cuéndo el
Patrocinador asi se lo instruya, deberd divulgar dicha
informacidén al Beneficiario, o en el caso de un Beneficiario
que sea menor de edad no emancipade, al Padre o Custedio que
ostente la custcdia legal de dicho menor.
Informar al Patrocinador cualguier incidente o evento gque a
juicio del Fiduciario perjudique de forma sustancial los
derechos del Patrocinador o del Beneficiario. Ademés, cuando
el Patrocinador asi se lo instruya, deberd divulgar dicha
informacién al Beneficiario, o en el caso de un Beneficiario
gue sea menor de edad no emancipado, al Padre o Custodio que
ostente la custodia legal de diche menor.
Regirse por los documentecs otorgades y las instrucciones
brindadas por el Patrocinader. Ademis, cuandc el Patrocinador
asi se lo instruya, deberid segquir las instruccicones impartidas
por el Beneficiario, © en el casoc de un Beneficiario que sea
menor de edad no smancipado, por las instrucciones impartidas
por el Padre o Custodio que ostente la custodia legal de dicho
menor.
Hacer constar por escrito y requerir del Patrocinador su firma

y recibo del Contratc de Participacidén o Adopcidn y/o la
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Divulgacién o cualquier documento mediante el cual se
constituya la Cuenta de Aportacidn Educativa;

(6) Divulgar al Patrocinador, mediante informes trimestrales, el
valor estimado en el mercado de las inversiones al cierre del
trimestre, atribuible al Beneficiario. Ademds, cuando el
Patrocinador asi se 1o instruya, deberd divulgar dicha
informacidén al Beneficiario, o en el caso de un Beneficiario
gue sea menor de edad no emancipado, al Padre o Custodic que
ostente la custodia legal de dicho menor.

(7} Divulgar al Patrocinador, mediante informes anuales, los
ingrescsz y los gastos incurridos en la administracidn, venta y
mercadec del Fideicomiso. Ademds, cuando el Patrocinador asi
se lo instruya, deberd divulgar dicha informacién al
Beneficiaric, ¢ en el caso de un Beneficiario que sea menor de
edad no emancipade, al Padre o Custodic gue ostente la
custodia legal de dicho menor. Se prohibe cobrarle al
Patrocinader o al Beneficiario los gastos relacionados con la
venta, mercadeo vy publicidad del Fideicomiso. Dicha
informacidén se brindard en forma global y especificara la
proporcién de la miswa atribuible al Beneficlario.

El Fiduciario tendréd la obligacién de efectuar las transferencias

(“rollovers”) que le fueran requeridas de manera diligente. Como

minimo, en casos de solicitudes de transferencias de Cuentas de

Aportacidén Educativa el Fiduciarioc cumplird con los requisitos

aplicables a los Fiduciarios de Cuentas IRA, contenidos en la Carta

Circular atmerc CIF-CC-001-04 de 7 de septiembre de 2001, titulada

“Promocién y Transferencias (“Rollovers”} De Cuentas IRA" o en

cualquier reglamento, carta circular o determinacién posterior del

Comisionado adoptada para gobernar dichas transferencias.
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ARTICULO 19. PROMOCION, PUBLICIDAD Y MERCADEO.

(n) Toda promocién, publicidad o mercadeo, realizada por el Fiduciario o
la Institucién por medic de materiales impresos, documentos vy
anuncios en revistas y periddicos, incluird y divulgard de forma
prominente y clara los costos de apertura, costo de cierre, todo
tipc de penalidades, tode tipo de costo de administracidn vy
comisiones, asi como cualgquier otro costo o gastc que sea cargado a
la Cuenta de Aportacidn Educativa del Beneficiario. Se exceptian de
esta regla los impresos en "cruza-calles".

(B} En el caso de la promocidn, publicidad o mercadeoc a través de medios
audio-visuales o por la radio, serd suficiente el incluir al final
de los mismos un breve mensaje advirtiendo al piiblico gue deben
solicitar que la Institucidn le‘brinde informacién detallada scbre
las Cuentas de Aportacidn Educativa antes de tomar una decisidn
final en torno a éstas.

() En los casos donde el Fiduciario ofrezca diversas Cuentas de
Aportacidén Educativa y/o alternativas de inversién en dichas
Cuentas, la promocidén, publicidad ¢ mercadec deberd mencionar la
existencia de dichas alternativas y alertar al pdblico sobre su
derecho a obtener informacién detallada para determinar cual es la‘
mids conveniente en su caso.

{D} La letra utilizada en toda promocidn, publicidad o mercadeo para
divulgar la informacién requerida por este Articulo no podra ser de
un tamafio menor gue el quince por ciento (1i5%) de la letra wmis

grande utilizada en el anuncio, disponiéndose sin embarge, que nunca

su tamafio podri ser wenor de nueve puntos (9 pt}. Ejemplo:
"Fideicomiso”.
ArRTIcULO 20. DIVULGACION.

Todo Fiduciario deberda, en o antes del momento en gue se abra la
Cuenta de Aportacidn Educativa, tener disponible dondequiera que se

ofrezcan Cuentas de Aportacidén Educativa una copia de la escritura
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constitutiva del Fideicomiso para su revisidn. En caso de gue un
Patrocinador, Beneficiario ¢ un Padre o Custodic requiera copia de la
misma, é&sta deberd ofrecerse a un costo que no excederi de diez centavos
{$0.10) por pagina.

Ademds, el Fiduciario le suministrari al Patrocinador, y obtendri de
éste un acuse de recibo, una Divulgacién en espafiol o inglés, segin lo
prefiera el Patrocimador, que en forma clara y sencilla, contenga la
siguiente informacidmn:

1. Un detalle de 1los cargos de apertura de la cuenta por
Aportaciones directas o por transferencias (“rollover”)}, costo
por cerrar la cuenta, c¢argos de cancelacidén y tiempo de espera
para devolver el dinero en casc de cancelacidn y transferencia.

2. Una explicacidén concisa y clara de los requisitos estatutarios y
de las consecuencias contributivas de una Cuenta de Aportacién
Educativa, explicando las limitaciones y las restriccicnes sobre
retiros de Aportaciones, las deducciones permitidas bajc las
secciones pertinentes del Cd6dige y las circunstancias que
provocarian una revocacién de la cualificacidén de la cuenta como
una Cuenta de Aportacidén Educativa por las actuacicnes de los
Patrocinadores o Beneficiarios.

3. Una declaracién relacionada con las prohibiciones estatutarias en
cuanto a transacciones prohibidas; las restricciocnes respecto a
seguros de vida; las restricciones en cuanto al uso de la cuenta
como colateral para obtener préstamos y el obtener préstamos
directamente de la cuenta; la contribucidén o penalidad por retiro
prématuro; las exenciones, si alguna, de las contribuciones sobre
herencia; los requisitos aplicables para poder recibir las
distribuciones: la edad maxima para poder comenzar a recibir
distribuciones; la posibilidad de poder hacer Aportaciones por
transferencias {“rollover”}, asi como sus limitaciones; vy
cualquier otro asunto pertinente.

4. Los informes que el Secretario de Hacienda requiere se sometan al

Patrocinador, Beneficiario, Padre o Custodio, segiin dispone la
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Seccidn 1172 (e} del Cédigo, y la fecha en que dichos informes se

someteridn a dichas personas.

5. Una declaracidén relacionada con las inversiones disponibles y la

seleccién de éstas, asi como los demas aspectos administrativos
de la cuenta, incluyendo las comisiones y demds cargos, si
alguno, gue habran de imponerse.

6. Cualquier otra informacidn pertinente y necesaria en cuanto al
funcicnamiente y administracién de la Cuenta de Aportacién

Educativa.

ArTICULO 21. INVERSIONES.

(&)

Los Fiduciarios de los fondos generados por Cuentas de Apeortacidn
Educativa deberin asegurarse del cumplimiento de los siguientes
Requisitos de Inversidn: _

(1) El treinta v cuatro por ciento (34%) o mids de las Aportaciones
recibidas por el Fiduciario, se invertirén en:

{a}. Obligaciones del Estado Libre Asociado de Puerto Rico ©
de cualesquiera de sus instrumentalidades o
subdivisiones politicas;

{b}. Préstamos hipotecarios constituides para el
financiamiento de la construccidén o adquisicidn de
propiedades residenciales en Puerto Rico;

{c). Préstamos facilitados a Corporaciones Especiales
Propiedad de Trabajadores, sus miembros ¢ accionistas,
de conformidad con los propdsitcs establecidos en la
Seccién 1022(b) {4) (M), (N} y {0} del Cédigo.

(2} No mis del sesenta y seis por ciento (66%) de las Aportaciones
recibidas por el Fiduciario podréd ser invertido en activos generales
en Puerto Rico., Para propdsitos de este inciso, se considerara que
los siguientes son activos generales en Puerto Rico:

(a). Acciones de corporaciones domésticas registradas en el

indice de Acciones de Capital de Puertc Rico segdn
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recopilado por el Banco Gubernamental de Fomento para
Puertoc Rico;

{b). Dep&sitos bancarios y Depdsitos de coocperativas;

{c). Préstamos a, o Inversiones en, Empresas Privadas;

{d}. Cualquier otro activeo aprobade por el Comisicnado que no
haya sido previamente designado para cumplir con los
requisitos del 34% especificado del apartade (1) de este
articulo.

{(3) Hasta el treinta y tres por ciento {33%) de las Aportaéiones
recibidas por el Fiduciario podrd ser invertido en activos en los
Estados Unidos. Se considerard que los siguientes valores son
activos en los Estados Unidos:

(a). Obligaciones emitidas o garantizadas por el gobierno de
los Estados Unidos de América o cualgquiera de sus
instrumentalidades o participaciones de ésta;

{b). Bonos, acciones comunes y preferidas, y participaciones
en corporacicnes y socledades organizadas bajo lag leyes
de los Estados Unidos de América a de sus Estados;

{c). Papel comercial, emitido por corporaciones y sociedades
en los Estados Unidos;

{d}. Acuerdos de recompra {(“repurchase agreements”) con

corporaciones o sociedades en 1los Estados Unidos:

{e}. Valores de una Compafifa de Inversidén organizada vy
autorizada a operar como tal bajo la Ley de Cormpafiias de
Inversiones de 1940, (“Investment Company Act of 1940%)
de lcos Estados Unidos;

{£)., Cualquier otro activo aprobade por el Comisionado
mediante Carta Circular.

{4) Los Fiduciarios cumplirdn con los Requisitos de Inversién
establecidos por el C&digo y este Reglamento, si depositan los
fondos generados por las Cuentas de Aportacién Educativa en una

Iinstitucidn autorizadas por ley a recibir depdsitos y gque a su vez
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dichas Instituciones inviertan dichos fondos segin lo requiere este
Reglamento.
() Los Fiduciarios cumplirdn con los Requisitos de Inversién
establecidos por el Cédigo y este Reglamento, si invierten en
acciones de una Compafiia de Inversidén organizada y autorizada a
operar come tal bajo la Ley de Compafifas de Inversiones de Puerto
Rico, cuyo producto neto se designe por dicha compafila para lia
adguisicién de activos que cumplan con los Requisitos de Inversidn
establecidos por este Reglamento.
(&) En el caso de los incisos (4) y (5) anteriores, la Institucidn
o la Compafiiz de Inversién, segdn sea el caso, certificard al
Fiduciario gque invertird logz fondos recibidos segin las
disposiciones del Cédigo y este‘Reglamento. Los Fiduciarios serén
responsables y velaran pof el fiel cumplimiento de los Requisitos de
Inversion del ¢é6digo y este Reglamente y requerirédn de las
instituciones una certificacidn a esos efectos. Dicha certificacién
se requerird cada tres (3) meses e incluird un detalle de las
inversicnes realizadas y deberid ser enviada al Fiduciario no mas
tarde del decimoquinto (15} dia del mes siguiente, luego de
terminado el trimestre. Ademis, mantendrd una contabilidad que le
permita a los examinadores de la Oficina del Comisionado ¢ su
representante autorizade verificar que se ha cumplide con los
Requisitos de Inversién.
{7) A partir del primer trimestre de la fecha de la Licencia, el
Fiduciario deberia cumplir con los Requisitos de Inversidn de este
Reglamentc.
(8) Se prohibe invertir los fondos recibideos por el Fiduciario
como Aportaciones a Cuentas de Aportacidén Educativa en acciones
comunes o preferidas del propio Fiduciario o de sus Afiliadas.

(B} lLas inversiones en activos en los Estados Unidos, ademids de 1o

dispuestc en el Articulo 21 (A} (3} de este Reglamento, quedaran sujetas a

las siguientes condiciones y limitaciones:




{1)

{2)

(3)

(4)
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Todo valor tiene que ser negeciado piblicamente y tiene gque
existir un mercade reconocido para el mismo en los Estados
Unidos. Se presumird la existencia de un mercado reccnocido
para el valcr, si el mismo se trafica en cualgquiera de las
organizaciones enumeradas en el Articulc 402{a) {8] de la Ley
Uniforme de Valores de Puerto Rico, seqin enmendada u otra
entidad aprobada por el Comisionade.

Log activos del Fideicomiso atribuibles a inversiones en
activos en los Estados Unides, gue sean susceptibles de
clagificacidén crediticia, deberan ser invertidos en
obligaciones, que al momento de su adquigicién, sean
clasificadas dentro de las cuatro (4) categorias mds altas de
Standard & Poor's (BBB o mis alta), Moody's (Baa o mds alta} o
Duff & Phelps (BBE o mé&s alta) © gue hayan recibido una
clasificacién comparable dJe otra organizacién nacionmal
reconocida de clasificacién estadistica (“NRSRO”, por sus
siglag en ingiés}. Si el activo no tiene tal tipo de
clasificacién, el Fiduciario deberd acreditar lo apropiado de
la calidad crediticia de la invergidn, en términos de los
objetives del Fideicomiso vy el perfil de sus Beneficiarios.
Esta clasificacidn tendrid que ser comparable a la de valores
que son objeto de la clasificacién en obligacicnes
{(*Investment Grade”). Lo anterior noc aplicard a valores de
inversién con carécter propietario (“equities”).

La seleccién de los valores de inversién con caricter
propietario (“equities") se regira por los principios
fiduciariocs establecidos en 2l Articulo 18 de este Reglamente,
seglin evidenciada por su cumplimiento con la norma de juicio
prudente establecida en el Articulc 11(C).

4. - De tratarse de papel comercial, éste debe poseer una
clasificacién minima de A-2 por Standard & Poor's, P-Z por
Mcody's o Duff- 2 por DUff & Phelps.
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(C) Las inversiones en activos generales en Puerto Rico y en activos en

los Estados Unidos, hechas por el Fideicomisc o por el ente en que el

Fideicomiso invierta, guedardn sujetas a las siguientes restricciones:

(1)

(2)

(3)

No podré&n hacerse inversiones en Valores Mobiliarios de un
Emisor, por una cantidad mayor al cinco (5%) por ciento de los
Activos Totales del Fideicomisc o de la entidad que reciba
dichos fondos via reinversién segin dispuesto en la Seccidn
1169(a){3). En caso de los Valores Mobiliarios identificados
en el inciso {A) {2}){a} del presente Articulo, se autorizard al
Fideicomiso o© a 1la entidad qué reciba los fondos en
reinversién, el invertir la cantidad resultante del promedic
ponderado {“weighted average”} de la participécién del Emisor
en el Indice de Acciones de Capital de Puerto Ricc hasta un
maximo de veinticinco (25%) por ciento de sus Activos Totales
a la fecha de 1la compra. No deberd interpretarse esta
disposicidén como una restriccién al limite del cinco (5%) por
ciento en la inversién de los Activos Totales del Fideicomise
en Valores Mobiliarios de un Emisor, si el promedio ponderado
de su participacidén en el Indice de Acciones de Capital de
Puerto Rico es menor al cinco (5%) por ciento. Se excluye de
esta restriccidén las Inversicnes en Obligaciones emitidas o
garantizadas por el Estadeo Libre Ascociado de Puerto Riceo, el
Gobierno de los Estados Unidos de América o cualesquiera de
sus ingstrumentalidades o subdivisiones politicas.

Las inversiones no se podran pignorar o servir como colateral,
excepto para las inversicnes autorizadas en el Articulo
21(C) (4) (b) de este Reglamento.

Unicamente en cuanto al cinco por ciento (5%) del total de
activos en cartera poseidos por el Fiduciario, se permitirén
las siguientes transacciones:

(a2} . Inversidn en participaciones emitidas por Fondos de
Capital de Riesgo {“Venture Capital Funds®)}, sujeto a gue el

crédito contributivo sea vendide por el Fiduciaric. El ingreso




{5}
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generado en la venta del crédito contributivo serd para

beneficio del Fideicomisc de Cuentas de Aportacidén Educativa.

Al vender el crédito, el Fiduciario debera cbtener el mejor

precic posible, y mantendrd la documentacién' que asi lo

demuestre.

{b). Tomar dinerc a préstamo (“leverage”). Por previa

determinacién administrativa (“ruling?) del Comisiocnade, y

g6lo en aguellog casos en gue se neutraliza el efecto de

riesge a satisfaccidn del Comisionado, éste podra autorizar un

por ciento de “leverage” mis alto.

{c). Inversiones que el Comisionado apruebe a su discrecién.

Log valores comprados bajo acuerdos de reventa (“reverse

repurchase agreements”), deberdn ser colateralizados por lo

menos en ciento dos por ciento (102%), con valores emitidos

por el Estado Libre Asociado de Puerto Rico o el Gobierno de

los Estados Unidos de América, sus ‘agencias e

instrumentalidades o certificados hipotecarics garantizados

por alguna de éstas u otros altamente liguidos, y tendra

posesidn de la colateral.

Inversiones prohibidas:

{a). Cuentas o transacciones al margen, excepto segin

dispuesto en el Articulo 21(C)4) (b} de este Reglamento;

(b} . Ventas cortas ("short sales®);

{c). Opciones ne cubiertas (“uncovered
options/straddles”);

(d). Rienes raices;

{e) . Cobranzas (“collections”);

{£). Contratos futuros;

(g). "“Commodities”;

(h) . Contratos de seguros de vida.
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arTICcULO 22. REVOCACION © SUSPENSION DE LICENCIA.
(A) Causas para la Revocacidn o Suspensidén de Licencia.
El Comisionade podrd suspender ¢ revocar la Licencia de un Fiduciario si:
(1) El Fiduciario, la Institucidén o una Afiliada de éstos, ha
violado o estd violando, o ha dejado de cumplir con:

{a). Cualquier disposicidn de una ley o reglamento federal o
del Estade Libre Asociade de Puerto Rico, entre ellos
este Reglamento, ¢ cualguier regla, carta circular,
orden o determinacidén administrativa del Comisionado, o

(b) . Cualguier c¢ondicién impuesta por escrito por el
Comisionado en relacidén con la concesidn de la Licencia.

{2) El Fideicomiso no se estéd operando de un modo compatible con
las mejores practicas de prudencia financiera y fiduciaria o
el interés puiblico y de los Patrocinaderes ¢ Beneficiarios..

(3) El Fiduciario no puede cumplir con sus obligaciones a su
vencimiento o si el Comisionado determina que el Fideicomiso
estd en estado de insolvencia.

{4y Si el cComisionade adviniera en conocimiento de gue la
informacidén suministrada por el Fiduciario en su solicitud de

Licencia o cualquier otro documento o informe es falsa o se

omitid informacidn que de haberse presentadc o conocido no se

hubiegse emitido la Licencia.
(B} Procedimiento para Revocacién o Suspensidén de Licencia,
Ademés de lo proviste por la Ley 4 y las leyes encomendadas al
Comisionado para su administracién o cualguier ctra ley o reglamento
aplicable, y sin que se entienda que por este medio se limita su
facultad, el Comisionado podrd revocar o suspender la Licencia de un
Fiduciario ¢ imponer sanciones monetarias, si el Comisionado determina,
después de una notificacidn de cargos y una vista, que:
(1) Las circunstancias expuestas en el apartado A existen; o
(2) Bl Fiduciarieo, una Institucidén o una Afiliada o cualquiera de
los directores, <funcionarios, empleados. o personas dque

participan en la direccidn de los asuntos de la Institucidn o
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del Fideicomiso han dejado de cumplir con una orden de cese y

desista del Comisicnade expedida seglin el Articulo 23 de este

Reglamento.
En tales casos, se celebrard una vista no menos de diez (10) dias
después de gue la notificacién escrita de los cargos haya sido
diligenciada a la Institucidén y, en el caso de que la notificacidn
se esté diligenciando después de que se haya dejado de cumplir con
una orden de cese y desista, a cualesquiera otras personas sujetas a
los términos de dicha ordemn. La notificacidn expondrd las causas
para la propuesta revocacidén o suspensién de la Licencia del
Fiduciario y constituira la querella gue dé inicio al proceso de
adjudicacidén formal conforme las disposiciones de la Ley Nim. 170.
La decisidén del Comigionado de revocar o gusgpender la Licencia o de
imponer sanciones monetarias, se basarid en el expediente de la

vista.

ArTICULO 23. ORDEN DE CESE Y DESISTA.

(A) 8i, en opinidén del Comisicnado, un Fiduciario, una Institucidn o
cualquier Afiliada, o cualguier funcionario, director, empleado o persona
que participe en la direccién de los asuntos del Fiduciario, esta
llevando a cabo, ha llevado a cabq o estd por llevar a cabo cualquier
acto descrito en el Artfculo 22(A), el Comisionado podrd emitir previa
notificacién y vista wuna orden de cese y desista en la cual se
especifiquen los hechos que constituyen la alegada violacidén o las
pricticas inseguras o impropilas. Ademds, el Comisionado podrid imponer
sanciones vy aquellas condiciones que determine son para el beneficio del
piblico o de los Patrocinadores o Beneficiarios.

(B) Cuando de acuerdoe al Comisionado la referida wviclacidén o las
préacticas inseguras o impropias causan o pueden causar un grave dafio
inmediatc a la industria, a la ciudadania o a personas en particular,
éste podrd emitir dicha orden de cardcter sumaric a tenor con lo

dispuesto en la Ley Nim. 170, para los procedimientos de accidn
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inmediata. Al dictar la orden el Comisionado deberd prontamente
notificar gque la misma ha sido dictada, y las razones a gque la misma
ocbedece y gue dentro de guince (15) dias contados a partir del recibo de
solicitud escrita para ello, el asuntc serd seflalado para vista. Si no
se solicitase la celebracidn de vista y el Comisionado no la ordenase, la
orden continuard en vigor hasta tanto sea modificada o dejada sin efecto
por el Comisionado. 81 se solicitase u ordenase la celebracidn de una
vigta, el Comisionado, luego de notificar dicha wvista vy de dar
oportunidad a cada persona de ser oida en la misma, podrid modificar o
dejar sin efecte la orden o prorrogarla hasta tantc se disponga de la
cuestién en forma final. 8i la parte o las partes citadas no comparecen
personalmente o mediante un representante debidamente autorizado a dicha
vista, se entenderi que han consentido a los términos de la orden de cese

y desista.

(C) El Comisiconadeo podrd dejar sin efecte o modificar una orden si
determina que lag condiciones que le indujeron a dictarla han cambiado o

que por alguna otra razdm conviene al interés piblico asi hacerlo.

ARTICULO 24. SANCIONES.

El Comisionado podrid imponer sanciones administrativas al
Fiduciario, una Institucidén o Afiliada y a cualquier persona por
violaciones a este Reglamento. Por cada viclacidén del <C&digo, ley
aplicable, este Reglamento, requisitc de Licencia, c¢arta circular,
determinacidn o decisidén adminigtrativa, la multa méxima sera de hasta

cinco wmil délares {$5,000.00), a discrecidn del Comisionado.

ARTICULO 25. FACULTADES ADICIONALES DEL COMISIONADO.

El Comisicnado de Instituciones Financieras podr& promulgar, de
tiempo en tiempo, cartas circulares y determinaciones administrativas
adicionales para poner en vigor e interpretar las disposiciones del

Codigo y este Reglamento gque asi lo facultan,
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ARTICULO 26. SEPARABILIDAD.
En el caso de que cualquier articule, incisec, cliausula, palabra o
parte de este Reglamento, fuese dJdeclarade nulo por un tribunal de

jurisdiccién competente, dicha declaracidén no afectard ni invalidari el

resto de este Reglamento.

ARTICULO 27. DERGGACION
Se dervga la Carta Circular Nimerc CIF CC-01-3 de 26 de marzo de
2001, titulada “Requisitos para Actuar Como Fiduciarios de Cuentas de

Aportacidén Educativa Establecidas Bajo la Ley Namerc 409 de ¢ de octubre
de 2000."

ARTICULO 28. VIGENCIA

Egte Reglamente entrard en vigor inmediatamente después de su

. radicacién en el Departamento de Estade del Estado Libre Asociado de
Puerto Rico.

En San Juan, Puerto Rico, el 2%  de febrero de 2002.

e

 Hogp. Juan Flores Ga%ér?a
{ SBedretario de Hacien i ado de Instituciones
. Financieras -




