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ESTADO LIBRE ASOCIADO DE PUERTO RICO

DEPARTAMENTC DE HACIENDA
OFICINA DEL COMISIONADO DE INSTITUCIONES FINANCIERAS
BANCO GUBERNAMENTAL DE FOMENTO PARA PUERTO RICO

REGLAMENTO DE LA LEY DE FONDOS DE CAPITAL
DE INVERSION DE PUERTO RICO DE 1999

Seccién 1. - Titulo y Propdsito.

(a)Base Legal. Este Reglamento se adopta y promulga en virtud de

las disposiciones de la Ley NGm. 46 de 28 de enerc de 2000, segun
enmendada (la “Ley” ), conocida como la “Ley de Fondos de Capital
de Inversién de Puerto Rico de 1999 y la Ley Nim. 4 de 11 de
octubre de 1985, segin enmendada, conccida come la “Ley de 1la

Oficina del Comisicnado de Instituciones Financieras”.

V1]

(b)Titulo.Egste Reglamento se conocerd come el Reglamentec de !

Ley de Fondos de Capital de Inversién (en adelante denominado el

“Reglamento”) ,

{c) Propésito. Este Reglamento se promulga para implementar las
disposiciones de la Ley y reglamentar la administracién de lcs
fondes de capital de inversién. La Ley tiene el propésito de
premover la participacién del sgector piiblico y privade en la
formacién de fondos de capital de inversién orientados hacia
proyectos de riesgo (i} que se lleven a cabo en Puerto Rico © en

el exterior; (ii) para los cuales la empresa privada no cbtiene




]
Y

con facilidad una capitalizacién de tipe tradicicnal; y {(i:i. gZue

se 2ncuentren en una etapa embridnica o en una etapa de desarrolls

o crec.misnic
Seccidén 2. - Definiciones.
(a) Regla general., En general, todos los términos utilizados en

este Reglamento que no se definan especificamente en el mismo,
tendrdn el mismo significado dispuesto en el Articulo 2 de la Ley.
De los términos no ser definidos en la Ley ni en este Reglamento,

tendrin el mismo significade dispuesto en el Cédigo.

(b) Definiciones. Para propdgitcs de este reglamento, los

siguientes términos tienen el significadec que a continuacién se
indica. Excepto en aquellos cascs en gque ge egpecifica lo
contrario, las definiciones aquif enumeradas incluyen el plural vy
singular, al igual que el género masculine y femenino, de estos

cérminos.

1. Acreedor Sustancial. Cualquier acreedor cuya deuda: (i}

represente veinticinco (25) pér ciento o mids del total de las
deudag del deudor, o (ii) autoriza a dicho acreedor a ejercer
control en la administracién del deudor, incluyendo, sin
limitacidén, la facultad de votar en las reuniones de
direc¢tores ¢ accionistas, o la facultad de elegir a los

directores.

2. Acuerdo de suscripeién. Cualgquier acuerdo mediante el cual




>
urna persona se suscribe y se obliga a comprar Intereses
propietarics de un Fondo, sujeto a los términds y condicicnes

establecidos en dicho acuerde.

. Acuicgultura. El cultivo de plantas vy animales acudticos baio

condiciones controladas, bien sea en agua dulce, salada o

salobre, utilizando métodos técnicos y cientificos,

. Administrador del Fondo o© Administrador. La ©persona

encargada de invertir el capital de un Fonde de Capital de
Inversidén, administrar los créditos contributivos‘ que se
proveen en la Ley, administrar la resultante cartera de
valores, mantener aquellos registros y libros, y radicar
aquellos informes, planillas u otra documentacidn que se

requieren bajo la Ley y este Reglamento.

. Agricultor bona fide. Toda persona natural o juridica que

tenga una certificacidén vigente expedida por el Secretario de
Agricultura, la cual certifique que durante al afio
contributivo para el cual reclama deducciones, exenciones o
beneficios provistos por la Ley dicha perscna se dedicd a la
explotacién u operacidén de un negocio agricola segiin dicho
término se define en el inciso (6) de esté pirrafo y que
derive el 50 por ciento ¢ més de su ingreso bruto de un

negocio agricola.

Agricultura o negocio agricola., La operacidén o explotacidn

de uno o mésg de los giguientes negocics:




(1) .

(1ii).

(iv).

-

2
la horticultura, la labranza y/o el cultive de 1
tierra para la produccidn de frufas ¢ vegetales,
de especias para condimentos y de toda otra clase
de alimentos para seres humanos y/o0 animalss,
incluyendc, perc no limitadec a, la produccidn de
uno ¢ mads de los siguientes: chinas, acerolas,
aguacates, toronjas, parchas, pifla, café, mango,
leguminosas, cafla, pasto, heno o hierba para

ganado, farindceos, gandules y semillas;

la crianza de animales para la produccién de
carnes, leche o huevos, incluyendo, pero no
limitado a, la ganaderfa, el cuido de vacas o
novillas, la vaquerfa, la cunicultura, la porcino
cultura, la avicultura; la crianza, produccidén y
venta de vacas, cerdos, cabros, peollos, o

conejos;

la c¢rianza de caballos de carrera de pura sangre
© la crianza de caballos de paso fino puros de

Puerto Rico;

las operaciones agroindustriales o agropecuarias,
incluyendo las cperaciones de los productores,
elaboradorea, pasteurizadores o esterilizadores
de leche y sus agentes, seqin definidos como
tales en la Ley Nim. 34 de 11 de junio de 1957,

segin enmendada, conocida come  “Ley para




A

{v).

(vi}).

e

Reglamentar la Industria Lechera”, y toda 2tra
coperacidn agroindustrial © agropecuaria de Puerto
Rico, incluyendo la produccidn, hcomcgeneizacidn,
pasteurizacién, elaboracién,i esterilizacisn,
empaque, envase, clasificacién, distribucidén o
venta, por s8I © por s8sus corporaciones o
sociedades o afiliadas, de lo siguiente, pero no
limitado a: leche, chocolatina, leche desnatada,
leche descremada, yogur {(*yogurt”}, jugoes,
bebidas no alcohélicas (“drinks”), mezclas,
helados, dquescs o cremas, Yy todo producto
derivado de las frutas, de los vegetales, ¢ de la
leche; la produccién, el beneficiado, o la
torrefaccidn de café y la distribucidn, provisién

o venta de café;

lag operaciones dedicadas al empaque, envase ¢
clasificacién de productos agricolas fresccs gque
forman parte del mismo negocice agricola,
incluyendo, pero no limitado a, el empaque, o el
envase, o la clasificacién de leche, leche
descremada, leche desnatada, o chocolatina, y el
empaque, © el envase, o la clasificacidén de café,

o la provisién de la bebida de café;

el cultivo y produccidn comercial de flores o

plantas ornamentales para el mercado local o para




D

el mercadeo de exportacidn;

ivill) . el cultivo de vegetales por métodos hidrcpdnices
Y las casetas y demds equipe usado para esto
fines; y

(viii). la elaboracién de granos para el consumoc de las

empresas pecuarias por asociaciones compuestas de

agricultores bona fide.

. Aflo_Fiscal. El afio de contabilidad del Fondo para propdsitcs

de sus estades financieros.

. Asistencia Técnica.  Los servicios prestados a los Pequefios

Negocios en que un Fondo invierta, en &reas como
contabilidad, mercadeo, consejerfa legal o consejeria
gerencial, entre otros,. Dichos servicios podrin ser
provistos por loa empleados del Fondo. En el caso de que
estos servicios sean prestados por empleados del Fondo, se
considerard un gasto de asistencia técnica aquella porcidén
del salario del empleado que es proporcional al tiempo
invertido por el empleado © los empleados en la prestacién de
dichos servicios. No se considerar&n como gastos de
asistencia técnica aquellos costos de evaluacidn incurrides
por el Fondo relacionados con posibles inversiones a ser

llevadas a cabo por el Fondo.

- Asociado. Significard cualquiera de los siguientes:

{i}. Un oficial, director, empleado o agente de un




(ii) .

(iv) .

{v).

(vi).

(vii).

Fendo.
El Administrador de un Fondo.

Cualquier personra que regularmente le brinde

+

servicios profesionales a un Fondo.

Cualquier persona gue posee o tiene contrel de, o
quien ha entrado en un acuerde para poseer o
contrelar, directa ¢ indirectamente, diez (10)
por ciento o mids de cualquier clase de Intereses
Propietarios Privados de un Fondo. No obstante,
un inversionista en un Fondo n¢e se considera como
un  Asociado si dicho inversionista es un
Inversionista Institucional Aceptable cuya
inversién y/o compromisc de inversién en el Fondo
representa menos2 del treinta y tres (33) por
ciento del capital del Fonde y menos del cinco

{5) por ciento del capital de ese inversionista.

Cualquier oficial, director, socio (que no sea un
sccio comanditario), gerente, agente, o empleado
de un Ascociado descrito en las cliusulas (i),

(i1), (1ii) y (iv) de este inciso.

Cualquier persona que directa o indirectamente
tiene el control de, o es controlado por, o esta

bajo el contrcl comin con, un Fondo.

Una persona que directa o indirectamente tiene el




ﬁ,

{(viii) .

(ix) .

(x) .

control de, o es contrclado por, © estd tajc a2l
control comin con cualguier persédna descrita =an
las clédusulas (i), (ii), (iii) y {iv) de este
inciso,

Cualquier familiar cercano de cualquier perscna

descrita en las clausulas (i}, (ii), (iii), (iv),

(vi} y (vii) de este inciso.

Cualquier familiar secundario de cualquier
persona descrita en las cl&usulas (i), (ii),

(iii), (iv}, (vi) y (vii) de este inciso.
Cualquier entidad en la cual:

(A)Una persona descrita en las cl&usulas (i) a la
(viil) de este inciso gea un oficial de dicha

entidad; o

{(B)Una perscona descrita en las cliusgulas (i) a la
(viii) de este inciso, sola o junto a otras personas
descritas en esas cliusulas, tenga el control o©
posea, directa o indirectamente, una participacidn
de diez (10) por ciento o mi&s (excluyendo intereses
que dicha(s) persona(s) posea(n) indirectamente a
través de intereses que posee en el Fondo) de dicha

entidad.

(xi) Cualquier entidad en la cual una persona descrita

en la cliusula (ix) de este inciso, sola o junto a




——

1.

otra persona descrica en las cléusulas (i) a la
(ix) de este inciso, posea {incluyendo posesidn
teneficiaria} wuna participacidén mayocritaria de
cardcter propietario o de otra; manera tenga el

control de dicha entidad.

{xii) Cualquier persona gque tenga una relacidén de

Asociado descrita en las cldusulas (i) a la (ix)
de este inciso en cualquier momento dentro de
selig (6) meses antes o después de la fecha an
que el Fondo invierta en determinado proyecto o

negecio.

{xiii) Un Fondo gue posea Intereges Propietarics

Privados en otro Fondo.

{xiv} Para propésitos de este incisoc ndmerc 9, el

términc “control comin® significarfd que dos o
mids Fondos estén bajo el control de una perscna
© grupc ya sea a través de propiedad, gerencia,
contrato ¢ de cualquier otra forma. Se presume
que dos o més Fondos estdn bajo el control comin
8i esat&n afiliades por razdén de tener
propietariocs, o¢ficiales, directores o socios
generales en comﬁn; o s8i ambos Fondes son
dirigidos por el mismo Administrador. Esta
presuncidén puede ser derrotada mediante

evidencia aceptable para el Banco.




11.

12.

13,

14.

12
Banco. El Banco Gubernamental de Fomento para ?Puers:
Rico, creado por la Ley Nim. 17 de 23 de-septéembre de 1348,
segin ermendada, cualquier subsidiaria de éste o cualguier
entidad gubernamental autorizada por éste conforme a las

disposicicnes de la Seccién 5{(d) (3) de este Reglamento.

Bage interna. Con respecto a cada Interés Propiletaric

en un Fonde, la cantidad de dinero recibida por el Fondo en
la emisidén primaria de diche Interés Propietario, ajustada
cen relacidn a leos créditog contributivos de conformidad con
el Articulo 14 de la Ley y reducida, perc no a menos de cero,
por el monto de las distribuciones que haya hecho el Fondo
con regpecto a dicho Interés Propietarioc. La bage interna de
cada Interés Propietaric en un Fondo se determinar& tnica vy
exclusivamente por diche Fonde, y no gserd afectada por
ventas, permutas, disposiciones u otras transferencias de
dicho Interés Propietario luego de la emisién primaria del

mismo.

Bienes rafces. Terreno y las estructuras que sobre él

se construyan y dque constituyan bienes inmuebles bkajo el
Cédigo Civil de Puerto Rico, Titulo 31 de las Leyes de Puerto

Rico Ancotadas.

Capital del Fondo. El capital total de un Fondo el

cual consiste de la suma del Capital de Uso Irrestricte y

Capital de Uso Restringido de dicho Fondo.

Capital de Use Restringido. Aquella porcién del




15.

146,

17.

18.

19.

20.

21.

23
Capital Pagado del Fonde gque representa el dinero en
efectivo, incluyendo cheque certificade, chedﬁe de gerentce 9o
3iro postal, recibido por el Fondo por la venta de Intersses

Propietarios Privadeos, Intereses Propietarios del Banco vy

créditos contributivos.

Capital de Usc Irrestricto. Aquella porcidn del

Capital del Fondoe que no constituye Capital de Uso

Regtringido.

Capital Pagado. El total de dinero en efectivo

recibido por un Fondo a cambic de Intereses Propietarios en

el mismo.

cédigo. El Cédigo de Rentas Internas de Puerto Rico de

1994, segin enmendado.

Comisionado. El Comisionado de Instituciones

Financieras, segin lo dispuesto en la Ley Nim.4 de 11 de

octubre de 1985, segin enmendada.

Control. La autoridad o <capacidad, directa o
indirecta, para dirigir o encausar la direccidn del manejo y
las politicas da un Fondo o por otra causa, bien gea a través
de la cesién de valores con derecho al vote, por contrato, o

de otra manera o por otra causa.

Crédito por inversién. El crédito dispuesto por el

Articulc 14 de la Ley y la Seccién 14 de este Reglamento.

Pistribucién exenta. Toda distribucién efectuada vy




22,

23,

-

designada ccmo tal por el Fondo mediante una notifizac:in

’

ascrita enviada por correo a los inversionistas o a perscnas

-

we t2ngan un Interés Propietario en dicho Fondo, no mas

L

tarde de los 60 dias siguientes al cierre del afio fiscal del
Fondo, Yy que provenga de dividendos o distribuciones de
ingrese de fomento industrial, ing?eso de desarrollo
turistico ¢ ingreso de negocio agricola recibidas por el

Fendo.

Distribucidn de Ingresc de Desarrolle Turistico.

Cualquier dividendo o distribucidn {(incluyendo una
distribucién en liquidacién) recibida por un Fondo de un
negocio exento cuyas operaciones estin cubiertas por la Ley

Nim. 78 de 10 de septiembre de 1993, segqin enmendada,
conocida como la “Ley de Desarrollo Turfstico de 1993 y que
consista de “"ingreso de desarrollo turfstico” segin se define

dicho término en esa ley.

Distribucidn de Ingreso de Fomento Industrial.

Cualquier dividendo o distribucién (incluyendo una
distribucién en liquidacién) recibida por un Fondo de un
negecio exento cuyas operaciones est&n cubiertas por un
decreto de exencidén contributiva emitido bajo la Ley Nim. 8

de 24 de enero de 1987, segin enmendada, conocida como la

“Ley de Incentives Contributivos de Puerto Rico de 1987" y

que consista de “ingreso de fomente industrial®? segin se




define dicho término en egsa Ley.

24, Digtribucidn de Ingreso de Negocio Agricola. Cualgu:ier

dividendo © distribucién (incluyende una distribucidn en
ligquidacién) recibida por un Fondo de un neégocio exento cuyas
operaciones estin cubiertas por la Ley Nim. 225 de 1 de
diciembre de 1995, segin enmendada, conocida como ‘“Ley de
Incentivos Contributiveos Agricelas” y que consista de

ingresos que provengan directamente del negocio agricola.

25. Emigidn primaria. La emisién realizada en la fecha en

que los Intereses Propietarios en un Fondo se pongan a la

venta por primera vez a los inversionistas.

(ii / 26. Empresas de bienes raices. Entidades dedicadas a
/%ggc cualesquiera de los siguientes negocios:
—
{i) . corretaje de bienes raices,;
{ii). especulacién en bienes raices;
{iii). tasacién de bienes raices;'y
(iv) . construccién de bienes rafces.
27. Familiar Cercano. El actual o anterior esposola); el

padre, la madre o tutor, hermanof{a), hijo{a); o el suegro(a),

cuflado (a), yerno, nuera.

28. Familiar Secundario. Bl abuelo(a), nietof(a), o

cualquier otro ascendiente o descendiente en linea recta que

no gse congidera un familiar cercano; el tio(a), sobrinof(a},




29.

30.

31.

32.

-z

-9

primo(al; o el esposo(a) de cualguiera de los anteriores.

Fondo de Capital de Inversién o Fondo. Tcde
Z:deicomiso, corporacidén o sociedad, excluyendo <zualguler
sociedad © <corporacién acogida al Subecapitule “K” o}

Subcapitulo “N” del Cédigo, creada con el propésito de
realizar inversiones en Negocios de Riesgo que cumpla con
todos los requisitos que se establecen en la Ley y este

Reglamento.

Intereses Propietarios. Los Intereses Propietarios del

Banco ¥y los Intereses Propietarios Privados,

Intereses Propietarics del Banco. Los - Intereses

Propietarics en un Fondo de naturaleza preferida v/o
convertible, véndidos en emisién primaria a favor del Banco o
cualquier otra entidad gubernamental autorizada por el Banco.
Estog intereses propietarios participarin de forma preferente
en las ganancias del Fondo seqin se dispone en el Articulo 17
de la Ley y no tendrdn derecho al voto. Ademds, en aquellos
casos en que los intereses propietarios del Banco o de
cualquier otra entidad gubernamental autorizada por el Banco,
sean de naturaleza convertible, los mismos podrén ser
convertidos, a opcién del Banco o mediante autorizacién de
éste, por otras acciones o valcres de capital considerados

como intereses propietarios privados de diche Fondo.

Intereses Propietarics Privadoa. Los Intereses

Propietarios en un Fondo adquiridos en efective por cualquier




33.

34.

35.

lg,

.

-

persona, incluyende fondos de pensidn de empleados piblicos v
privados Yy otres inversionistas inscicucionéies exentos de
criburacién; disponiéndose que las entidades exentas de
triputacidn por virtud de decretos de exencién contriburiva
bajo la Ley de Incentivos no se considerardn inversicnistas
institucionales exentos para efectos de la Ley y este

Reglamento.

Inversién en Intereses Propietariog del Fondo. La base

ajustada, determinada de acuerdo con el Subtftulo A del
Cédigo, de los Intereses Propietarios Privados en un Fondo
que haya adquirido un individuc residente © no residente,

sucesién, fideicomiso, sociedad o corpeoracién.

Inversionista Institucional Aceptable. Serin:

(i). Aquellas entidades que han sido previamente
cualificadas por el Banco para invertir en un

Fondo particular;

(ii). Loas fondos de pensiones de empleados publicos o

privades; y

{iii})., Cualquier entidad financiera designada por el
Comisionado.
Ley. lLa Ley de Fondos de Capital de Inversidén de

Puerto Rico de 1999, Ley Nim, 46 de 28 de eneroc de 2000,

segin enmendada.

Ley de la Autoridad de Desperdiciog S&lidos. La Ley




&é{"
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38.

g,

40,

41.

Nim., 70 de 23 de junio de 1978, segin enmendada.

Ley de Desarrollec Turistico. La Ley NGm., 78 de 10 de

L e =

le suceda o sustituya.

Ley de Incentivos Contributivos Agricolas. La Ley NCm.

225 de 1 de diciembre de 1995, segin enmendada, conocida ccmo
la "“Ley de Incentivos Contributives AaAgrfcolas de Puerto
Rico”, o cualquier ley de naturaleza similar que la suceda o

sustituya.

Ley de Incentivos. La Ley NGm. 8 de 24 de enero de

1987, segin enmendada, conocida como Ley de Incentives
Contributivos de Puerto Rico de 1987, y la Ley Nim. 135 de 2
de diciembre de 1997, segin enmendada, ccnocida como Ley de
Incentivos Contributivos de Puerto Rico de 1998, y cualquier

ley de naturaleza similar que la suceda o sustituya.

Ley Uniforme de Valores. La Ley Nuim. 60 de 18 de junio

de 1563, segin enmendada, conocida como la Ley Uniforme de
Valores de Puerto Rico, ¥y cualquier ley de naturaleza similar

que la suceda o sustituya.

Manufactura. La preparacifn, alteracién, reparacidn,

terminacién o proceso de todo © en parte, o la manipulacidn
en cualquier forma, ya sea manual o por maquinaria,
relacionada con la produccién, envoltura, embalaje ©

preparacién de un artfculo o material.
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Negocio de Riesgo. Todo negecic, proyecto o actividad

ve: (i) se encuentre en etapa de formaciéti, desarrollo o
sracimiento, (ii) se emprenda en los sectcres especificades
en el :inciso (a) del Articulo 3 de la Ley.y la Seccidén 3{a:

Lla

de este Reglamento o que de otro medo cualifique bajo
Seccién 3{b) © (c) de este Reglamente, y (iii) cumpla con al

menos uno (1) de los siguientes requisitos:

(i) . tenga dificultad en obtener una capitalizacién
mediante los medios y condiciones convencionales

del mercade, o

{ii). la probabilidad de recuperacién de la inversién
en dicho negocio, proyecto o© actividad sea

incierta al momento de la inversién.

Negocic no Riesgoso. Aquellos negocios, proyectos o

actividades que no cualifiquen come un Negocio de Riesgo

segin se dispone en.la Ley o en este Reglamento.

Pequefios Negociocs. Los Negocios de Riesgo que en

promedio durante sus Ultimos dos (2} aflos, o el perfocdo en
que &stos hayan estado en existencia si fuera menor, en base
congolidada, (i) posean menos de un milldén (1,000,000) de
d&lares en activos netos vy (ii) hayan tenido menos de tres
millones (3,000,000) de d&lares de ingreso bruto anual. Para
propésitos de aplicar esta definicién se consolidaran
aquellos negocios afiliados cuyos accionistas o socios poseen

en comin de fcrma directa o indirecta el ochenta (80) por
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47,
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i
ciento o mas de lag participacicnes, o de las accicrnes con

I

derecho 2l voto emitidas y en circulacién.

Perscna. Un individuo, corporacidn, fideizomise,

sociedad o sucegidn,

Pergona eXenta. Los Estados Unidos de América, sug

agencias, instrumentalidades vy subdivisiones politizas
(incluyendo los estados y sus gubdivisiones peoliticas); el
Estado Libre Asociado de Puerto Rico, sug agencias,
instrumentalidades y subdivisiones politicas; los gobierncs
extranjercs, incluyendc sus agencias, instrumentalidades y
subdivisiones politicas; las organizaciones internacionales
(segiin se define dicho término para propSsitos de la Seccidn
1120 (b) del C8digo); y las entidades y organizaciones exentas
enumeradas en la Seccidén 1101 del Cédigo que hayan obtenido

una determinacién administrativa a tales efectos.

Pescaderia comercial. Cualquier actividad dentro de

lag dreas de acuicultura, maricultura, piscicultura o captura
por pescadores comerciales de cualquier producto del mar o
lacuatre y/o procesamiento o industrializacién de organismos

acudticos.

Promotor., Cualquier persona que sea responsable,
directa o indirectamente, (i) de la organizacién de un Fondo,
(ii) del disefio de la estructura de capital y/o deuda de un
Fondo, o (iii) de la venta y/o colocacién al piblico de

Intereses Propiletarios Privades en un Fondo.
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49. Registro de Inversionistas. El registre gue detce

a3

mantener un Fondo de sus inversionistas de acuerdc a la

Seccién 5(b) de este Reglamento.

50. Secretario. El Secretario de Hacienda del Estade Libre

Asociadc de Puerto Rico.

51. Servicios financieros. Los servicics prestados por

entidades bancarias, entidades financieras, cocperativas,
compafifas de arrendamiento, casas de corretaje de valores,
compafifas de inversién y cualquier operacidén dedicada a

captar fondos, prestar o invertir dinero.

52. Servicios profesicnales.

(1) . Los servicios brindados por individuog cuya rama
de trabajo les requiere colegiacién, revilida o
licencia perscnal, y los servicios de consultoria

econémica, financiera, gerencial o de mercadeo.

(ii). El té&rmino “servicijos profesicnales” nc incluird
gervicios prestados por doctores en medicina,
hospitalesa, clinicas, hogares de pacientes con
enfermedades terminales, hogares de ancianos o
instituciones para incapacitados, ni por
laboratorios médicos que formen parte integral de
cualesquiera de las instituciones de servicios de

salud antes mencionadas.

53, Servicios de sequros. Todo negocio relacicnado con el
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campe de seguros de cualquier tipo.

’
v

Suscriptor (“Underwriter”). Cualquier persona que (i}

naya cocmprade un Interés Propiletaric Privado <on miras a
distribuir el mismc, (ii) ofrezca o venda Intereses
Propietarios Privados a nombre de un Fondo, o (iii) participa
directa o indirectamente en la suscripcién de una emisidn de
Interés Propietarics Privados de un Fondo; perc tal términc
no incluira una perscona cuyo interés esgstd limitado a recibir
una comisién de un suscriptor o traficante, que no exceda la
comisién usual y acostumbrada para distribuidores vy

vendedores de valores.

55. Turismo o negocio turistico. La industria gque se

dedica a organizar los medios para facilitar y desarrollar
lag facilidades o servicioca necesarics para promover las
visitas a Puerto Rico, ya sea por placer, o para participar

en actividades industriales y comerciales, incluyendo:

(i), la titularidad y la administracién de hoteles,

condohoteles, paradores puertorriqueiios, y casas

de huéspedes, incluyendo derechos de
multipropiedad (*time ghares”) 1’4 clubes
vacacionales que constituyan un “negocio

turfatico* bajo la Ley de Desarrcllo Turistico de
1953, seglin enmendada; o de parques temiticos,
éampos de golf operados por o asociades con un

hotel, marinas para fines turfsticos, facilidades
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en Areas portuarias Yy otras facilidades gue,
debide al atractivo especial dérivado de su
utilidad como fuente de entretenimiento active,
pasivo o de diversidn, estimulen visitas tanto Ze

. regidentes de Puerto Rico como del exterior; y

(ii) .- el desarrcllo vy la administracién de recursos
naturales de utilidad como fuente de
encretenimianto active, pasive o de diversidn,
incluyendo, pero sin limitarse a, cavernas,

bosques y reservas naturales y lagos.

56. Valores Gubernamentales. Las obligaciones o valores

emitidos © garantizados por el Estado Libre Asociado de
Puerto Rico, o© cualesquiera de sus instrumentalidades o
subdivisiones politicas, y préstamos o participaciones en

préstamos otorgados o garantizados por éstas.

Seceidn 3. - Inversionea del Pondo.

(a) Inversiones Permitidas en Negocics de Riesgo. - Un Fondo

podra invertir, sin mediar autorizacién del Banco, su Capital de
Uso Restringido en Negocios de Riesgo que no estén enumeradcs en

la Seccién 3(b) de egte Reglamento y estén en los siguientes

sectores econdémicos:
(1) manufactura;

(2} servicios, sujeto a lo dispuesto en la Seccifn 3(b);




13) turismo;
‘4) agricultura;
.5) ©pescaderia comercial;

(6) negocios o empresas de investigacién cientifica vy
técnica y/o desarrolle de nuevos productos y/o procesos

industriales:

(7) otros negocios o] empresas que fomenten las
exportaciones de productos manufacturados en Puerto Rico o
serviciogs generados para su exportacién o que permitan la

sustitucidén de importacicnes, o

(8) actividades relacionadas al manejo de desperdiciocs

s38lidos.

La inversién del Fondo podr& ser en acciones comunes, acciones
preferidas o en cualquier otro tipo de interés propietaric en una
empresa © negocio. En el caso de Fondos que estén regulados por
la agencia federal de Administracidén de Pequefios Negocios ("“Small
Business Administration®), el Comisionado podr&, a su discrecidn,
autorizar la inversién por dichos Fondos en ingtrumentos de deuda,

baje términos y condiciones establecidos en una determinacidén

administrativa.

(b} Inversiones Aprobadas por el Bance. - Un Fondo podrd

invertir su Capital de Uso Restringido en Negocios de Riesgo
enumerados en la Seccidén 3(a) de este Reglamento. Sin embargo, si

la _inversién del Capital de Uso Restringido de un Fondo ha de
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racerse en algunc de los siguientes segmentos de un Negoci:o de
Riesgo, dicha inversién séle podrd efectuarse con la aprobacién
previa gor escrito del Bance y cuando las mismas rednan 1os
requisitos establecidos en la definicién de‘%@gocio de Riesgo”
establecida en la Seccidén 2(b) (43) de este Reglamento:

{1) acciocnes de compafifas plblicas;

(2) empresas de bienes raices;

servicics financiercs;

——
[N
-~

(4} servicics profesionales; o
{(35) servicios de seguros.

Las inversiones autcrizadas por el Banco a tenor con este pirrafo
egtardn sujetas, adem&s, A los requisitos establecidos en las

Secciones 3(e} y (f) de eate Reglamento.

(c) QOtros Negociog de Riesgo. -~ No obstante 1lo dispuesto

anteriormente, el Banco tendrid la facultad de clasificar un
negocic, proyecto o actividad como un Negoecio de Riesgo aunque el
mismo no cumpla con los requisitos establecidos en la Seccién 3(a)
y (b), siempre y cuando el Banco determine que dicho negocio,
proyecto o actividad cumple con el propSsito de la Ley y promueve

el desarrollo econdmice da Puerto Rico.

(d) Autorizacién.

(1) Solicitud de Autorizacidén. El Administrador del Fonde

solicitarf® del Banco autorizacién previa para invertir
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Capital de Uso Restringido en Negocios de Riesgo gue caen
cajo los renglones enumerados en la Seccién 3(b) y icl).
Sicha solicitud serd por escrito y deberd contener la
siguiente informacidén:

(i) la cantidad de dinerc que el Fondo propone

invertir;

(ii) el por cientc de capital pagado del Fondo que

representa tal inversién;

(iii)el por ciento del costo total (deuda y capital)

del Negocio de Riesgo que representa tal inversidn;

(iv) las razones que justifiquen tratar la inversidén

como una en un Negocio de Riesgo;

{(v) la necesidad y conveniencia de gque el Fondo

efectie la inversidn;

{vi) el uso especifico de los dinercs a recibirse por

parte del Negocio de Riesgo; y

(vii)el tiempo estimado de la inversidén y estrategia de

salida (“exit strategy”).

(2) Determinacién de Autorizacién. El Banco autorizard la

inversién cuando determine, a bhase de laa circunstancias
especificas de cada caso, que el Negocico de Riesgo en
" particular cualifica para recibir Capital de Uso Reastringido,

en atencién a los siguientes criterios:
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(i) que al Negocic de Riesgo le sea dificil sztterer
una cagitalizacién mediante los mediog convencicriales

del mercado;

(ii) que el Negocio de Riesgo esté en armonia ccn la
politica de desarrclle econdémico del Estado Libre
Asociade de Puerto Rico y que razonablemente se espera
redunde en un beneficio sustancial para Puerto Rico por

la naturaleza o magnitud del mismo;

(iii)que 1la cantidad de 1la inversién propuesta sea
razonablemente necesaria para viabilizar el Negocio de

Riesgo o completar su capitalizacién; y

(iv} que la inversién del Fondo representa el veinte
(20} por ciento o menos del total de la inversién que
requiere el Negocio de Riesgo. En casos excepcicnales,
a solicitud del Fondo, el Banco lo podrd dispensar de
egte requisito en atencién a las <circunstancias

extraordinarias del casoc particular.

(e) Requisitca y Condiciones Adicionales Aplicables a Toda

Inversién por un Fondo.

(1) Actividades Prohibidas. Bajo ningin conceptc se

permitir& el use de Capital de Uso Restringido para
especulacién en bienes rafces o para inversidén en entidades

gue no operen un negocic de forma regular y continua.

(2) Localizacién del Negocio de Riesgo.




(i) Las inversiocnes por parte de un ¥fondo en l:cs
negocios descritos en esta Seccidn, deberdn cumplir con
las directrices y restricciones establecidas en Llos

apartados (e), (f), (g} y (h) del Articulo 3 de la Ley.

(i1} Capital de Uso Restringido. El Capital Pagado de

un Fonde proveniente de la venta de Intereses
Propietarios serd invertido de acuerdo a las siguientes

reglas:

(A} 8i el Capital Pagado de un Feondo proviene
Gnicamente de la venta de Intereses Propietarics
Privadcs y créditos contributivos, veinticinco por
ciento (25%) del capital proveniente de Intereses
Propietarios Privados tendri que ser invertido en

Negocics de Riesgo localizados en Puertc Rico.

(B) Si el Capital Pagado de un Fondo proviene de
la venta de Intereses Propietarios Privados e
Intereses: Propietarios del Bancc y crédites
contributives, wveinticinco por ciento (25%) del
capital que proviene de Intereses Propietarics
Privados y la totalidad del capital aportade por
el Banco ser& invertido exclusivamente en Puerto

Rico.

(¢) La porcidén del capital gque se permite
invertir fuera de Puerto Rico, de acuerdo con esta

cliusula (ii) se podrd invertir en Negocios de
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Riesgo gue no tienen relacidn ¢ contaczec alguno
con Puerto Rico, siempre vy cuandé: el toral del
Capital Pagado del Fondo invertido fuera de Puer:zc
Rico no exceda el 75% del capital proveniente ide

la venta de Intereses Propietarics Privados.

Requisitc de Debida Diligencia del Administrador del

Fondo.

(1) En General. El Administrador del Fondc actuarid en
capacidad fiduciaria en beneficio del Fondo y de lcs
inversionistas del mismo. Se considerard que el
Administrador del Fondo ha ejercido debida diligencia y
ha actuadec en los mejores interesea del Fondo y los
inversionistas del mismo, si puede demostrar mediante
documentacién apropiada que antes de hacer cualquier
inversién, realizd una investigacidn razonable que, a
la luz de todos los hechos y circunstanciag, cfrecia
fundamentos razcnables para creer que al desembolsar
los fondos éstos serfan utilizados por un Negocio de
Riesge de acuerdc a las restricciones establecidas en
la Ley y este Reglamentc. La norma para determinar qué
constituye una investigacién razonable y un fundamento
razonable serf aquella requerida de un hombre prudente
actuando en una capacidad fiduciaria. Los factores que
se considerar&n por el Administrador del Fondo como

parte de su investigacién de debida diligencia




incluirdn los giguientes:

(A) estudios y andlisis del plan del Negocia Ze

Riesgo y su propuesto uso de los fondos;

(B) evaluacidén de la cantidagd de la inversidén en

relacidén a las necesidades del Negocio de Riesgo:

(C) las jurisdicciocnes donde el Negocio de Riesgo
opera su negocio y donde se usgaran los fondos

invertidos;

{D) las restricciones contractuales acordadas
entre el Fondo y el Negocio de Riesgo en caso de
gque este Ultimo utilice los fondeos en forma no

apropiada después de la inversién; y

(E) anflisis de las alternativas de recuperacidn
de la inversidén del Fondo en el Negocio de Riesgo
y estimado de rendimiento esperado (sin considerar

cualquier crédito contributivo disponible).

El ejercicio de la debida diligencia requiere un
andlisis cuidadosc del VNegocio de Riesgo y sus
necegidades financieras, incluyendo una revisién de los
estados financierca de dicho Negocio de Riesgo con
énfasis particular en las fuentes y uscs de los fondos
Yy discusiones con el ©perscnal de contabilidad,
financiero y ejecutivo de dicho Negocio de Riesgc sobre

sus requisitos financieros y el propuesto uso del
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capital contribuide.

gl Administrader del Fonde deberd velar por gque se
sumplan con todas las formalidades necesarias

relacionadas a la inversidén en el Negoccio de Riesgo.

(ii) Documentacidn Requerida. Como parte de Igs

requisitoa de debida diligencia, ademds de la
documentacidén mencionada en la cliusula (i) de 1la
Seccién 3 (e} (3) de este Reglamento, el Administrador
del Fondo deberd mantener la siguiente documentacidn

con respecto a toda inversidn en Negocios de Riesgo:

(A) Acreditacién de existencia:

(I} Corporaciocnes;

(a) copia del certificado de
incorporacidén y de los reglamentos
(*By-Laws”) de la corporacién, asi como

de cualquier enmienda a cualquiera de

ellos;

(b) certificado de exXistencia
corporativa {("Certificate of Good
Standing”) ;

(¢} minutas de las reuniones especiales

y ordinarias de la junta de accionistas;

(d) certificacién negativa de deuda

(federal, municipal Y estatal,
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incluyendo, entre otras, arbiltriss vy la
responsabilidad contributiva patrornall,

a la fecha de la inversién;

{e) certificacidén de radicacidn de
planillas de contribucidn sobre ingresos

a la fecha de la inversidn;

{£) evidencia de la inversidn
{certificades de accicnes, certificades

de participacién en fideicomisos, etc.);

(g) copia de 1logs estados financieros
certificados para el afio inmediatamente
anterior a la inversidn, y para todos

loa afics subsiguientes; y

(h) copias de memoranda, cartas u otra
evidencia, si alguna existiera, gque
acredite las gestiones hechas por el
Negocico de Riesgo para obtener una
capitalizacién por las vias

tradicionales,
Sociedades.

{a) copia fiel y exacta del acuerdo de
sociedad vigente al momento de la
inversién, Yy de cualquier enmienda

subsiguiente;
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.p) en =2l caso de sociedades esgecialss,
copra <de la certificacidén de scciedad

especial emitida por el Secretario;

{c) certificacidn negativa de Zdeuda
(Eederal, municipal y estatal,
incluyendo, entre otrag, arbitrios y la
responsabilidad contributiva patrorall,

a la fecha de la inversidn;

{d) certificacidn de radicacién de
planillas de contribucién sobre ingresos

a la fecha de la inversién:

{e) eviderncia de la inversidn
{certificados de acciones, certificados

de participacidén en fideicomisos, etc.);

(£) copia de 1los estados financieros
certificades para el ailo inmediatamente
antericr a la inversidn, y para todos

loa aflos subsiguientes; y

(g) copias de memoranda, cartas u otra
evidencia, si alguna existiera, que
acredite las gestiones hechas por el
Negocio de Riesge para obtener una
capitalizacidn por lasg vias

tradicicnales.
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(a) copia fiel y exacta de la escricura
de fideicomiseo y de cualguier enmienda 3

la misma.

(b) certificacidn negativa de deuda
{federal, municipal Y estatal,
incluyende, entre otras, arbitrics y la
responsabilidéd contributiva patronall,

a la fecha de la inversidn;

() certificacidn de radicacidén de
planillas de contribucidén sobre
ingresos, o, en el caso de sociedades
egpeciales © corporaciones de
individues, certificacidén de radicacidén
de planillas informativas, a la fecha de

la inversidn;

{d) evidencia de la inversidn
(certificadoa de acciones, certificades

de participacidén en fideicomisos, etc.);

() c¢opia de loa estados financieros
certificados para el aiio inmediatamente
anterior a la inversién, y para todos

loa afioa subsiguientes;

(£} copias de memoranda, cartas u otra




(£)

acredizea las gjesticnes ~as g<
Negocic de Riesgo para tener
capitalizacién pori :
tradicicnales.

Diversidad de Inversiones.

(1) Regla General, Un Fondo deberd operar como un ence

diversificado de inversidn. Sujgto a las disposgiciones de la
Seccién 3(£)(2) de este Reglamento, un Fondo no poedra
invertir mds de un veinte por ciento (20%) de su Capital de
Uso Restringido en un sélo Negocio de Rieggo, excepto que un
Fondo que posea una cantidad igual o mayor a ocho millones de
délares ($8,000,000) en Capital de Uso Restringido no podri
invertir mds de doce punto cinco por ciento (12.5%) de dicho
capital pagado en un 8élo Negocio de Riesgo. Locs
inversionistas en un Fondo tendrin derecho a participar, en
proporcién a su Interés Propietario en el Fondo, en las
ganancias y beneficios de dicho Fondo, sujeto a las
limitaciones y preferencias establecidas por la Ley, y en los

riesgoa de todas las inversiones en que invierta dicho Fondo.

(2) Perfodo Inicial. Se entenderis que un Fondo cumple con
el requisito de diversificacién dispuesto en 1la Seccidn
3(£) (1) de este Reglamentc durante el perficdo que comienza

con la fecha del cierre de la primera oferta de Intereses

Propietarios(el “Primer Cierre”) y que termina al cierre del




iiscal gue incluye el Juinto aniversario de La fecha Zel

exre, si cumple con los sigulentes reguisizcs:

> Al finalizar el perfodo de rtreinta y seis .25
meses a partir de la fecha del Primer Cierre, =l Fondo
ha invertide en no menos de tres (3) Negocics de
Riesgo, ninguno de los cualesg, individualmente,
representard una inversidn de mds del veinte por cien:
{20%) del Capital Pagado del Fondo (o doce punto cinco
por ciento (12.5%) si el Capital Pagado del Fondo es

mas de ocho millones de délares ($8,000,000)).

(ii}) Al cierre del aflo fiscal del Fondo que incluye el
quinto aniversario de la fecha del Primer Cierre, el
Fonde ha invertido en no menos de cinco (S5) Negocios de
Riesgo, ninguno de los cuales, individualmente,
representard una inversidn de mids del veinte por ciento
(20%) del Capital de Uso Restringido del Fondo (o si el
Capital de Uso Restringido. del Fondo es mAs de ocho
miilones de délares ($8,000,000), el Fonde ha invertido
en no menos de ocho (8) Negocios de Riesgo, ningunc de
los cuales individualmente representarid una inversidén
de miAs del doce punto cinco por ciento (12.5%) del

Capital de Uso Restringido del Fondo).

(3) Ademds de cualesquiera otros informes requeridos por el
Comisionado bajo la Ley y este Reglamento, el Fondo sometera

al Comisionado, no mAs tarde de quince (15} dfas de
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finalizado cada uno de los pericdsos prescritss en La Sesciin
3,812} de este Reglamento, un infcrme donde decallari la

siguiante infcrmacidn con respecto a todes .y cada uno de lcs

Negociss de Riesgo en que el Fondo naya anértido:
(i) Nombre, direccidn y numero de cuenta patronal;
{ii) Fecha y cantidad de la inversidn: y
(1ii)El total del Capital Pagadc del Fondo.

(4) El Comisionado ©podrd, a su discrecidn, relevar
temporeramefite al Fondo de cumplir con los requisiteos de la
Seccién 3 (f) (2) (1) de este Reglamento si el Administrador del
Fondo agf lo solicita, no menos de treinta (30) dfas antes de
expiracién del perfodo aplicable, mediante declaracidn que
establezca las circunstancias extraordinarias por las cuales
el Fondo no puede cumplir con dicho requisito, y que detalle
las gestiones hechas por el Administrador del Fondo para

cumplir con el requigito de diversificacién, incluyendo:

(i) Descripcién de todos los Negocics de Riesgo que el
Adminigtrador ha considerado © estd considerande para
inversifn por el Fondo;

(ii) Estado de las negociaciones con respecto a los
Negocios de Riesgo bajo consideracién, y la cantidad
proyectada de inversién: y

(11i)E1l plan o programa de inversién conducente a

cumplir con el requisito de diversificacidén en o antes




{g)

de expirar el periecdo :inic:ial gue astablace la 35e2zciin
3£} 12) de este Reglamen:zo.

- -

3 52 a1 fonde no curpie con el requisito e
diversificacidn establecidc en el Articulo 3(j) de la Ley vy
esta Seccidén 3{f) del Reglamento, el Comisionado podra
revocar su licencia, segin dispuesto en el Articule ¢ de la

Ley v la Seccidn 9 de este Reglamento.

(6} En el caso de Fondos que estén regulados por la agencia
federal de Administracidén de Pequefios Negocios ("Small
Business Administration”), el Comisionado podrd, a su
digscrecidn, _establecer requisitos alternos de diversificacién
para que dichos Fondos cumplan con la Seccidn 3{j) de la Ley,
bajo términeos y condiciones establecidos en una determinacidn

administrativa.

Restricciones de Control.

(1) Regla CGeneral. Un Fondo no deber& operar un Negocio de

Riesgo o funcicnar como una compafifa matriz que tenga control
gobre un Negocio de Riesgo. Por tanto, un Fondo deberd
invertir una cantidad menor al cincuenta por ciento (50%) del
capital de un Negocio de Riesgo. Ningin Fondo ni sus
Asociados dea por sf o en forma conjunta tendrd control sobre
un Negocio de Rieago a través de acuerdos gerenciales,
fideicomiso de votos, represent&cién mayocritaria en la Junta

de Directores, o de cualgquier otra forma.
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f

;2) El 3anco podria eximir a un Fondo de 1la rescriz

Ch
]

sszablecida en la Seccidn 1(g){l; Je este Reglaments zuando
~sd:an 138 sigulentes circunstancias especiales:
{i) Jue sea necesarico gque el Ffondo controle (mediancs

una participacidén mayor de un cincuenta (50) por cisntd
del capital del Negocic de Riesgo) a un Yegocio Ze
Riesgo luego de hacer su inversidén, con el fin de
re-estructurar la comparifa, su equipo gerencial, sus

finanzas o por otras razones estratégicas;

(11) que la condicién econdémica del Negocio de Riesgo

/S
7y . . .
6,- exija un cambio de control de sus inversionistas; o

(iii)que sea necesario para adelantar los mejores
intereses del Negocioc de Riesgo en ese momento en

particular.

{3) En el caso de que a un Fondd le interese ger eximido de
los requisitos de la Seccidn 3(g) (1) de este Reglamenco,
deber& presentar al Banco una solicitud de exencién gue
cumpla c¢on los reguisitos de la Seccidn 3 (k) de este

Reglamento.

{(h) Conflicto de Intereses.

{1) En General. Un Fondo no podrd& invertir en un Negocio
de Riesgo si algdn Asociado de dicho Fondo tiene, o haya
tenido un acuerdo para tener, un interés o participacién (ya

sea deuda o capital), ya sea directa o indirectamente, en




(1)

dicho Negocio de Riesgo 3val o mayer al Adisz il

-
- - -

0

san=a, 2 31 dicho Ascciade 4del Fondo es Acresdor Sustans:ial

del Nagccio de Riesgo, En el caso gue los Ascciades del
fondo tengan un interés o participacidn mencr Zdel 13 czor

ciento, el Fondo podrd invertir una cantidad que no exceda =l

10 por ciento del capital del Negocio de Riesge sismpra

~

cuando la combinacién de la inversidn del Asociado y el Fznido
no representan Control del Negocio de Riesgo. E1 Banco pedri
eximir a un Fondo de esta restriccidn mediante autorizacidn

por escrito.

{2) Un Fendo no podrd inverctir Capital de Uso Restringido
en Interegses Propietariocs Privados de otros Fondos, sin la

previa autorizacidn escrita del Banco.

(3} Un Fondo no podri& invertir en instrumentos de deuda ¢
capital, o prestar dinero, a un Asociado de otro Fondo si uno
de los Agociados dél primer Fondo estd recibiendo dinerc
producto de inversiones en ingtrumentos de deuda o capital o
préstamos de parte del segundo Fondo, 3in la previa

autorizacién escrita del Banco,

Inversiones en Negocios no Riesgosos.

(1) Ademis de las inversiones en Negocios de Riesgo un
Fondo podrid invertir su Capital de Uso Restringido en los

siguientes Negocios no Riesgosos:

(i) Valores Gubernamentales;




(11) cbligacicres para 2l flnanciamjento de | la
construccidn, adquisicién mejoras o refinanciamisnts e
vivi2ndas en Puerto Rigo;
i

(iii)certificados de depdsitos, depésiﬁos a tiempe fijo
o cualquier inversgidn financiera de naturaleza similar
con cualquier sucursal en Puerto Rico de un banco
organizade bajo las leyea de 1los Estados Unidos de
América, cualesquiera de los estados de los Estados
Unidos de América o el Estado Libre Asociado de Puerto

Rico;

(iv) papel comercial (“commercial paper*), pagarés u
otras obligaciones de cualquier corporacién de Puerto
Rico; ©

{v) acciones, participaciones, certificades u otros
valores emitidos por compafifas de inversiones gque
operan bajo la Ley da Compafifas de Inversiones de

Puerto Rico que no sean Fondos organizados bajo la Ley.

(2) Determinacién de Negocios no Riesgosos Adicionales por

el Banco. En adicién a las anteriores, el Banco podri
determinar que un Fonde puede invertir Capital de Uso
Restringido en otros Negocios no Riesgoscs que el Banco

autorice,

(i) Inversién de cCapital de Uso Irregtricto. Un Fondo podra
invertir su Capital de Uso Irrestricto en Negocios de Riesgo
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germitidos por la Seczién 3fa), .b) o .c) de este Regiamernco

Mazzziss 0 Rlesgoscs del tipo descrito en la Seccidn 301) de es

r
ip

Reclamenzs, I22 determine el Administrador del Fondo Ssiempre v
cuando sigan 1os pardmetrog establecidos para agquellas inversiones

que el Fondo realiza con Capital de Uso Restringido.

{k} Deéterminacidn de Autorizacidén, Elegibilidad o Exencién. Tcdc

Fondo gue requiera del Banco ¢ del Comisionado una autorizacidén
rara la inversién en un Negocio de Riesgo bajo la Seccidn 3(b) o
(c) de este Reglamento, una autorizacién para la inversidén en
Negocios no Riesgosos conforme a la Seccidn 3(i) (2), © una de las
exenciones o autorizaciones dispuestas en la Seccién 3(f) (4),
Seccidn 3(g) (2) o Seccidn 3(h) de este Reglamento, deberi hacer su
solicitud mediante documento escrito. En adicién a la informacidn
gque se requiera en la Seccién del Reglamento que sea aplicable,
dicho documento deber& especificar la accidén (autorizacién,
elegibilidad o© exencién) que se solicita del Banco o del
Comisicnado; la seccién del Reglamento bajo la cual se hace la
solicitud de dicha accién; los hechos, circunstancias y razones
por la cual se hace la solicitud; y cualquier otra informacidén que
ge estime necesaria y que ayude al Banco ¢ al Comisionado a tomar
su determinacién. El Banco y el Comisionadc responderidn a toda
solicitud de determinacién dentrc de un pericdo ne mayor de
treinta (30) dfas a partir del recibo de la radicacién o de la
fecha en que 1la solicitud fuere debidamente completada a

satisfaccién del Banco y del Comisionado.
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v Cargoes por Radicacidn y Prscesamienco.

-y En General, Toda solicitud de determinacidén de

auzsrizaciln, elegibilidad o exencidn baje la Seccidén 3 de
este Reglamento estard acompafiada por un cheque certificadec o
giro a nombre del Banco © del Comisionado, segun sea
aplicable, por la cantidad gque se establece en el inciso (2)
de este parrafo. Dicha cantidad no serid reembolsada en caso
de que la determinacidn sea negativa o se retire
//2; voluntariamente por el golicitante antes de ser expedida por

al Banco o el Comisicnado.

(2) Cargos por determinacidén de autorizacidn, elegibilidad

o exencién.

Accién descrita en la Seccidn: | Cargo
3{b) $2,500
3(e) $2,500
3(£) (4) 51,000
3{(g) (2) $3,000
3(h) . $2,500
3(i)(2) $1,500

Seccidn 4. - Organizacién y Razdn Social del Fondo.

(a) Corporaciones y Fideicomisgos. Un Fondo que sea una

corporacién o un fideicomisc debers estar organizado de acuerdo

con las leyes del Estado Libre Asociado de Puerto Rico,
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‘n;  3cciedades. Un Fondo podri constituirse como socladad Ze
1cuardg con 13as Leyes del Zstado Libre Asociado de Puerno R:izo o
de ~ua.asguiera de lcs estados de los Estados Unidos de América,
siempre y cuande, en este Ultimo caso, la misma se trate como una
sociedad (“partnership”}), y no comoc una corporacidn o asociaciin

tributable come corporacisdn, para propdsitos del Cédige de Reancas

Internas de los Estados Unidos de 1986, seglin enmendado.

{¢} Nombre o Razdn Social., Cada Fendo ge constituird con un

nombre o razén social, cuyo nombre ¢ razén social no podri ser
idéntico ni sgimilar al de otro Fondo existente de tal manera que
cause confusién. En el casc de Fondos administrades por el mismo
Administrador, el Comisiocnade podr& autorizar el usco de nombres
similares si, a juicio del Comigionadeo, tal gimilitud no afectari
adversamente losg intereses de los inversionistas ni causarid

confusidn.
Seccién 5. -~ Capital del Fondo) Lista de Inversionistas) Préstames.

(a) Capital.
(1) El capital del Fondo consistir& del Capital de Uso
Restringido y el Capital de Usc Irrestricto. Bl Capital
Pagado consistir& del dinero que reciba el Fondo de personas
que adquieran Intereses Propietarios en el miamo. La
. adquisicién de Intereses Propietarios Privados y/o Intereses
Propietarios del Banco s6lo podr§ realizarse en efectivo,

incluyendo chegque certificado, cheque de gerente o giro




s

¢
e

postal. Ademds, toda entidad gue desee operar como un Fards

(97

zajc la Ley vy este Reglamento deberi tener un capizal minixo

i1
il

3@ diaz millones de 4a&lares

{$10,000,000) que podrd estar compuesto por Intereses

0]

Propietarios Privados e Intereses Propietarios del 3anco. =n

el caso de Fondos

reguladecs por la agencia federal de Administracién de
Pequefiog Negocios (“Small Business Administration”), =al
capital minimo antes mencionado podra incluir los Acuerdos
de Suscripcién ademis de los Intereses Propietarios Privados

e Intereses Propietarics del Bance.

(2) Intereses Propietarios Privados, Los Intereses

Propietarios Privados en un Fondo no podrdn ser evidenciados

por instrumentos

al portador, y excepto por transferencias por causa de
muerte, su transferencia sélo ser&§ reconocida y surtira
efecto mediante y al momento de 3u inscripcién en el
Registro de Inversionistas del Fondo que requiere la Seccidén

S5(b) de este Reglamento. Con relacién a cada adquisicién o

transferencia de Intereses Propietarios Privades en un
Fondo, el Administrador del Fondo. entregard a cada
adquirente de Interegses Propietarios Privados en dicho Fondo
una certificacién a los efectos de que dicha adquisicidén o

transferencia fue inscrita en el Registro de Inversionistas.




~a In

w4s carde de 3 dfas laborables a partir de la fecha en zue a2l

carci
adgui
de in

copia

scripcldn deceri hacerse en el Registro de Inversioniscas -s

szrader Zel Fondo sea notificade de la transfersncia vy

- b

=a ila certificacidon descrita en el inciso '3 ta

ficacidn de inscripcidén, por su parte, deberd entragarse al
rente no mas tarde de 5 dias laborables a partir de la fecra
scripeidn. El Adminigtrador del Fondo remitird al Secrecar:o

de todas las certificaciones de

transferencia otorgadas en cada mes natural nc mis tarde del

decimoquinto dia del mes siguiente.

(3) El adquirente de Intereses Propietarios Privados en un
Fondo deber&d suministrar al Administrador del Fonde, una

certificaciédn que contenga la siguiente informacidn:
(i) nombre completo;
(ii) direccidén fisica y postal;
(iii) nimerc de cuenta patronal o seguro social;

{iv) s3i est8 adquiriende loas Intereses Propietarios
Privados a titulo de duefio, 0 como agente © testaferrc

de otro;
(v) certificacién de radicacién de planillas emitida
por el Secretario; vy

{(vi) certificacién negativa de deuda emitida por el
Secretario o, de existir una deuda, certificacién de la

existencia y vigencia de un plan de pago de la misma.
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‘3¢ Cuandoe un adquirente de Intarsses P

H

spietariss Privade

v

n

an un Fonde Lo haga como agente o tastafarro de otro, decerid

-

zampidn suministrar al Administrador del Fondo copia fisl vy
oxacta de wuna certificacidn suscrita pdr el verdadero
adquirente de los Intereses Propietarios Privados en el Fondo
que contenga la informacidn descrita en el inciso (3)
anterior. En caso de gue haya mads de un agente © tastaferros
come incermediario entre el Fonde y el verdadero duefio de los
Intereses Propietarios Privados en dicho Fondo, cada uno de

dichos intermediarios deberd suscribir una certificacién vy

obtener una certificacidén de la persona a cuyo nombre estd

comprando, asi{ como copia fiel y exacta de tcdas y cada una
de las certificaciones que egate Gltimo haya obtenide con

relacién a los Intereses Propietaricos Privados en el Fondo.

(5) El1 Comisionado podr& establecer formularios para

cumplir con el requisito de certificacidén establecido en el
incisoc (3) de esate pérrafo.

(6) Oferta y Emisién de Intereses Propietariocs Privados.

Un Fondo no podr& ofrecer Intereses Propletarics Privados sin
la autorizacién previa, por escrito, del Comisionado. La
autorizacidén del Comisionado dispondr& aquellos términos y
condiciones que el Comisjonadc estime pertinentes en atencidn

a, entre otrog, los siguientes criterios:
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(1) cada ofsrra deperid ser zor un pericds de z:ia-
iimitado, gue nunca podrd exceder de un afc a partir 2e
la Iz2zna de cemienzo de la oferta.  3e entenderi zue la

fecna de comienzo de la oferta es la fecha en Jue el

Ccmisionado autoriza la misma; y

{ii) la oferta deberd ser <c¢énsona con la polirica
piblica de promover la mayor participacién del pibl:co
en general en la adquisicidén de Intereses Propietarios

Privados en Fondos.

Bl Administrador del Fonde notificarid al Comisionado la

fecha de comienzo y la fecha de cierre de cada oferta.

Dicha notificacién ser& por escrito y deberi rendirse
con el Comisionado no mis tarde de S dfas laborables a
partir de la fecha del comienzo y cierre de cada

oferta.

(7) S8i el Fondo va a ofrecer Intereses Propietarios

Privados en una venta ptblica, deber& cumplir con la

reglamentacién de valores aplicable, incluyendo la Ley
Uniforme de Valores y su reglamento, y pagar previamente log

derechos establecidos en la Ley Uniforme de Valores.

(8) Cuando el Fondo ofrezca Intereses Propietarios Privados
en una transaccién privada, segﬁn agte término se define en

la Ley Uniforme de Valores, deberi notificar al Comisionado




—~adlance carta acorpanfiaca de zcdes los dcourent:s

relacionades con la oferta y un zheque pof la cantcidad ZHe
3123, segin requeride por la Ley Unifcrme de Valores. Dy
Administrader del Fende y el suscriptcr, si alguno, serin
responsables de determinar bajo la Ley Uniforme de Valores vy
los reglamentos adoptades bajo dicha Ley, los conocimientos v
experiencia en inversiones ¢ negoccics y la <capacidad
financiera de cada inversionista potencial y si su condicidn
econdmica es adecuada o no para asumir el riesgo envuelto en
la inversidén. El Administrador del Fondo deberd mantener en
el expediente de cada inversiconista el Acuerdo de Suscripcidén
sugcrito por diche inversionista en relacién con la

adquigicidén de Intereses Propietarios Privados en el Fondo.

(9) El Administrador del PFondo, seri responsable de que se
cumpla con todas las formalidades necesarias relacionadas a
la emisién de Intereses Propietarios Privados en el Fondo
incluyendo la pronﬁa emisién por parte del Fondo de aquella
documentacién gque evidencie la inversidn por los

inversionistas, talea como certificados de acciones,

certificados de participacién en fideicomisos o acuerdo de

gsociedad.

Registro de Inversionisgtas.
(1) En adicién al expediente de cada invergionista, cada
Fondo mantendrf& un Registro de Inversionistas el cual

contendrsd la siguiente informacidn:




"
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(e)

[¥1}
[

(1) nembre Zel inversiconista;

(ii} direccidn fisica y pestal:

(111 ndmero de cuenta patronal o seguro social;
{iv) fecha de cada inversidn:

{v) nimero de Intereses Prepietarics Privados
adquiridos en el Fondo, en total y en cada fecha Ze

inversisn;

{vi)cantidad pagada por dichos Intereses Propietarios

Privados, en total y en cada fecha de inversidn; vy

(vii) fechas de transferencias o ventas de los

Intereses Propietarios Privados.

En caso de alguna transferencia © venta de los Intereses
Propietarios se detallard toda la informacién requerida vy
descrita anteriormente para cada nueve adquiriente de
Intereses Propietarios, incluyendo perc no limitdndose a, las
fechas de las transferencias o ventas de los Intereses

Propietarios.

(2) E1 expediente de cada inversionista Y las
certificaciones requeridas por la Seccidn 5(a) (2) de este
Reglamentc se conservarin por 4 aflos luego de haberse

transferide o liquidado la inversidn.

Préstamos, Un Fondo podrd tomar dinerc a préstamo solamente

bajo el programa de Compafifas de Inversién de Pequeiios Negocios




'v3mall 3usiness Investment Companies”!  adminiscrade gor  la
agenc:a Z“ederal de Administracidn de Pequefios Negocios ("Small

=P

Jusiness ASministration®) o su sucesora.

id) Inversidn del Banco. El Banco tendri la facultad 4e invert:ir

en Intereses Propietarios del Banco de un Fondo hasta un mdximo de
un délar ($1.00) por cada délar aportado por el sector privado en
la adquisicién de Interesesg Propietarios Privados de dicho Fordo.
Para este propdsito, fondos aportados por planes de pensicnes
gubernamentales no se conaiderardn fondos aportadeos por el sector
privado. La cantidad mdxima de inversién en Intereses Propietarios

del Banco en un Fondo en particular no seri mayor de diez millones

de dé&lares (510,000,000). Este limite de inversién de diez
millones ($10,000,000) de dSlares podrd ser incrementado por el
Banco de tiempo en tiempo por resclucién de su Junta de
Directores. Los Intereses Propietarics del Banco podrdn ser
convertibles, a opcién del Banco, a Intereses Propietarios

Privados, conforme al Articulo 2(x) de la Ley,

(1) Criteriocs de Elegibilidad. <Cuando un Fondo le solicite

al Banco que invierta en Intereses Propietarios, el Banco, a
su entera discrecién, determinarf si invierte o no conforme a

los siguientea criterios:

(i} la experiencia, ©reputacién y <capacidad del
Administrader del Fonde y el nimero de afios que lleva

éste manejandc fondos de capital de riesgo;
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(i1) la ausencia  de antecedentes ., penalss iel

Administrador del Fondo en ?2uerto Rico y en cualguiar

-
-

ir

ra Jurisdiccidn en la que naya vivido los Glit:imes L2
afos;
(iii)el historial de crédirc privado del Administrador

del Fondo;

(iv) que no exigta deuda con el gobiernoc federal o del
Estado Libre Asociado de Puerto Rico, © en caso de Tue
exigste una deuda, que se tenga un plan de pago y que

esté al dia;

(v) 1la experiencia previa del Fondo o del

Administrador con agencias gubernamentales;

(vi) los estados financieros y el total de activeos vy

pasivos del Fondo y del Administrador del Fondo;

{(vii) la identidad y experiencia financiera de los

‘'inversionistas privados del Fondo, la aportacién de

capital de dichos inversionistas y su por ciento de

participacién en el Fondo;

(viii) necesidad que tiene el Fondo de la aportacidn de
capital por parte del Banco para el mercade ¢ industria

en las que interesa invertir dicho Fonde;

(ix) facultad del Administrador del Fondo para

conseguir todo o parte del capital necesario del sector

privado;




; * . ’ .
{x]  :08 compromiscs y acuerdes contraides por =l 3anaz
Jue puedan limitar 1a cant:dad de fondos disponibias

cara iaversidén en Intereses Prcpietarios del Bance: vy

(xi) que el Fondo haya obtenido, o© haya comenzado el
procedimiento para obtener, la licencia del Comisicrado
para operar como un Fondo de Capital de Inversidn, de
acuerdo a las disposiciones de la Ley, este Reglamento
y los reglamentos aplicables promulgados por la Oficira

del Comisicnado.

(2) Solicitud de Inversidn. Todo Fonde gue interese

obtener una inversidn del Banco en Intereses Propietarios del
Banco deber& presentarle al Banco por escrito una solicitud
de inversién la cual detallars la cantidad total de inversidén
que le interesa obtener del Banco. El Fondo debers, ademds,
proveerle al Bancoe gus estados financiercs, preparados
conforme a lcsa principios de contabilidad generalmente
aceptados ("GAAP”), y cualquier otra informacién o documento
que el Banco estime necesaric para evaluar la elegibilidad
del Fondo de acuerdo a los criterios establecidos en la

Seccién S(d} (1) de este Reglamento.

El Banco tendrf total discrecidén para determinar cuando
invertir en Intereses Propietarios del Banco de un Fondo,
sujeto a las limitaciones establecidas en la Ley y este
Reglamento, y conforme a los criterics establecidos en la

Seccidn 5(d) (1} de este Reglamento.




an cor ScCyas anc.dades
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'3y Autorizacidn de avers
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ssernamentailes.,  Para gue una entidad gubernamental (gue oo

-

ki)

23 una 3:ubs:idiaria del Banco! pueda ser autorizada zor =l

U

Banco para hacer una inversidén en un Fondo, deben mediar las
sigulentes circunstancias, las cuales deberin ser demcstradas
por el Fondo y/o la entidad gubernamental <conforme al
procedimiento establecido en la Secciédn 3(k) de este

Reglamentco:

{i) Que el Fondoe haya sometido al Bance una solicitud
de inversién por parte del Banco conforme a este

Reglamento;

(ii) Que la entidad gubernamental tenga la capacidad

econdémica para realizar una inversién en el Fondo;

(iii)Que la ley orgénica de la entidad gubernamental

permita la inversidn de sus fondos en un Fondo; y

(iv) Que existan razones legitimas por las cuales se
debe permitir a la entidad gubernamental realizar una
inversidén en dicho Fondo de la misma forma que lo haria

el Banco conforme a la Ley y este Reglamento.
(e} Requisito de Diversidad. Tode Fondo deberd cumplir con los
siguientes requisitos de diversidad en la tenencia de Intereses
Propietarios Privados de un Fondo:

(1) Cada Fonde debe tener al menos trea {(3) inversicnistas

dueflos de Intereses Propietarios Privados, o por lo menos un




(1) Inversicnista Inscirucionral Aceptable, sin,inc.ulr ancra

-

s al 3anco, cuya tenencia en Intereses Propletarizs

Fr.3dcs Sea eguivalente a por Lo mencs CinCuenta $oOr Ti2ntd
50%) del <Capital de Uso Restringido del Fondo. Zsccs
inversionistas no pueden ser Asociados del Fonde. Tsce

requisito de diversidad debe ser cumplido en todo mcmentcs

durante la existencia de un Fondo.

(2) Si en cualguier momento un Fondo dejase de cumplir con
los requisitos de diversidad de la Seccidn S(e) (1) de este

Reglamento, el Administrador del Fondo debera:

{i) Notificar por escriteo al Comisionado dentro de los
diez (10) dfas siguientes a la fecha del incumplimiento
egspecificando la razén o razones por la cual el Fondo

estd incumpliendo con el requisito de diversidad, vy

{(ii) Restablecer la diversidad dispuesta en la Seccidn
S{e) (1) de este Reglamento dentro de los seis (6) meses

siguientes a la fecha del incumplimiento.

{(3) Un Fondo puede ser eximido por el Comigiocnado, a la

entera discrecifn de este, de cumplir con el reguisito de

diversidad dispueste en la Seccidén 5S(e)(l} de este

Reglamento,
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Saccién 6. - Responsabilidad de los Inversionistas en el Fonda.

o8 inversiocnistas en un Fondo resvonderdn por las deudas
obligacicnes del Fondo solamente hasta el monto de la zant:idad

invertida.

Seceidn 7. - Solicitud de Licencia.

{a) Formulario o Solicitud de Licencia.- Todo sgolicitante 2Ze

licencia para operar como un Fondo bajo la Ley y este Reglamento
someterd al Comisionado un formulario o solicitud de licencia

debidamente juramentada y suscrita ante notario, el cual incluiri

la siguiente informacidn:
(1) Informacién general:
(i} nombre o razén social del solicitante;

(ii) direccifn postal y ffsica de la oficina principal

del solicitante;
(iii)nimeroc de cuenta patronal del solicitante;

{iv) nombre o razén social del Fondo (si el solicitante

no es el Fondo);
(v} ndimerxro de cuenta patronal del Fondo;

{vi) direccién ffsica y postal de la oficina principal

del Fondo; ¥
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(viiinombre, direccién y nlimero de cuenta zatrsnal o
nimero de seguro social, =n el zasc de individucs) Za

.28 prometores, oficiales, Administrador, representants

.egal y asesores del Fondo.

{2} Certificacidén negativa de deuda ¢, de existir ura
deuda, certificacidén de la existencia y wvigencia de un plan
de pagce de la misma, federal, estatal y municipal,
incluyendo, entre otras, arbitrios y retencidén patrenal) del

solicitante, el Administrador y los oficiales del Fondo.

(3) Certificacidn de radicacidn de planillas de
contrihbucién sobre ingrescs para los 5 aflos contributivos
inmediatamente anteriores del solicitante, el Administrador y

log oficiales del Fondo.

(4) Certificacién de bhuena conducta del solicitante, el

Adminigtrador, los prometores y los oficiales del Fondo.
(S) Acreditacién de existencia del Fondo:

(i} Si el Fondo es una corporacién, se someterd: {(A)
certificado del Secretario de Estado de Puerto Rico, vy
{B) copia del certificado de incorporacidén y de los

egtatutos ("By-laws” de la corporacidn.

(ii) sSi el Fonde es una sociedad, se someteri copia
fiel y exacta de la egcritura o acuerdo de sociedad

vigente. Si el Fondo es una entidad no incorporada




organizada bajo las lesyes de cualesquiera de lzos
estadcs de lecs Estados Unides gque  para  fineg
csntributivos federales se considera, o ha elegido ser
tratada come una sociedad deberd someter, ademéas,
copia de la planilla rendida en la jurisdiczidn
federal. En caso de gque al momento de solicitar ser
considerade como un Fonde, éste alin ne haya rendideo la
pianilla federal, deberd acompafiar una opinién de un
asesor contributivo aceptable al Comisicnado a los
efectos de que dicha entidad se considera, o elegiri
ser tratada como una sociedad para fines de la

contribucién sobre ingresos federal.

(1iii) Si el Fondo es un fideicomiso, se someterd copia
fiel y exacta de la escritura constitutiva del

fideicomisgo.

(6) Plan de negocio o Circular de Oferta del Fondo,

incluyendo, pero sin que se entienda como una limitacién:

(i) si el Fondo va a ser diversificado en cuanto a los
sectores econémicos en los cualeg va a invertir, o si,
planifica enfatizar en solo algunos  sectores

econémicos;

(ii) sector © sectores econémiccs en que el Fondo

planifica invertir;
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(1i1Yresumé del Administrador y de los oficialss dal
Fondo, incluyendo la experiencia previa pertinente;

"iv)l cargos por administrar el Fondo;

{v) distribucidén de ganancias entre él administrader vy
los inversionistas;

(vi) capitalizacién total proyectada;

(vii) programa de <capitalizacién mediante emisién de
Intereses Propietarios Privades, incluyendo si dichos
Intereges Propietarios Privados se ofrecerin mediante

venta plblica o colocacidn privada;

(viii) cantidad a invertir por el Administrador, los
oficiales, promotores y organizadores del Fondo, sujeto

a lo dispuesto en la Seccidn 21 de este Reglamento;

(ix) vida estimada del Fondo vy estrategia de salida
(“exit strategy”);

(x) consentimiento de ser emplazado; y

{(xi) nombre, direccién fisica y postal del agente

regidente.

Ademés de la informacién requerida en la solicitud de

licencia, el Comisionado podr& requerir cualquier otra

informacién que considere necesaria para otorgar o denegar la

licencia.

(8)

Toda solicitud de licencia deber& acompaflarse por un




~neque certificade o girs a favor del Secyetaric zcr la
-antidad de $3,300 por concepzo de dereches de lizencia, cuya
~ap-:dad 20 ssrd reembolsable en <aso que la ligcencia nc =23

concedida.

{b) Procedimiento para la Expedicidn de Licencia.

(1) Luege de sometida la Solicitud de Licencia =zon
cualquier otra informacidn requerida por este Reglamenta v

con cualguier otra infeormacidn requerida por el Comigionado,

’,-X\ y pagados los derechos correspondientes, el Comisicnado o sus

L/-/J} agentes autorizados llevardn a cabo las investigaciones que

é&§§J sean necesarias para determinar si debe otorgarse o no la

- licencia solicitada, tomando en congideracién los siguientes
criterios:

(i) Cardcter Y reputacién general, solvencia

econdmica, experiencia comercial y financiera del
solicitante y del Administrador, los oficiales,

promotores y asescres del Fondo;

(ii) Que el Fondo funcionard de acuerdo con los
propésitos y requisitos que establece la Ley y este
Reglamento en beneficio del interés piblico y que,
ademis dicho Fondo cumple con los requisitos de la Ley

y eate Reglamento para operar como un Fondo;
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(111)Que el fopndo estard cap:italizado adecuadarmen:za,

zonforme a lo dis Seaccidn 5/a) {1) de asra

o
'
®
0
1
&)
(b
a
e
o

Fag_arancs;

=

{1v) Que el Fondo premueva la méxima'participacién'iel
ptblico en general en la capitalizacidén del =ismo.
Asf, sSe dard preferencia para la expedicién de
licencias a solicitantes Qque propongan levantar su
capital mediante cferta puiblica. La concesién de la

licencia queda a la discrecidn del Comisionado.

(2) El Comisionado, a su entera discrecién, podri denegar
una solicitud de licencia para operar como Fondo de Capital
de Inversién. Dicha determinacién ser& final y no .estard

sujeta a revisidn.

-~

{3) Luego de expedida la Licencia, el Fondo debera

solicitar al Comisionado permisc para comenzar operaciones,

suministrando aquella informacién que le sea requerida para

otorgar tal permiso.

(4} A partir de la fecha que establezca el Comisionade en la
licencia expedida al Fondo, y durante todo el término de
vigencia de dicha licencia, el Fondo mantendrd vigente una
fianza cubriendo los riesgos de hurto, desfalco, (fraude,
abuso de confianza y otras pérdidas similares y asegurables
por actuaciones del Administrador, sus directores, promotores

y oficiales, asi como de todo empleado o agente del Fonde o
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de su Administrador con acceso a2 dinero, valerss y onros
activCs Similareg., Dicha fianza se cbtendrd de una corpadia
iz Iianzas autcorizada por el Comisizrnado de Seguros  a hacer
negeciss en  Puerto Rico Yy con recursos suficientes para

responder por cualquier reclamacidn que se le haga.

La fianza para cada persona cubierta serd por wura
cantidad propercicnal a los actives del Fondo, segin ia

siguiente tabla:

Activos del Fondo Fianza Minima
Hasta $1,000,000 $100, 000
$1,000,001 a $5,000 5,000,000 . $250, 000

§5,000,001 a 310,000,000 $500, 000
510,000,001 a $20,000,000 $700,000
$20,000,001 a $30,000,000 $800, 000
$30,000,001 a $50,000,000 $300,000

Scbre 550,000,000 §1,000,000

{c) Renovacién de Licencia. Un Fonde que haya obtenido una

licencia para operar por 10 afios podr& renovar su licencia por los
periodos de tiempo adicionales que determine el Comigionado, Yy
gegun lo autorice la Ley, siempre y cuando el Adminiastrador del
Fondo someta una solicitud de renovacién de licencia al
Comisionado dentro de un periocde no mayor de 6 meses ni menor de
90 dfas contados a partir de la fecha de expiracién de la licencia

con la siguiente informacidn:




icacidén de los oficraies del Fondo, que demusstore
;e 21 misme ha cumplide con los reguisitos v propésitos
dcs por la Ley y este Reglamento durante el cerizds
en jue ha sstado operando;

(2) Experiencias en la operacidén del Fondo durance =l

periodo original, en términos de rendimientc del Fondo, base

interna de los inversionistas e inversiones realizadas en

Negocios de Riesago;
(3) Inversiones en cartera en Negocios de Riesge; y

{4) Necesidad de continuar operaciones después de la fecha
de expiracién para realizar los beneficios proyectados cen
respecto a las inversiones en cartera, para mayor proteccidn

de los inversionistas.

(d) Carge por la Expedicién de Intereseg Propietarios Privados en

un Fonde. Cada Fondo pagari al Comisicnado los cargos dispuestces
en el artficulo 305(b) de la Ley Uniforme de Valores de Puerto Rico

para la emisién de Intereses Propietarios Privados autorizados a

ser emitidos por el Fondo.

{e) Limitacién en el valor Total de lag Acciones o

Participacioneas del Fondo.

(1) El Comisionado autorizari la oferta y emisidn de
Intereses Propietarios Privados por parte de los Fondos
siempre y cuandoc el valor agregade de é&atos no exceda de

$50,000,000 por aflc natural. Para propdSaitos de esta
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linitacidn, se tomari en consideracidn el tosal agregado s

(1
1]

-
-

Isrzas autorizadas bajo la Seccidén S{a){5) de

1]

Zag_amant> fara dicho afio natural.

{2) No obstante lo anterior, si en un afio natural en
particular, comenzando con el aflo de efectividad de la ley,
el Comisionadoe no autoriza la emigién de Intereses
Propietarios Privados por una cantidad total de c¢incuenta
millonea de délares (§50,000,000), el balance no autorizado
podrd ser usado por el Comisionado en el afio natural
siguiente para autorizar la emisién de Intereses Propietarios
Privados en exceso de cincuenta millones de d&lares

($50,000,000}.

(3) En atencidn a la politica piblica de promover la mayor
participacién del piblico en general como inversionistas en
los Fondos que se creen bajo la Ley, el Comisionado utilizaré
los siguientes criterics al evaluar cualquier solicitud de un

Fondo bajo las Secciones 5(a) (6) y 7 de este Reglamento:

(i} Excepto segin se dispone m&s adelante, el
Comisionado no autorizari que ningtin Fondo emita mis de

$10,000,000 de Intereses Propietarios Privades en un

afio natural,
(ii) Sin embargo, 3si el Comisionado determina que:

(A) para un afioc natural particular, esta

limitacién de $10,000,000 autorizados por cada
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Fernde  resultard =n  gue el ctotal agregado e
intereses Propietarios Privados autorizados cara

dicho afio natural sea Tenor de 330,000,900, 2

(B) circunstancias extraordinarias justifican gue
se autorice la emisidn de Interesesgs Propietar:cs
Privados por una cantidad mayor de $10,000,9200 a
un Fonde  partcicular, el Comigionado podra
autorizar que 2l Fondo que as{ lo solicite emita
Intereseg Propietarios Privades en exceso de
$10,000,000 en dicho afic natural, siempre y cuando
dicho Fondo demuestre su capacidad para captar

dichos fondos adicicnales.

(4} La cantidad minima a ser invertida en cualquier Fondo

serd 51,000 por inversionista.

(5} El Comisionado podr& variar cualgquier cantidad, por
ciento o participacién mencionada en esta Seccidén que no esté
expresamente fijado en la Ley, si las circunstancias asi lo

justifican.

Auditoria o Ingpecciones a log Fondos,

(1) Ser& responsabilidad primaria del Administrador de cada
Fondo asegurarse de la correccidén de losg informes que radique
y de que el Fonde est& llevando a cabo las inversiones para

las cuales fue autorizade de acuerdo con la Ley.

{2) El Comisionade, por conducte de sus funcionarios,
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empleados o agentes, llevari a cabo auditor{as o insgecciones

anuales del Tondo.

1
Y

1 ZTomisionado  podra, de juzga?lo necesaris o
conveniente, en relacién con cualguier éxamen o auditoria de
las operaciones del Fondo, requerir que cualguier Negocio de
Riesgo en que el Fondo haya invertido le suministre
informacidén sobre dicha inversidén y sobre el use de los

fondos recibidos por dicho Negocio de Riesgo.

(4) El Comisionado podr&, antes y después de efectuarse la
liquidacién de cualquier Fondo, llevar a cabo auditorfas o

inspecciones del Fondo.

() El Comisionado cobrar& la cantidad de hasta $4.00 por
cada $10,000 de accivos que tenga el Fondo por cada auditoria
anual gque se efectie a dicho Fondo, con un minimo de $4,000

por cada auditoria.

Seccién 8, - Obligasidn de Somatar Informes.

(a) Informe Trimestral al Comisionado. - Cada Fondo someterd al
Comisionado trimestralmente no més tarde del dfa 15 de cada mes

siguiente al cierre de cada trimestre de su afio fiscal:

(1} un informe gque incluya la siguiento informacidén scbre

los inversionistas:




™

(1) las ventas o emisiores de Intereses Propistarics
Privados efectuadas en el ctrimestre anterior:;

it} 128 cargos o comisiones relacionadas con dichas
ventas;

iii) los derechos remitidos al Comisionado de acuerdo
con el Articule 7 de la Ley vy la Seccidn 7 de este

Reglamento;

(iv) nombre, direccidn fisica y postal, y seguro social

de los inversionistas; (v) fecha de la inversién; y

(vi) cualquier otra informacidén que el Comisionado asf

lo solicite.

(2) un informe que incluya la siguiente informacidn sobre
las inversiones en los Negocios de Riesgo y en Negocios no

Riesgosos:

(i) las cantidades 1invertidos en cada unc de los

negocioa durante el trimestre anterior;

{ii) nombre, direccién fisica y postal, y el nimerc de
éuonta patronal del Negocic de Riesge y todos los datos

pertinentes al Negocio no Riesgoso en que ase invirtid;
{111) fecha de la inversidn;

(iv) naturaleza del Negocio de Riesgo;

(v) nombre de los directores del Negocio de Riesgo;

(vi) nombre de los accionistas principales; y




n

3
(vii) cualquier otra informacién que el Comisiscnads

solicice,

\m) Infcrme Semestral al Comisiorado.- Tedo Fondo scmeteri a 1a

Oficina del Comisionado no m&s tarde del decimoquinte dia del zes
giguiente al cierre de cada semestre de su afio fiscal, informes
semestrales de operaciones que consistan de un estado de situacidn
e informe de ingresos y gastos que cubra el total de sus activos,
pasivos, capital y sus inversiones en Negocics de Rieé.go Y en
Negocios No Riesgosos, los dividendcs o ingresos recibidos de esas
inversicnes, los gastos de administracién en el pericdo vy
cualquier otro gasto que se haya incurrido en la operacidn del

Fondo.

(¢) Informe Anual al Comisionado. - Todo Fondo debers rendir

anualmente con el Comisionado, no més tarde del decimoquinte dia
del cuarto mes siguiente al cierre de su afio fiscal, un informe
autenticado con las firmas del Presidente y del Tesorero. Dicho
informe deber& indicar el nombre del Fondo y la direccidn de la
oficina principal, a incluir estados financieros preparados
conforme a los principios de contabilidad gensralmente aceptados
donde se ofrezca un detalle de sus activos y pasivos, asi como del
capital autorizado y en circulacién del Fondo al cierre de sus
operacicones, y un estado en general de todas las operaciones
realizadas con el dinero recibido por concepto de Intereses
Propietarios en el Fondo por la venta de créditos contributivoes, y

por otras fuentes, todo ello debidamente auditado por un contador
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piplico autorizado con licencia para ejercer la’ profesidn an
fuarco RiICO. El informe anual contendrid, ademis, un desglcse
decallado el costo y el justo valor en el mercédo de cada .na <=
las inversiones del Fonde de acuerdo con‘ la politica de

valorizacién de inversiones adoptada por cada Fondo.

(d) Informe Anual a Duefics de Intereses Propietariog. - Tecdo
Fondo someterd, no més tarde del decimoguinto dfa 15 del cuarco

mes siguiente al cierre de cada afio fiscal, un informe anual a los
duefiog de Intereses Propietaricg en dicho Fonde suscrito bajo la
firma del Administrador del Fondo. Dicho informe anual deberi
contener copia de los estados financiercs del Fondo para dicho afio
fiscal {incluyende estade de situacidn, estade de ingresos vy
gastoa, y estado de flujo de efectivo) debidamente auditados y
certificados por un contador pﬁblicorautorizadn con licencia para
ejercer la profesién en Puerto Rico. El informe anual debersd

contener, ademfs, una descripcidén de las operaciones del Fondo.

(e) Informe de Transacciones con Impacto Sustancial en el Valor
del Fondo. Todo Fondo deberd notificar a los duefics de Intereses

Propietarios en dicho Fondoe y al Comisiconado de cualquier evento,
transaccién, accién u omisién que tenga un impacto sustancial en
el valor de su inversién. Dicha notificacién deber& hacerse nc
mis tarde de 30 dfas después de que el Administrador del Fonde
advenga conocimieﬁto del evento, trahaACcién, accidén u omisidn,
Se entenderf que un evento transaccién, accidn u oﬁisién tiene un

impacto sustancial sobre el valor de la inversidn de un duefio de
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nrareses Propietfarios en un rFonde si dicho evensd, =ransacc.dn,

:4n u omisidn resultard, o podria razonablemente resulzar, =n

W
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un caxpbio de 20 por ciento o mds en el justo valor en el wercads

de log Intereses Propietarios en el Fondo.

(£) Formularics. El Comisionado podrd establecer formularics

para cumplir con todos o algunos de 108 requisitos de informes

peridédicos establecidos en esta Seccidn 8 del Reglamento.

(g) Otros Informes. Adem&s de los informes requeridos en la
Seccidn 8(a) a la (e) de este Reglamento, todo Fondo someterd al
Comisionado aquellos informes que é&ste le requiera para llevar a

cabo la funcién de supervisidén que requiere la Ley,

(h) Prérrogas. -A golicitud del Fondo, el Comisicnade podré
prorrogar, per aquel perfodo de tiempo que el Comisiocnado estime
razonable, el té&rmino para rendir cualesquiera de los informes
requeridos por esta Seccién 8. Toda solicitud de prérroga
radicada a tenor con esta Seccién 8(h) ser& sometida al
Comisicnado por escrito no menos de S dfas antes de la fecha
establecida para la radicacidén del informe con raspacto al cual se
solicita la prérroga, y detallar& las razones por las cuales al
Fonde no le es posible rendir dicho informe dentro del término
establecido. Bl Fondo acompafiard copia de la concasidén de

prérroga con el informe una vez lo radique.

(1) Radicacién de Informes con al Secretario y el Banco. El

Fondo remitirf al Secretarioc y al Banco copia de los informes

requeridcs en la Seccién 8{a), (b), () y (d) que anteceden nc mis




71

tarde de 5 dias después de rendirlos con el Comisionado.

() Liguidaciones. Cuando un Fondo © su Administrador interese

ligquidar los activeos restantes del Fondo como fase inicial para la
disolucidén del mismo y distribuir el capital tresultante a los
inversionistas, el Fondo o su Administrador deberi notificar al
Comisionado de su intencién de llevar a cabo dicha liquidacién por
lo menos ciento veinte {120} dias antes de la fecha en gque esperar

comenzar dicha ligquidacidn.

(k) Naturaleza confidencialr La informacién sobre las compafifas
privadas en que ha invertido un Fondo, obtenida por el Comisionado
bajo las disposiciones de esta ley y de los reglamentos adoptados
al amparo de la misma, deberi mantenerse confidencial, excepto:
(i) cuando la revelacién de dicha informacién sea requerida por
ley u orden judicial, ¢ (ii) por requerimiento formal de una
agencia gubernamental doméstica o for&nea en el curso del
ejercicio de su funcidn supervisora cuando el Comisionado tenga
motivos fundados para entender gque el as! hacerlo redundari en
beneficio del interés piblico. En tal caso, la informacién se
entregarid bajo un acuerdo obligatoric con la agencia gubernamental
concernida de mantener el carfcter confidencial de tal

informacién.
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Seccién 9. - Incumplimiento de Requisitos, Obligaciones y

Deberes; Autorizacién para Liquidar un Fondo

(a) Ordenes Yy Remedios. Cuande las circunstancias asi lo

ameriten y sea en el mejor interés piblico, el Comisionado podra
emitir cualquier tipo de orden © remedios y tomarf cualquier
accidén y su correspondiente procedimiente, segin contempladas en
la Ley NiGm. 4 de 11 de octubre de 1985, segin enmendada, el
Reglamento Ntm. 3920, aprobado el 23 de junio de 1989, conccido
como Reglamento parﬁ Reglamentar los Procedimientca de la
Adjudicacién bajo la Jurisdiccidn de la Oficina del Comisionado de
Instituciones Financieras, segin enmendado, © cualguier
reglamento. adoptado para enmendarlo o sustituirio, la Ley Nim. 170
de 12 de agosto de 1988, segiin enmendada, conocida como Ley de
Procedimiento Administrative Uniforme del Estado Libre Ascciado de

Puerte Rico, y la Ley.

(b) Multas Administrativas.

(1) En General. El1 Comisionado podrd imponer y cobrar una
multa administrativa no menor de $500 ni mayor de $5,000 por
cada infraceién cuando determine que un Fondo, su
Administrador ¢ cualquiera de sus oficiales o directores no

cumplid con cualesquiera de ldl tequilitos, obligaciones o

deberes establecides por la Ley © este Reglamento. Dicha
multa podrs ser impuesta al Administrador del Fondo y/o a

cualgquiera de sus oficiales ¢ directores.
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(2) Pago de Multa. El Fondo deberd pagar cualquier multa

impuesta por el Comisionade a tenor con esta Seccidén 9(b)
segin lo dispuesto en la Ley Nim. 4 de 11 de octubre de 198§,

segin enmendada.

(c) Revocacién_ de Licencia del Fondo. El Comisionadc podra

revocar la licencia de un Fondo por las siguientes razones:

(1} por una o mig viclaciones, a cualquier disposicidén de

la Ley o este Reglamento;

(2) por cambios en el Administrador, los oficiales y/o
directores del Fondo gque resulte en una administracién
deficiente o contraria a las disposiciones de la Ley o este

Reglamentoc o al interés piblico;

"{3) s8i el Fondo deja de cperar de acuerde con asu politica“
de inveraién, © con los propésitos establecidos por la Ley o

este Reglamento;

(4) en cualquier momento an que el valor de los activos del
Fondo disminuyan en un S0 por ciento ¢ més por debajo de su

cos8to;

{5) cuando el Fondo no cumpla con cualquier término,

condicidén o restriccién establecida en su licencia;

(6) cuando el Fondo no cumpla‘ con cualquier orden del
Comisionado emitida conforme a lo establecido en la Ley, este
Reglamentc o la Ley Nim. 4 de 11 de octubre de 1585, segin

enmendada; o
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(7) cuando el Fondo ge dedigue a cualquier acto, préctica o
regocic qQue opere u operaria de manera fraudulenta ¢ engafiosa

sobre cualquier perscna.

(d) Conversiones Inveoluntarias vy Procedimiento'para Liquidar un

Fondo.

(1) En General. En relacién con la revocaciédn de licencia

a un Fondo, el Comisionado podra:

(A) nombrar un sindico para administrar el Fondo cuya

licencia fue revocada;
(B) requerir que el Fondo sea liquidado; o

(C) notificar al Banco para gque é&ste cree un
fideicomiso, o autorizar la creacidn de otro Fondo,
cuyc fideicomiso o nuevo Fondo recibird los activos del
Fonde cuya licencia fue revocada y continuars sus

cperaciones.

(2) Conversiones Involuntarias. Si los activos del Fondo
cuya licencia fue revocada son transferidos a un fideicomiso
o nuevo Fondo, los inversionistas en el Fondo cuya licencia

fue revocada recibirin a cambic de los valores que tengan en

dicho Fondo, participacicnes en el fideicomisc creadc por el
Banco © en el nuevo Fondo equivalente a sus respectivas

participaciocnes en el Fondo cuya licencia fue revocada.

(3) Ligquidaciones.
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{i) En General. Un Fondo puede ser liquidado por el
Comisionado cuando se haya revocado suxlicencia o por
expiracidén del término de la licencia sin que la misma

sea renovada.

{ii) Procedimientc. Para llevar a cabo la liquidacién,
el Comisicnado nombrard a un agente liguidador quien
dentro de los 30 dias de su nombramiento, tomaréi
inventario de todo el activc y pasivo del Fondo, y hara
un informe del cual enviard copia al Comisicnado y a
cada uno de lés inversionistas. De ser necesario,
dicho término podr& ser extendido por el Comigicnado.
En caso de una liquidacién de un Fondo por expiracién
de su licencia s8sin que esta fuera renovada, el
Comisionado podrd, a su dicrecié:;, autorizar que el
Administrador del Fondo act(le como agente ligquidador,

en cuyo caso podri, perc no necesariamente tendri que,

relevarlo del requisito de prestacién de fianza que

establece la Seccién 9(d) (3) (iv) de este Reglamento.
{iii) Tan pronto el estado de liquidacién lo permita, y
pagadas las deudas y los honorarios del agente

liquidador, los inversionistas recibirén una
distribucién del capital del Fondo, en proporcién a sus

Intereses Propietarios Privados en el mismo.
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(iv} El agente liquidador prestard fianza antes de
tomar posesién de su carge vy el Comisionado fijarad la

compensacién que ha de recibir por sus. servicios.

(v) Los libros y documentos del Fondo en liquidacidn
gse conservarin bajo 1la responsabilidad del agente
liquidador hasta la total liquidacién y pago de todas
las reclamaciones legitimas contra el Fondo.
Posteriormente se archivardn en la ©Oficina del
Comisionado, disponiéndose que tales libros y papeles
podrén ser destruidos por el Comisionado luego de
transcurridos 5 afiés desde la fecha de la liquidacién y

distribucién final del capital del Fondo.

Sececidn 10. - Tributseién del Pondo.

{a} Exencién de Contribucién. Todo Fondo que tenga vigente una

licencia expedida por el Comisionado durante todo su afio
contributivo © aquella parte de dicho perfodo que sea aplicable al
primer o dltimo aflo de operaciones, estar&d exento de la
contribucidn sobre ingresos impuesta por el Subtf{tulo A del

Cédige, con excepcién de lo dispueatc en la Seccién 10 (f) de este

Reglamento. S8in embargo, la exencién aquf dispuesta no exime a

. los Fondos de su obligacién como patrono o como agente retenedor.

(b) Exencién de Radicacién de Planillas. Bl Fondeo que tenga
vigente una licencia expedida por el Comisionado durante todo su

afio contributivo o aquella parte de dicho perfodo que sea
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aplicable al primero o dltimo afic de operacicnes, estard exento
del requisito de radicacién de planilla de contribucién sobre
ingresos impuesto por el Subtitulo A del Cédigg con excepcidén de

lo dispuesto en la Seccién 10(f) de este Reglamento.

{¢) Retencién y/o Tributacién de Distribuciones de Ingreso de

Fomento Industrial, de Ingresc de Desarrollo Turistico y de

Ingrego de Negocio Agricola. No obstante lo establecido

anteriormente, todec Fondo que durante todo su aflo contributivo o
aquella parte de dicho pericdo que sea aplicable al primer o
dltimeo afio de opez"aciones, tenga vigente una licencia o permiso
emitide por el Comisionado y que reciba distribpciones de
beneficios o dividendos de ingreso de fomento industrial, de
ingreso de desarrollo turistico o de ingreso de negocio agricola,
estard sujeto a contribucién mediante retencidén en el origen en la
medida que asi lo disponga el Cédigo, la Ley de Incentivos, la Ley
de Desarrcollo Turistico o la Ley de Incentivos Contributives

Agricolas.

(d) Notificacién a Inversionistas y a Personas que Tuvieren
Participaciones en el Fondo al Momento de 1a Distribucién o

Distribuciones.

(1} No més tarde del ultimo dia de febrero del afic natural
siguiente al aflo que se efectud la distribucién, el Fondo
deberd informar en el formulario que para tales propdsitos
disponga el Secretario, a los inversionistas o las perscnas

que tuvieran participaciones en el Fondo y al Secretario, la
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contribucidn que fue retenida sobre la porcidém de cualquier
distribucion de ingreso de fomenteo industrial, de ingreso
desarrollo turistico o de ingreso de negocio agricola en la
medida en que se haya efectuado una retencién conforme a la
Seccién 10(¢c) de este Reglamento. Dicho informe deberas
incluir:

(i} el nombre, nimerc de cuehta y direccién de la
entidad que efectué la distribucién de ingreso de
fomento industrial, ingreso de desarrolleo turistico o

de ingresco de negocio agricola;

(ii) el por ciento de acciones o participaciones que
tenga el inversionista en el Fondo, calculado é&ste
tomando en cuenta el total de accicnes o
participaciones emitidas a la fecha en que se efectie
la distribuciSn de ingreso de fomento industrial, de
ingreso de dssarr011§ tur{stico o de ingresc de negocio

agricola;

(iii) la cantidad de la contribucién deducida Y
retenida al Fondo sobre la distribucién de ingresocs
provenientes de fomento industrial bajo la Ley de
Incentives, la Ley de Desarrollo Turisticco o la Ley de

Incentivos Contributivos Agricolas; y

(iv) la cantidad de la contribucién deducida y retenida
Qque le es atribuible al inversionista en el Fondo, 1la

cual se determinarf& multiplicando la cantidad que haya
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retenideo en el origen el negocio exen;oral distribuir
el ingreso de fomento industrial, ingres; de desarrollo
turistico o de ingresc de negocio agricola al Fondo,
por el por ciento de inversicnes que tenfa el
inversionista en el Fondo al momento de la

distribucién,

(2) Notificacién al Secretario. . La notificacién al

Secretario consistir& de un resumen fiel y exacto de 1la
informacién contenida en las notificaciones enviadag a los
inversionistas. Se preparard dicho resumen en el formulario
que para este propdsito disponga el Secretaric y se
acompafiar& con los duplicados de las notificaciones
establecidas en la Seccifn 10(d) (1) de este Reglamento.
Estos documentos se someter&n al Negociado de Procesamiento
de Planillas del Departamento de Hacienda, no més tarde del
Gltimo dia del mes de febrerc inmediatamente siguiente al afio

natural en que se recibieron las distribuciones.

Ejemplo: Las disposiciones de las Secciones 10{(c) y (d)
de este Reglamento se ilustran con el siguiente
ejemplo: Bl Fondo de Capital de Inversién denominado
Fondo de Desarrocllc Fabril, Inc. (“FDF”) tenfa emitidas
al 25 de noviembre de 2001 cien (100) accicnes, las
cuales eran posefdas por tres inversionistas como
sigue: Francisco Fern&ndez, 50 acciones; Gloria Gémez,

25 acciones; y Héctor Hernf&ndez, 25 acciones, esto es,
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50 por ciento, 25 por «ciento y 25 por cilents
respectivamente, del total de acciones “emitidas por el

Fondo a esa fecha.

El 25 de noviembre de 2001 la Corporacién Ménufacturera
del OQeste (“CMO”), una corporacién que lleva a cabo
operaciones en Puerto Rico gque est&n cubiertas por un
decreto de exencidn contributiva expedido bajo la Ley
de Incentivos.Contributivoa de Puerto Rico de 1587 y la
cual constituye uno de los negocios o proyectos
elegibles en el cual el Fondo invirtié capital, declara
un dividende de ingresc de fomento industrial de
$5,000,000, A la distribucién de dicho ingreso le
aplica la retencién de 10 por cientc en el origen,
prescrita por la Ley de Incentivos. Por tal razén, la
corporacién retiene una contribucién de $500,000 y el
Fondo recibe una cantidad neta de $4,500,000.

No més tarde del d{dltimo dia de febrero de 2002, el
Fondo viene cbligado a enviarle una notificacién a ‘cada
une de los inversionistas y al Secretaric lconteniendo
la siguiente informacién relacicnada al crédito por
contribucién retenida scbre distribuciones exentas gque
podrén reclamar a tenor con la Seccisn 11(d) de la Ley:
el nombre, ndmero de cuenta y direccién de CMO, el por
ciento de participacién que, al momento de la

distribucidén, tenfa en el Fonde el inversionista a
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quien se le dirige la notificacién (en el caso de
Francisco Ferndndez, 50 por ciento; eﬁ el de Gloria
Gémez, 25 por ciento; Y en el de Héctor Herndndez, 25
por ciento) la contribucidén que CMO- retuvo sobre el
dividendo de ingreso de fomente industrial pagade al
Fondo ($500,000) y la cantidad de dicha contribucidén
que le corresponde al inversionista a quien se le
dirige la notificaciémn ($250,000) en el caso de
Francisco Fernéndez, ($500,000 x 50%); y $125,000 en el
: caso  de  Gloria  Gémez Yy  Héctor  Hernéndez,
(::> respectivamente ($500,000 x 25%). Ademis, el Fondo
Cg vendri obléigado también, no mis tarde de la misma
fecha, a enviar al Secretario una notificacién gque

resuma la informacién antes mencionada.

(e) Dispesicién de Ingresos de Inversiones con_ Capital de Uso
Regtringido en Negocics No Riesgosos © en Ciertas Inversiones

Fuera de Puerto Rico. Los ingresos provenientes de inversiones

con Capital de Uso Restringido en Negccios no Riesgosos,
incluyendo aquellos realizados fuera de Puerto Rico a tenor con
los apartades (g) y (h) del Articulo 3 de la Ley, se regularin de

la siguiente forma:

{1) Al cierre del aflo fiscal del Fondo que incluya el
tercer aniversario de finalizar cada emigién, el Fondo deberi
haber invertide un mf{nimo de setenta (70) por ciento de los

fondos de Capital de Uso Restringido derivados de esa emisidn
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en actividades autorizadas bajo los apartades (a), (b) y o)
del Articulo 3 de la Ley, permitiéndose que Jse invierta un
midximo de treinta {30) por ciento en Negocios no Riesgosos
autorizados por el Banco a tenor con el apartado (d) del
Articulo 3 de la Ley. Si para dicho afio fiscal, o cualgquier
afio fiscal subsiguiente, el Fonde rebasa el limite permitide
para la inversidén en Negocios no Rieagosos autorizados, el
Fondoe estarf obligado a transferir al Secretario una suma
equivalente al setenta y cinco (75) por ciento del ingreso
neto derivado de aquellos Negocios no Riesgosos autorizados

en exceso del limite de treinta (30) por ciento autorizado.

Ejemplo: Las disposiciones anteriores pueden ilustrarse
mediante el siguienta ejemplo: Al expedirle su
licenﬁia de Fondo de Capital de Inveraidén, el
Comisionado autorizé al Fondo Ruisefior, Inc. a emitir
$15,000,000 de Intereses Propietarios Privades. Como
parte de la emisién primaria de dichos Intereses
Propietarios Privados, el 15 de diciembre de 2000, el
Fondo Ruisefior vendid Intereses Propietarios Privados y
recibi® por ellos $7,000,000 en efactivo. En dicha
fecha el Fondo v_endid, ademés, Intereses Prcpietarics
Privados por §5,000,000 a cambio de pagarés a la
presentacién pagadercs en efectivo. El Fondo Ruisefior
determina su ingreso a base de un aflo fiscal que

termina en junio 30.
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Situacién de Hechos 1. El Fondo Ruisefior no hizo
ninguna otra venta de Intereses Propietagios Privados,
terminande la oferta el 15 de abril de 2001. Al 30 de
junio de 2004, los pagarés a la pregentacién pagaderos

en efectivo no se habfan cobrado.

Al 30 de junio de 2004, esto ea, al cierre del afo
fiscal que incluye el tercer aniversario de finalizada
la oferta, el Fonde Ruisefior tiene que tener no menos
de $4,900,000 (70% de $7,000,000) invertidos en
Negocios de Riesgo, y no més de .$2,100,000 en Negocios

no Rieagoscs autorizados por el Barnco o este

Reglamento.

Situacién de Hechos 2. Como en la situacién anterior,
la oferta termind el 15 de abril de 2001 sin que sé
vendiesen mis Intereses Propietarios Privados. Sin
embargo, en abril de 2002, se cobraron los $5,000,000

de pagarés a la presentacién pagadercs en efectivo,

Al 30 de junio de 2004, el Fondo Ruisefior tiene que
tener invertidos en Negocios de Riesge no menos de
$8,400,000 (70% de $12,000,000), y el balance en
Negocios no Riesgosos autorizados por el Banco o por

este Reglamento.

(2) Para cada afio fiscal luege de comenzar operaciones, el

Fondo veﬁdr! obligado a transferir al Secretario una suma
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equivalente al noventa (90) por ciento del ingreso nets
derivado de las inversiones de Capital de Uso Restringido en
aguiellos negocios no autorizados por los apartados (a), (b),

(¢} o (d} del Articule 3 de la Ley.

(3} El Fondo depositarf con el Secretario 1la suma
correspondiente determinada a tenor con las disposiciones del
apartado (e} del Articulo 10 de la Ley dentro del pericdo de
noventa (80) dias siguientes a la fecha de cierre de 3su afio
contributive. Toda cantidad adeudada al Secretario bajo el
apartado (e) del Articulo 10 de la Ley se tratari como una
contribucién sobre ingrescs impuesta por el Cédigo sujeta a
las disposiciocnes del Subcapitulp C del Subtitulo F de dicho
Cédigo.

(4) Para efectos del apartado {e) del Artfculo 10 de la
Ley, *ingreso neto” significaré el ingresc bruto recibido por
el Fondo, reducidoc por los gastos de operacién y manejo del
Fondo, amboa ingrescs y Qautoc determinados bajo el método de
‘contabilidad de recibido y pagade (conocido en inglés como el
“cash basis accounting method”), siendo de aplicacién, en el
caso de los gastos, las disposicicnes de la Seccidn 1044 del
Cédigo. Para determinar cuanto del ingresc neto del Fondo
para un afioc centributive particular fue derivado de la
inversién de Capital de Usc Restringido en Negocios No
Riesgosos autorizados en excesc del limite del treinta (30)

por ciento, se multiplicar& la suma tctal del ingreso neto
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del Fendo para dicho afio por una fraccién cuyo, numerador seri
el ingresc bruto recibidec por el Fondo durante el afio de la
inversién de Capital de Uso Restringido en Negocios No
Riesgosos autorizados en exceso del limite del treinta (30l)
por ciento autorizado, y cuyo denominador serd el total de
ingreso Dbruto recibido por el Fondo proveniente de 1la
inversién de Capital de Uso Restringido durante el afic. El
ingreso neto derivado de la inversifn de Capital de Uso
Restringide en Negocios no Riesgoses no autorizados también
se determinar& a base de esta f&rmula, excepte que el
numerador ser& el ingresc brute recibido por el Fondo durante
el afic de la inversién de Capital de Usc Restringido en

Negocios No Riesgoscs no autorizados.

(§5) En los casos en que se realicen inversiones fuera de
Puerto Rico con Capital de Usco Restringidec en exceso de lo
permitido por las disposiciones de los apartados (g) o (h),
segin sea el caso, del Articulo 3 de la Ley, el ingreso de
dichas invérsionel en exceso estarSn sujetas a las
disposiciones contenidas en el inciso (1) del apartado (e}
del Axticulo 10 de la Ley y la Seccidén 10(e)(l) de este

Reglamento.
{(6) Ejemplos:

Ejemple 1: Los hechos scn los mismos descritos en la
Seccién 10(e) (1), Situacidén de Hechos 1. Al 30 de

junio de 2004, el Fondo tiene invertido $4,500,000 en
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Negocios de Riesgo y $3,200,000 en Negocios no
Riesgosos Autorizados por el Banco. El total invertido
excede 1los 57,000,000 de capital’ pagado, vya que
§700,000 representan la inversién hecha con los
beneficios acumulados de aflos anteriores (Capital de

Uso Irrestricto). El ingresco del Fondo es como sigue:

Ingreso Bruto de negccios de Ezesgo $200,000

Ingreso bruto de Negocios no Riesgosos Autorizados £300,000
Total de Ingreaso bruto §500,000 |

Gastos de operacién y manejo del Fondo $240,000
Ingresc neco $360,000 |

Cémputo de la cantidad a remitirse al Secretario bajo la

Seccién 10(e) (1) del Reglamento:

l1(a) .- Inversién de nagocios no-riesgosos
1(D) .- Menos mAximo permisible (30V de

$7,000,000) més $700,000 de la inversidn con 42,800,000)
capital de afios anteriores = $2,800,000)
i{c) .~Inversién en axceso W

2.-1ngreso bruto de Negocios NO-riesgoscs
atribuibles a inversidn en exceso [(3400,000 ) —337,500

$3,2000,000) x $300,000)
3. - 1ngreso neto de Negoclios no-R1esgosos $a8, 5000

atribuible a :I.nvozlign en axceso [($37,5000
}$500,000) x $380,000) . x 75%

4. -~ Cantidad a remitirse al Secretario

Ejemplo 2. Los hechos son los mismos descritos en la Seccidn
10(e) (1), Situacién de Hechos 1. Al 30 de junic de 2004, el
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Fondo tiene invertido $6,000,000 en Negocios de Riesgo, vy
$1,000,000 en Negocios no Riesgosos no Autorizados. El

ingreso del Fondo es como sigue:

ingrese Bruto de negocios de Riesgo

i $650,000
Ingresc bruto de Negocios ne
Riesgosos no Autorizadoes

$350,000
Total de ingreso bruto $1,000,000
Gastos de operacion y manejo del]} -5400,000

Ingresc neto $600.000

Cémputo de la cantidad a remitirse al Secretario bajo la
Seccién 10(e) (1) del Reglamento:

Ingreso neto de Negocios No-Riesgoscs no.

autorizados [($350,000 )$1,000,000) x
$600,000] $210,000

10,000 X 990

Cantidad a remitirse al Secrastario iigi|ggg

(7) Los depdasitcs en satisfaccién de la obligacién impuesta
per la éeccién 10(@)(1) y (2} del Reglamente seran
acompafiados del formulario que para estos fines disponga el
Secretario. En éste constarf el nombre del Fondo} las

fuentes del ingreso que genera la obligacién, las cantidades




e
W)

88
de los ingresos percibidos por fuente y el ,cdlculo de la
cbligacidn que se paga. Dicho formulario seJ rendirid dencro
del término dispuesto en la Seccién 10 (e) (3) del Reglamento.
El depdsito se hard en cualesquiera de los lugares cue

dispone la Seccidén 1ll(e} (3) del Reglamento.

(£) Ingresos de Inversiones con Capital de Uso Irrestricto en

Negociog No Riesgosos. Los ingresos provenientes de inversiones

con Capital de Uso Irrestricto en actividades no comprendidas en
los apartados (a), (b) o (¢) del Artfculo 3 de la Ley, estarin
sujetos a la contribucidn sobi:e ingresos itrpueu;a por el Subtfitulo
A del C&digo. Con relacidén a los ingresos antes mencionados se
permitird que el Fondo deduzca parte de sus gastos de cperacién y
manejo conforme a lo dispuesto por el Cé&digo. El Fondo vendrs
obligado a radicar la correspondiente planilla de contribucién
scbre ingresos requerida por el Subtitulo A del C&digoe con
relacién dnicamente a los_ingrucu descritos en este apartado. El
Administrador del Fondo notificar& al Secretario las ganancias
atribuibles a la inversidn de Capital de Uso Irrestricto generadas
durante cada aflo fiscal. Dicha notificacién se har& a los treinta
(30) d{as después de haber terminado cada aflo fiscal.
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Seccidén 11, - Tributacién de los Accionistas ¢ Inversionistas del

Fondo.

{a) oistribuciones Atribuibles a la Inversidn .de Capital de Uso

Irrestricto en Negocios Neo Riesgoses. Las distribuciones de

beneficios o dividendos (que no sean una distribucidén en
liquidacién sujeta al Articulo 12 de la Ley) que sean atribuibles
a la inversidn de Capital de Usgo Irrestricto en actividades no
comprendidas en los apartados (a), (b) o {(c) del Artfculo 3 de la
Ley estardn sujetas a la contribucién impuesta por el Subtfitulc A

del Cédigo.

(b) Recobro de la Inversién en Intereses Propietarios Privados

del Fondo. Las distribuciones hechas por un Fondc que no se rigen

por la Seccién 1l(a) de este Reglamento se regir&n por las

siguientes disposiciones:

(1) Aquella distribucién (que no sea una distribucién en
liquidacién, sujeta al Artfculo 12 de la Ley) hecha por un
Fondo a los inversionistas en dicho Fondo, no estar& sujeta a
la contribucién inmpuesta por el Subtftulo A del C&digo y el
monto de dicha dilti:ibucién reducird la base ajustada que
tenga el inversionista en la inveraién en Intereses
Propietarios Privados del Fondo a la fecha de la
distribucién, Esta base ajustada nunca se podrd reducir a

menos de caro.

No obstante lo anterior, la distribucién hecha por el Fondo
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estard sujeta a la retencién dispuesta en la Seccidn li(e) de

este Reglamento en la medida que alli se dispone.

(2) El. monto de la contribucidén gue se retenga sobre
aguella parte de la distribucidén hecha por el Fondo que
corresponda a un reccbro de inversién en Intereses
Propietariog8 Privados en dicho Fondo, se tomard como un
crédito contra la contribucién impuesta por el Subtitulo A

del C&digo.

(3} En el caso que el Fondo haga una distribucién exenta a
un inversionista que sea una persona exenta, la base ajustada
del inversionista en su inwirlién en Intereses Propietarios
Privados en el Fondo serf reducida por el monto de la
distribucién luego de restarle la porcidn que le corresponda
de la contribucién retenida por el negocio exento, siempre y
cuando esta contribucién no pueda ser reclamada como crédito
o reembolsc por el inversionista exento durante el aflo en que

ocurrid la retencidén o afios subsiguientes,.

(i} Ejemplo: En febrero de 2000, un fideicomiso de
plan de pensiones exento bajo la Seccidén 1101(17) del
Cédigo (el “Fideicomiso”) invierte 510,000,000 a cambio
de Intereses Propietarios Privados en el Fondo de
Desarrollo Fab:il Inc. (“*FDF"), un Fondo. cuyo .afio
fiscal termina el 31 de diciembre. Durahte el 2000, el
Fondo distribuye al Fideicomiso dividendos montantes a

$1,500,000, de los cuales $200,000 provienen de
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distribuciones exentas. Las contribuciones retenidas
por los negocios exentos sobre dichasﬂ distribuciones
exentas suman $20,000 (esto es, 10 por ciento del monto

distribuido)}.

Cémputo de la base ajustada del Fideicomiso:

APORTACION $10,000,000

(
Dividende recibido : 51,500, 000)

M4s contribucién retenida sobre
distribucién exenta $20,0000

Base ajustada $8,520,000

Si en enero de 2001, el Fideicomiso vendiese su Interés
Propietario Privado en el Fondo por $5,000,000, tendria
un pérdida de $3,520,000,

Imposicién de la Contribucién.

(1) En el caso de un inversionista Que no ses una persona
exenta, s2e impondrd, <cobrar& y pagar& en lugar de
cualesquiera otras contribuciones impuestas por ley, una
contribucién de diez (10} por ciento sobre el monto total o
parcial procedente de cualquier distribucién de un Fondo de
Capital de Inversién, axcepto una  distribuecién en
liquidacién, que exceda la base ajustada que tenga un
inversionista en la inversién de Interesea Propietarics

Privados del Fondo de que se trate. Para propésitos de esta
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Seccidn 1l({c) el término persona exenta no incluye entidades
con fines de lucro aln cuandc las mismas estén mencicnadas en

la Seccidn 1101 del Cédigo.

Nc obstante lo anterior, aguella parte de una distribucidn de
un Fondo que consista de una distribucién exenta, seguin diche
término se define en el Articule 2 de la Ley, no estari

sujeta a la contribucién impuesta por esta Seccidn 11 (c) (1).

(2) Un inversionista Jue sea una persona exenta no estaré
sujeto a la contribucisn imbueata per la Seccién 11{ec) (1),
excepto en tantd Yy en cuanto la distribucién del Fondo
constituya ingreso comercial nc relacicnado para dicho
inversionista bajo el Subcapituloc O del Capftulo 3 del
Subtitulo A del Cédigo.

{d) Crédito por Contribucién Retenida al Fondo. Todo individuo,

residente © no residente de Puerto Rico, qﬁa gea accionista o
invergionista de un Fondeo, tendri derecho a un crédito contra su
responsabilidad contributiva determinada para el afic en que el
Fondo reciba una distribucién de ingresc de fomento industrial.
Diche crédito ser§ squivalente a la proporcién perteneciente a
cada accionista en el crédito provisto por el inciso (5) del
apartado (a) de la Seccién 4 de la Ley de Incentivos Contributivos
1987 y/o el apartado (b) de la Seccién 3 de la Ley de Incentivos
Contributives de 1998. Para un. ejemplo que ilustra esta

disposicién refiérase a la Seccién 10(d) (2) de este Reglamentc.

(e) ObligaciSn de Deducir y Retener en el Origen y de Pagar o
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Cepcgitar la Contribucién Impuesta por esteé Articulo.

{1) Toda persona, cualguiera que sea la égpacidad en .que
actlie, gque tenga el control, recibo, c¢ustodia, disposicidn o
pago de cualquier distribucidn de un Fondo (incluyendo
distribuciones en liquidacién), deberi deducir y retener una
cantidad igual al diez (10} por ciento del monto de cada
distribucién del Fondo en exceso de la base interna del
Interés Propietario Privado en el Fondo con respecto al cual
se hace 1la distribucién. AqQquella parte .de cualquier
distribucién que se considere una distribucién exenta estar&
exenta de retencién en el origen, no obstante Que la misma
sea en exceso de la base interna del Interés Propietario
Privado en el Fondo con respectc al cual se hace la

distribucién.

(2) El Fondo estarf relevado de la obligacién de deducir y
retener en el origen del pago de 1la distribucién
correspondiente a los inversionistas que posean un relevo de

~ dicha retencidén del Secretario. Cuando el inversionista sea
una entidad gubernamental local o federal, el releve que aqui
se requiere ser&d automético vy no sers necesaria su

presentacidn.

(3) Toda persona obligada a deducir y retener cualquier
contribucién de acuerdo a las disposiciocnes deé la Ley, deberi
pagar el monto de la contribucidén as{ deducida y retenida en

las Colecturfas de Rentas Internas del Departamento de
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Hacienda, o depositarla en cualesquiera de las instituciones
bancarias designadas como depositarias de fondos pibliccs que
hayan sido autorizadas por el Secretario a recibir tal
contribucién. La contribucién se pagari o depositard no mis
tarde del décimoquinto (1sto) dia del mes siguiente a agquel

en que se efectué la distribucién.

(4) Si el monto de cualquier contribucién a ser deducida vy
retenida a tenor con esta Seccifén ll(e), o cualquier parte de
la misma, no fuere pagade en o antes de la fecha fijada para
su pago, el monto total de la contribucién no satisfecha seri
tasado, cobrado y pagado en la misma forma que cualquier otra
contribucién impuesta por la Seccifn 1012 del Cédigo y le
serin aplicables las disposiciones de dicha ley relativas a
intereses, recargos y penalidades que aplicarfan en el caso
de falta de pago de la contribucién impuesta por la Seccién
1012 del Cédigo. |

(S) Toda persona que venga obligada a deducir y retener
cualquier contribucién de acuerdo a las disposiciones de la
Ley, sélc serf responsable del pago de dicha contribucién

ante el Secretario.

(6) Toda persona que venga obligada a deducir y retener
cualgquier contribuecién dd'acuerdo con las disposiciones de la
Ley debers rendir una planilla con relacién a la misma no més
tarde del decimoquinto (15to) dia del mes de abril del ailo
siguiente al que corresponda la contribucién. Dicha planilla
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se rendird al Secretaric y contendrd la informacidén que a

continuacion se indica:

(1) Con relacién al agente retenedor: (A) nombre vy
direccién del agente retenedor; (B) ndmero de cuenta; y

(C) afle natural cubierto.

(ii} Con relacién a las diastribuciones hechas durante

el aflc natural cbjetc de la planilla:
(A)ndimero de distribucicnes;

(B) fechas en  que se efectuarcn las

diatribuciones;

(C) cantidad total distribuida durante el aflo

natural;

{D) cantidad total no sujetﬁ a retencién por

considerarse una distribucidn exenta;

(E) cantidad total sujeta a retencidn; cantidad

total retenida y cantidad total depositada.

(iii)La base interna de los Intereses Propietarios

Privados en el Fondo al comienzo y al cierre del atlo

natural.
{(7) Declaraciones a Inversicnistas. Toda perscna que

efect(e distribuciones y que tenga la cbligacién de retener
la contribucién scbre éstas a tencor con las disposiciones de

la Ley y este Reglamentc, deber& enviar el original y copia
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de la declaracién a cada inversionista no mds tarde del 28 de
febrero inmediatamente giguiente al afio natu?al para el cual
se efectud la retencidn. Copia adicional de .cada una de
éstas habrd de rendirse al Secretario coﬁjuntamente con la
planilla informativa del Fondo seglin lo establece la Seccién
10(d) de este Reglamento. ©Dicha declaracién cubririd tales
distribuciones y retenciones y deberd contener la siguiente

informacidn:

(1) nombre, direccién y nGmere de cuenta del

inversionista receptor de la distribucién;

(ii) nombre, direccién y nimerc de cuenta del agente

retenedor;
(iii) nGmero de cuenta patronal del agente retenedor;
(iv) cantidad total distribuida;

- (v) cantidad no sujeta a retencién por considerarse una

distribucién exenta;
{vi) cantidad retenida,
{vii) cantidad depositada; y

{(viii) base interna al comienzo y al cierre del afio

natural.

La declaracién se rendiri para cada casc en el formulario que
para este propésito disponga el Secretario. Los formularios

anteriores se rendirdn en el Negociado de Procesamiento de
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Planillas del Departamento de Hacienda.

(8) Si el agente retenedor dejare de hacer la retencién
exigida en la Seccién 1ll(e), la cantidad que debid ser
deducida y retenida serd cobrada al agente retenedor,
siguiendo el mismo procedimiento que se utiliza bajo el
Cédigo en el caso de una contribucién impuesta por la
Seceidn 1012 del <Cddige. Este cobro no proceder&d si el
agente retenedor demuestra a satisfaccién del Secretario que

el receptor de la distribucién pagé la contribucién.

(9) En caso de que cualquier persona dejare de depositar
las contribuciones deducidas y retenidas dentro del término
establecido por la Ley, se impondrd a tal persona un recargo
progresivo del dos (2) por ciento del monto de la
insuficiencia, si la omieidn es por treinta (30) difas o
menos; y dos (2) por ciento adicional por cada periodo o
fraccién dé periodo adicional de treinta (30) dfas mientras
subsista la omisién, sin que el recargo total impuesto exceda
del veinticuatro {(24) por ciento anual del monto de 1la
insuficiencia. A los fines de eate inciso, el término
“insuficiencia® wsignifica el exceso del monto de la
contribucién que debid ser depositada sobre el monto, si
alguno, de la misma que fue depositada no mAs tarde de la
fecha establecida para ello. La omisidn no se considerard

que contintGa después de la fecha en gque la contribucidén se

pague.
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(¢; Contribucién No Deducible del Ingreso Neto. .La contribucidn
deducida, retenida y pagada de acuerdo a esta Séccién, no sera
admizida como una deduccién, ni al agente retenedor ni a quien
reciba la distribucién del Fondeo, al computarse el ingresc neto
para log fines de cualquier contribucién sobre ingresos impuesta

por el Subtitulo A del C&digo.

{g) Responsabilidad del Agente Retenedor.

(1) Toda persona, cualquiera due sea la capacidad en que
actie, que tenga el control, recibo, custodia, disposicidén o
pago de la distribucién de un Fondo, ser& responsable de que
la contribucién dispuesta en la Seccidén 1l(e) respecto a
cualquier distribucidn sea deducida y retenida en el origen y
pagada al Secretario dentro de la fecha establecida por ley.

{2) Si con respecto a cualquier distribucién de un Fondo,
se dejare de retener y depositar con el Secretario la
contribucién dispuesta en la Seccién li(e), o alguna parte de
la misma, dentro del término establecido por la Ley, dicha
distribucién no seri considerada como una distribucién sujeta
al pago de la contribucién especial impuesta por la Seccidn
11{(c), y estar& sujeta a la contribucién sobre ingrescs
impuesta por el Subtftulo A del Cédigo. 8Si se demoatrare a
satigsfaccién del Secretario que la omisidn de pagar se debe a
causa razonable y no a descuido voluntario, el inversiocnista
tendrd derecho a tributar sobre la distribucién a base de la

contribucién especial dispuesta en la seccidn 11(c).
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(3) El hecho de que una distribucién no se considere sujeta
al pago de la contribucién especial impuesté'por la Seccidn
1.(c), a causa de lo dispuesto en la Seccidén 1ll{g) (2}, no
tendrd el efecto, en forma alguna, de relevar o exdnerar al

agente retenedor de las obligaciones y responsabilidades aqui

provistas.

~ (h) Ejemplos. Los siguientes ejemplos ilustran los conceptos

. {  esbozados en los apartados (A} a la (g) de la Seccidén 11 de este

,a/%) Reglamento,

{1) Ejemplo 1: La inversionista Karen Kovaks tiene una
base ajustada de $40,000 en su inversién en Intereses
Propietarios Privados en el Fondo Pitirre para Desarrcollo
Agricola, Inc. De acuerdo con los récords del Fondo, la base
interna de Karen Kovaks en sus Intereses Propietarios
Privados en dicho Fondo es $30,000. E1 Fondo distribuye un
dividendo de $50,000 a Karen Kovaks.

(i) Retencidn sobre la Distribucidén

BASRE INTERMA ANTES DE LA DISTRIBUCION
Distribucién

Base interna después de la
distribucién

Distribucién sujeta a contribucidn
sobre ingresos o a contribucién
especial
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(ii) Cémputc de la Contribucidén.

Bajo el Artfculo 11 de la Ley y la Seccidén 11l(b)} de
este Reglamento, las distribucionefs de dividendcs
hechas por un Fondo no est&n sujetas a contribucién
sobre ingrescs hasta el monto de la base ajustada del
inversionista y se tratan como un recobrc de 1la
inversién. Por lo tanto, el dividendo distribuido por
el Fondo Pitirre para Desarrollo Agriceola, Inc.
reducird la basgse ajustada de KXaren Kovaks en sus
Intereses Propietarios Privados en dicho Fondo. §i el
dividendo excede la base ajuatada, dicho excesoc estaré
sujeto a la contribucién impueata por el Artficulo 11l (c)
de la Ley.

Contribucién y Crédito disponible por Contribucién
Retenida por el Fondo

I TOTAL DE LA DISTRIBUCION . '
Base ajustada antes de la $ 40,000
distribucién
Base ajustada después de la $ 0
distribucién
Distribucidn an exceno de bass
ajustada {(cantidad a tributar en £.10.209
planilla)

Contribucién determinada (10%) fmeds 000
Cr&dito bruto admisible contra 52,000
contribucién sobre ingresos : ¢

(Contribucién retenida por el Fondo) .
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En resumen, el Fondo Pitirre para Desar;ollo Agricola,
Inc. deberd deducir y retener un 10 p;r ciento de la
distribucién en exceso de la bagse interna de la
inversionista, segin determinada por el Fondo, excepto
que no hard ninguna retencién scobre la parte de dicha
distribucidén gque sea una distribucién exenta, segiin
dispone el Articule 1l{c)(l) de 1la Ley. La
inversionista, por su parte, pagari una contribﬁcién de
10 por cient;: sobre el exceso de la distribucién no
exenta sobre su base ajustada en su inversién en
Intereses Propietariocs Privados en el Fondo. Los
$2,000 retenidos por el Fondo se podr&n reclamar por la
contribuyente como crédito contra 1la contribucidn
impuesta bar el Artfculo 1l(c} de la Ley, asfi como
contra cualquler otra contribucién sobre ingrescs

impuesta por el Cédigo.

{2} Ejemplo 2: El inversionista Luis Lépez tiene una base
ajustada de $13,000 en su inversién en el Fondo Ruisefior,
Inc. y recibe un dividende de $20,000, del cual $2,000
provienen ‘dc distribuciones exentas sobre las cuales el
negocio exento le retuvb al Fondo el diez por ciente. De
acuerdo con el Fondo Ruisefior, Inc., la base interna de los
Intereses Propletarios Privados de Luis Lépez en el Fondo es

$14,000.
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Racobro de inversidn

’
-

. T e TR
BASE AJUSTADA ANTES DE LA DISTRIBUCION 511,000

Sistribucidn §20,000

Exceso de la distribucién scbre la base ajustada | $7,000

Distribucidn exenta $ 2,000
DistriDUCLONn NO exenta S 5,000
[Base ajustada después de la distribucién $ Q
Distribucién sujeta a contribucidén sobre
ingresos ¢ a contribucién especial $ 5,000
) .
"k ‘B Retengién sobre la Distribucién
~—
/ | 520,000 1
TOTAL DE DISTRIBUCION )
V/ Menos ($2,000)
Distribucién exenta :
Mencs (514, 0007
Base interna
Cantidad sujeta a recencidn ) 3 4,000
10% de retencidn sobre la distribucidn o 1al$ 200
Seccidn 1l1(e) ‘

Cémputo de Contribucidn y Créditos

CONTRIBUCION SOB ISTRIBUCION (55,000 X 10 500

Créditc por contribucidn retenlda Dbajo la| (3400)
Seccién 11(e)

(54,000 x 10%)
Balance adeudado de contribucidn 100

Crédito por porcidn atribuible a contribucidn| (200)

retenida por el negocio exento sobre
distribuciones exentas ($2,000 x 10%)

Crédito  admisible contra contribuciones asobre | $100

QLros ingresos

Sk, )
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(3) Ejemplo 3: El 9 de mayc de 2001, Manufacturera el
Este, Inc. (“ME”), un negocio exento bi%o la Ley de
Incentivos, distribuyd $10,000 en ingresos de fomento
industrial a su accionista, el Fondo de Desarrollo Fabril,
Inc. (“FDF"}. De los $10,000, ME retuvo en el origen el 10
por ciento del total, equivalente a $1,000, recibiendo el
Fonde s8dlo 45,000 en distribucién exenta. Estos S$1,000
podrin reclamarse como un crédito en la planilla que rindan
ios inversionistas del Fondo, en la misma proporcidn gue
guarde la inversidn individual de cada inversionista con el
total de la inversién en el Fondo a la fecha de la
distribucién. Siendo Maria Montes y Nelson Nieves los unicos
inversionistas por partes iguales en el Fondo, podrén
reclamar en su planilla §$500 cada uno por concepte del

crédito a que se refiere la Seccién 11(d) de este Reglamento.

El 6 de octubre del mismo ailo, el Fondo distribuyd los $9,000
recibidos como una distribucidén exenta, juntc a $20,000
provenientes de otros ingresos ordinarios. Del total a
distribuirse ($29,000), se retendrd el 10 por ciento sobre la
distribucién no exenta en excesc de la base interna. La base
interna de Maria Montes es $7,000. Por lo tanto, Maria

Montes recibirid la cantidad que a continuacidén se calcula:
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DISTRIBUCION EXENTA (NETO DE CONTRIBUCION RETENIDA| $4,500
EN EL ORIGEN)

Distribucidén no exenta

$10,000

Distribucién total
$14,500

Contribucidén retenicda en el origen sobre la
distribucién no exenta (({$10,000 - $7,000) x 10%) (300)

Distribucién neta $14,200

La inversionista Marf{a Montes, cuya inversién en FDF tenia

una base ajustada de $10,000 al 31 de diciembre de 2001,

habr& de ajustar su base en ésta de la siguiente manera:

Base ajustada de la inversién de $10,000
Marfa Montes antes del 6/10/01

Reduccién por la distribucién total {15,000)
Base ajustada de la inversidn de $9

Maria Montes al 6/10/01

Marf{a Montes no incurrirf en responsabilidad contributiva
bajo el Articulo 11(c) de la Ley y la Seccién 1l1l(c) de este
Reglamento con réspccto a la distribucién recibida de FDF, ya
que el exceso de la distribucién total ($15,000) sobre su
base ajustada en sus Intereses Propietarios Privados en FDF

($10.000)'es el moento de la distribucién exenta.
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-A base de los hechos anteriores, Maria Montes tendri un
crédito total disponible de $800 calculado del siguiente

medo:

Crédito por la retencidén sobre la
distribucidén exenta a FDF atribuible $ 500
. proporcionalmente a Marfa Montes

Crédito por contribucién retenida por el
Fendo $ 300

Crédito total de Marfa Montes

(i) Alternativa en Cuanto a Tributacién de las Distribuciones.

Las disposiciones relativas a la contribucién especial impuesta
por este articule se aplicardn a toda Adistribucién a lque se
refiere la Seccién 11(b) de este Reglamento, excepto cuando el
inversionista en el Fondo elija que no le apliquen. Una vez
efectuada la eleccidén, ésta ser§& final e irrevocable con respecto
a todos las distribucionea efectuadas durante el afic contributivo
objeto de la eleccién. Para esocs propSsites, dicha persona deberd
incluir como ingreso ordinario en su planilla de contribucién
sobre ingresosd correspondiente al afio contributive para el cual
desea que la contribucién impuesta conforme la Seccién 1lli{c} de
egte Reglament® no le sea aplicable, todas las distribuciones
recibidas en ese afio contributivo sobre las cuales se haya
efectuade la retencién requerida por la Seccién 1ll(e) de este

Reglamento. Acompafiar& con dicha planilla una notificacién
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escrita en la cual exprese su decisidn de que no, se aplique la

corzribucidn establecida por el Articulc ll(c) de la Ley.

Al hacer esta eleccién, la cantidad deducida :y retenida sobre
dichag distribuciones ser& admitida come un crédito contra la
contribucién sobre ingresos impuéata por ley sobre el total de
ingresocs refleﬁados en la planilla radicada para diche afio

contributivo.

Seceisn 12. -« Contribucién Especial sobre Ganancia Neta de Capital a

Largo Plaszo.

{a) Contribucién scobre QGanancia Neta. En el caso de venta,

permuta, disposicifén o transferencia de Intereses Propietarios

Privados en un Fondo (incluyendc aquella relacicnada con la.

liquidacién total del Fondo), el exceso que resulte de cualquier
ganancia neta de capital a largo plazo sobre cualquier pérdida
neta de capital a corto plazo atribuible a la inversién en

Intereses Propietarios Privados en el Fondo estar4 sujeta a una

contribucién d§ 10 por ciento. La persona que sea inversionista
del Fondo podr& optar por incluir dicha ganancia come parte de su
ingreso bruto en la planilla de contribucidn scbre ingresos del
afio en que se reconczca dicha ganancia y pagar una contribucién de
conformidad con los tipos contributivos noimales, lo gque sea mds

beneficioso para el contribuyente.
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(b) Pago de Contribucidn. La contribucidén impuesta en es:a

Seccién se pagard segin se dispone en el Subtitulo A del Cédigo.
(c) Ejemples:

(1) Ejemplo 1: La inversionista Olga Ortiz posee Intereses

Propietarios Privados en el Fondo de Desarrollo Fabril, Inc.
(“FDF”), en el cual tiene una base ajustada de $1,000.
Durante ei afio contributivo 2001, Olga Ortiz vende dichas
acciones, las cuales ha poseido por mis de & meses, por
§2,500. Durante ese misme afie contributive, Olga Ortiz
realiza una pérdida de capital a corto plazo por la cantidad
de $500 proveniente de una venta o permuta de Intereses
Propietarios Privados en otro Fondo. La ganancia neta de
capital a largo plazo para la inversionista Olga Ortiz
durante su aflo contributivo 2001 es de $1,000 ($2,500 -
$1,000 - $500}, los cuales estarin sujetos a una contribucidn
especial de 10 por ciento para una contribucién total de $100
sobre la ganancia atribuible a la venta de Intereses

Propietarios Privados en FDF.

(2) Ejemplo 2: Los hechos son los mismos que en el ejemplo
anterior, excepto que la pérdida de capital a corto plazo por
la cantidad de $500 proviene de la venta o permuta de
inversiones en bonoa municipales. La ganancia neta de
capital a largo plazo para Oiga Ortiz durante su afio

contributivo 2001 serf de 31,500 ($2,500 - $1,000), los
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1.8
cuales estardn sujetos a una contribucidn especial de 10 por
ciento, para una contribucién total de $150 sobre la ganancia

atribuible a la venta de las acciones de FDF.

Cpcién.

(1) Toda persona que esté sujeta a la contribucidén especial
a gque se refiere la Seccién 12(a) de este Reglamento, tendri
la opcién de que dicha contribucién nc le sea aplicable a la
ganancia que realice de la venta, permuta u otra disposicidn
de Intereses Propietaricsg Privados en un Fondo durante un afio
contributive en particular. Para egos propésitos, dicha
persona deberd incluir como ingresos correspondientes al afio
contributivo para el cual desea que la contribucién especial
antes mencionada no le sea aplicable, el monte de las
ganancias reconocidas en ese aflo contributivo por concepto de
la venta, permuta u otra disposicién de Intereses
Propietarios Privados en un Fondo. Deber& acompafiar con
dicha planilla una notifiéacién escrita en la cual exprese su
decisién de que no se aplique la contribucién especial del 10

por ciento.

(2) Una vez ejercitada la opcién descrita en la Seccién
12{d) (1), ésta seri final e irrevocable con respecto a las
ganancias derivadas, durante el aflo contributivo objeto de la
eleccién, por concepte de la venta, permuta u otra

disposicién de Intereses Propietariocs Privados en un Fondo.
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Seccién 13. - Revocacidén de Licencia y Conversicnes Involuntarias.

{a) Revocacidn o Denegacién de Licencia. Cuando el Comisionado

revoque la licencia a un Fondo por violaciones a la Ley o este
Reglamento, o© cuando, de acuerdo con el Articulo 7 de la Ley,
deniegﬁe la renovacidén de la licencia a un Fondo que estcaba
operando conforme a la Ley y, en cﬁalesquiera de dichos casos,
determine que la liguidacidn total del Fondo no es en los mejores
intereses de los inversionigtas o de otras partes interesadas, lo
notificard de inmediato al Banco y éste creari un fideicomiso o el
Comisionado autorizar& la creacién de otro Fondo que recibird los
actives y dinerocs del primerc y continuar&é con la operacién del
mismo. El Comisionado, a su discrecidén, podr4 nombrar un sindico
para administrar o liquidar el Fonde, en sustitucién de los

procedimientos antes mencionados.

(b) Intereses Propietarios Privados en Fondos con Licengias

Revocadas. Los inversionistas en el Fondo que deje de operar por
ne renovdrsele © revocirsele su licencia, pero cuyas operacicnes
continuardn a tenor con la Seccién 13(a), recibirin, a cambio de
los Intereses Propietarios Privados que tengan en dicho Fondo,
participaciones en el fideicomiso creado por el Banco o en el
nueve Fondo autorizado por el Comisionado, equivalentes a sus

respectivas participaciones en el Fondo que dejd de operar,

Para propdsitos del Subtftulo A del C&digo, 1los términcs

“conversién involuntaria® y “conversién en propiedad similar”
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incluyen la permuta de Intereses Propietarios Privados en un Fendo
pér participaciones en un fideicomiso creado por ei Bance, © en un
nuevo Fonde autorizado por el Comisionado a tenor con lo

establecido en la Seccidn l3(a) de este Reglamento.

(c) Ganancias o Pérdidas por Permutas. Para propésitcs del

Subtitulo A del Cédigo, el inversionista en un Fondo no reconcocera
ganancia ni pérdida en una permuta, llevada a cabo de acuerdo con
la Seccién 13(b) de este Reglamento, de Intereses Propietarios
Privados en un Fondo a cambio de participaciones en un fideicomiso
creade por el Banco o en un Fondo autorizado por el Comisionado a

tenor con lo establecido en la Seccidén 13(a) de este Reglamento.

(d) Base Contributiva. La base contributiva del inversionista en

la participacién en el fideicomiso creado por el Banco o en el
nueve Fondo autorizado por el Comisionado a tenor con lo
establecido en la Seccidén 13(a), ser& igual a la base que el
invergsionista tenfa en los Intereses Propietaricg Privados en el

Féndo original inmediatamente antes de la permuta.

(e} Base Internma. Para propésitos de la Seccidn 13(d), la base

interna con respecto a cada Inter&s Propietario Privade en el
fideicomiab creado por el Banco o en él nuevo Fondo autorizado por
el Comigsionado a tenor con lo establecido en la Seccién 13(a) serd
igual a la base interna con respectc al Interés Propietario
Privado equivalente en el Fondo original inmediatamente antes de

la permuta.
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Saccidén 14. - Crédito Contributivo; Venta o Cesidn del Crédito

Contributivo; Base Ajustada.

{a) Crédite Contributivo. El Administrador del Fondo tendra

derecho a un crédito contributive equivalente al veinticinco (25)
por ciento de la cantidad de dinere recibido por el Fondo como
Intereses Propietarics Privados en el Fondo, el cual podri ser
utilizado Unicamente como se provee en la Seccidén 14(b) y (d) de
este Reglamento. El crédito contriﬁutivo estard disponible al
momento en que el Fondo reciba dinero en efectivo que cualifique

como inversién de Intereses Propietarios Privados.

(b} Venta o Cegién del Crédito Contributivo. El Administrador

del Fondo no podr& utilizar el crédito contributive concedido por
este articulo para reducir la responsabilidad contributiva del
Fonde. El Administrador del Fondo podrid vender todo o parte del
crédito contributivo concedido por esta Seccién a inversionistas

en el Fondo o a cualquier otra persona.

(c) Uso_de la Cantidad Recaudada por la Venta de Créditos

Contributivos, La cantidad recaudada por la venta de créditos

contributivos tendr& que ser utilizado por el Administrador del

Fondo:

{i) en inversiones exclusivamente en Puerto Rico para

promover la generacidén de ingrescs para el Fondo; ©

(ii) para sufragar los costos incurridos en asistencia

técnica para Pequefios Negocios.
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(@) Cesidn de Créditos Contributives. El Administrador tambidn

pcdrd ceder  gratuitamente los  créditos éfontributivos a
inversionistas en el Fondo como un incentivq para promover la
inversién en el Fondo. Disponiéndose que, el Administrador no
podr4 ceder gratuitamente a ningin inversionista créditos
contributivos en exceso del veinticinco (25) por ciento de la
cantidad de dinero que dicho inversicnista invirtié en el Fondo.
Aquellos inversionistas institucionales en un Fondo a gquienes se
les haya cedido un c;'édit:o Y gue no estén sujetos a tributacidn en
Puerto Rico podrin vender todo o parte del crédito contributivo
concedido por esta Seccidén a inversicnistas en el Fondo o a

cualquier otra persona.

{e) Pago de Créditos Contributivos. Los adquirentes de los

créditos contributivos autorizados por este artfculo deberin pagar
los misms en efectivo al Administrador del Fondo al precio que
acuerden ambas partes, el cual no podr& ser en ninglin momento
menor al setenta y cinco (75) por ciento del valor de dichos
créditos. Se dispone que esta limitacidn no aplica a la cesién
gratuita de créditos contributivos como incentivo para la
inversién en el Fondo. Dichos adquirentes podrin reclamar un
crédito contra su contribucién sobre ingresos por el monto total
del crédito para el afioc contributivo en que fue adquirido o para
afios contributivos posteriores conforme a la Seccidén 14 (i) de este
Reglamento. Dicho c;édito contributivo podr& aplicarse contra

cualquier contribucién del adquirente determinada bajo las
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disposiciones del Cdédigo incluyendo la contribucién alternativa
minima de la Seccidén 1017 del cédigo y la contribucién alterna a
cndividucs de la Seccién 1014 del Cédigo. A los fines de poder
tomar este crédito los adguirentes deberan 'es‘tar al dia con su

responsabilidad contributiva.

{£) Reduccién de la Bage Interma y la Base Contributiva para los

Inversionistas del Fondo. En aquellos casos en que el adquirente

de un crédito contributivo sea un inversionista del Fondo, la base
interna y la base contributiva que tenga el inversionista en el
Fondo, determinada de acuerde con el Subtftulo A del C&digo, se
reducird por una cantidad equivalente a la diferencia entre la
cuantfia de los créditos contributivos y la cantidad de dinero
pagada por ellos. En el ca'so gue el inversionista reciba un
crédito bajo la Seccién 14{d) de este Reglamento, la reduccién en
la base del inversionista ser& por la cuantfa total del crédito

cedido,

(g} Notificacién de Cesidn de Crédito Contributivoe. El Fondo y

los inversionistas institucionales que hayan cedido ¢ vendido tedo
o parte de su crédito contributivo notificar&n de la cesién al
Secretario mediante declaracién a tales efectos, cuya declaracién
el adgquirente incluirf con su planilla de contribucién scbre
ingresos para el afio en que se efectle la cesién o wventa del

crédito contributive.
La declaracién que aquf se mencicna contendri lo siguiente:

(i) nombre, direccién y nimero de cuenta patronal del Fondo
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o el 1inversicnista institucional del gque se adquiriéd el

{11) nombre, direccién y nimeroc de cuenta patronal o de

seguro social del adquirente;
(iii) fecha en que se adquirid el crédito;

(iv) si el adquirente es © no es inversionista del Fondo que

dio origen a los créditos reclamados;

(v) la base interna del adquirente en el Fondo que cedid o
vendidé los créditos que e;t&n giendo reclamadecs, de ser

aplicable;

{(vi) cantidad del crédito vendido o cedido;

(vii)la cantidad pagada por los créditos o si estos se

adquirieron mediante cesidn gratuita; y

(viii) la bage interna del adquirente luego de realizar
la reduccién dispuesta en la Seccidén 14(f), de ser
aplicable.

El adﬁuirente también tendr& qQue acompafiar con su planilla de
contribucién schre ingresos para el afic contributive en que se
reclama el crédito una certificacién negativa de deuda © en caso
de tener deuda, una certificacién emitida por el Departamento de

Hacienda de que se esti al dia con su plan de pago.

(h) Tributacién de Dinerc Recibkbido por la Venta de Créditos

Contributives. FEl dinero recibido por el Fondo a cambio de los
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créditos contributives estard exento de tributacidn bajo el
subtitulo A del Cb&digo, incluyendo la contribucién alternativa
minima y la contribucidén bdsica alterna a individuos que se

imponga bajo dicho Subtitule.

(i) Arrastre del Crédito Contributive. La cantidad del crédito

contributivo a que se refiere la Seccién 14(a) de este Reglamento,
que Vsea adquirido por cualquier contribuyente y que no fuese
utilizade por el adquirente, podrd arrastrarse a cualesquiera de
los cince (5) afios contributivos siguientes a la fecha de
adquisicién de dichos créditos hasta que se agote el mismo o
expire el perfodo de cinco (5) afioes, lo que ocurra primero. Seré4
necesario que el contribuyente someta junto con su planilla de
contribucién sobre ingrescos, un anejo desglosando las entidades
gue generaron el crédito, la cantidad de los créditos, los afios en

que se generaron dichos créditos, la cantidad de los créditos

utilizados, la cantidad de los créditos disponibles, y los afios

que restan para el arrastre de cada crédito.

(i) Tributacidén de los Compradores de Créditos Contributivos por
la Diferencia entre la Cantidad Pagada y el Valor de estos

Créditos. Los compradores de créditos contributives estardn

exentod de tributacién bajo el Subtitulo A del Cédigé por la
diferencia entre la cantidad pagada para adquirir dichos créditos

y el valor de los miamos.

(k) Cédlculo de Ganancias y Pérdidas. Las ganancias y pérdidas de

los inversionistas privados en el Fondo, as{ como las cantidades a
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distribuirse al momento de 1la ligquidacidén de un Fondo, serin
calculadas en proporcién con la cantidad de Intereéés Propietarios
Privados de cada inversionista en el Fondo, excepte que dicha
cantidad de Intereses Propietarios Privados seri disminuida por
(i) la cantidad de créditos contributives recibidos gratuitamente
por el inversionista y (ii) la cantidad del descuentc en la compra
de créditos contributivos del Fondo por el inversicnista. En el
caso del Banco, las ganancias, pérdidas y las digtribuciones en la
liquidacién de un Fondo, se regir&n por lo dispuesto en el

Artfculo 17 de la Ley.

(1) Evidencia de Ajustes Realizados. Cualquier certificado u

otro documento gque sea entregado a los inversionistas como
evidencia de su participacién en el Fondo, deberfn contener una
anotacién que refleje claramente los ajustes realizados por
concepto de créditos contributivos recibides gratuitamente o

descuentos en la compra de créditos contributivos.

(m) Inversidn por fondos de pensién de empleados piblicos vy otros

inversionistas institucionales exentos de tributacién. Aquellos

inversionistas institucionales en el Fondo que no estén sujetos a
tributacién ~en Puerte Rico, tales como fondos de pensidn vy
entidades descritas en la Seccién 1001 del Cédigo de Rentas
Internas (pero excluyendo entidades con decretos de exencidn
contributiva bajo la Ley de Incentivos), podrén ceder, vender o de
cualquier otro medo transferir a cualquier otra persona el crédito

contributivo concedido por la Ley, en su totalidad o parcialmente.
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El adquirente de dicho crédite notificari de‘ la cesién al
Secretario mediante declaracién a tales efectdé, la que sera
incluida con su planilla de contribucién sobre ingrescs para el

afio en que se efectle la cesién de dicho crédite.

Seccifn 15, - Ganancia en la Venta, Permuta u otra Disposicidn de

Inversicnes en Intersses Propietarios Privados de un Fondo.

(a) Ganancias por Venta Permuta ¢ Transferencia. Toda ganancia en

la venta, permuta u otra disposgicién, que'no sea una transferencia
por donacién o herencia, de Intereses Propietarics Privados en un
Fonde, incluyendo la transferencia de Intereses Propietarios
Privados en un Fondo a causa de la liquidacién total del Fondo, se
congiderard como una ganancia de capital y tributarid de
conformidad con lo dispuesto por la Seccién 12 de este Reglamento.

{b) Ganancia Invertida en Intereses Propietarios Privados. No se

reconocerd gaﬁancia en 1la venta o permuta de Intereses
Propietarios Privados en un Fondo si el contribuyente, dentro de -
un pericdo de %0 dfas a partir de la fecha de dicha venta o
permuta u otra disposicién, que no sea una tranaferencia por
donacién o hsrencia, invierte la totalidad del productc de dicha

venta en Intereses Propietariocs Privados de otro Fondo.
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(c} Reduccidn en la Base Ajustada. Cuando la venta O permuta de

una inversidn en Intereses FPropietarios Privaddg en un Fondo
resultzare, de acuerdo con la Seccidén 15(b), en.la no-tributacién
de la ganancia realizada en la venta © permuta de la inversidn en
Intereses Propietaricos Privados en el Fondo, al determinarse la
base ajustada de la participacién de 1los nuevos Intereses
Propietarios Privados en un Fonde que adquiera el inversionista en
cualquier fecha siguiente a la primera venta de la inversidén en
Intereses Propietarios Privados, dicha base ser& reducida por una
cantidad igual a la de la ganancia no reconocida en la venta de la
inversién en Intereses Propietarics Privados en‘el Fondo.
(d) Ejemplo: |
El 1 de octubre de 2000, Roberto Rodriguez vende por $600,000
sus accicnes en el Fondo de Desarrollo Fabril, Inc. (“FDF").
Esta inversién tenfa una base ajuatada de $450,000 luego de
tomar en consideracién la reduccién por el crédito por
inversién reclamado Sajo'el Articulo 15 de la Ley. El 15 de
noviembre de 2000, Roberto Rodriguez adquiere acciones del
Fondo Ruisefior, Inc. por un valor total de $800, 000.
El contribuyente realizé una ganancia en la venta de las
accicones de FDF de $150,000 ($600,000 - $450,000), la cual no
gseri reconocida en dicho afio para propSsitos contributivos,
segin el Artfculo 15 de la Ley y la Seccién 15(b) de este

Reglamento.
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La base ajustada de sus accioneg del Fondq,Ruiseﬁor a la
fecha de la compra seri $650,000, esto es, $800,000 (el costo
de dichas accicnes) menos $150,000, correspondientes a la
ganancia no reconocida resultante de la venta de las acciones

de FDF.

Seceldn 16. - Pérdida sn la Venta, Permuta u Otra Disposicién de

Inversiones an Intereses Propietarios Privados en un Fondo,

Toda pérdida sufrida en la venta, permuta u otra disposicién de
Intereses Propietarios Privados de un Fondo se considerari como

una pérdida de capital.

9sccidn 17. - Ganancias y Pérdidas Atribuibles a loi Interesss

Propietarios del Banco.

(a) Ganancias del Fondo. El Banco tendrd derecho a participar de

manera preferente en las ganancias y créditos obtenidos por el
Fonde mediante el pago del Ré&dito Preferente sujeto a las

siguientes reglas:

(1) La tasa de rentabilidad ("return on investment”) de los
Intereses Propietarios del Banco ser& igual al dos (2) por
ciento sobre la tasa de interés primaria ("Prime Rate”). El

Prime Rate seri igual al interés primario que de tiempo en
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tiempo anuncie Citibank, N.A. en su oficina Qrincipal o que
anuncie cualquier otra entidad financiera que el Banco
determine. El Rédito Preferente a que tiene derecho el Banco
serd pagadero de lag ganancias del Fondo, si las hubiere.
para los fines de esta Seccién, “Rédito Preferente” seri
igual a la cantidad en délares que tenga invertido el Banco
en Intereses Propietarios del Banco multiplicado por el Prime

Rate.

{2) Si por alguna razén (incluyendo la razén de que no hubo
ganancias) el Administrador no efectia la distribucién anual
a la que tiene derecho el Bance por su tenencia de Intereses
Propietarios del Banco asegin dispuesto en el apartado
anterior, se acumulari el balance adeudado y serd considerado

como una distribucidn con atrasos.

(3) El Administrador no podrd distribuir las ganancias del
Fondo a inversionistas en Intereses Propietarios Privados
hasta tanto la cantidad adeudada al Banco por sus Intereses

Propietarios, incluyendo las distribuciones con atrasos, sea

satisfecha en su totalidad. Luego de satisfacer el balance
adeudado al Banco de acuerdo a esta Seccién, el Administrader
podrf distribuir las ganancias del Fondo a Jos otros

inversionistas.

Pérdidas y Liquidacidn de un Fondo. La distribucién de las

pérdidas y la distribucién en la liquidacién de un Fondo se
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realizard en proporcién a los Intereses Propietarios Privades y a

’

los Intereses Propietarios del Banco en el Fondé, sujeteo a los

siguilentes ajustes:

(1) Les Intereses Propietarics Privades serin reducidos
conforme a lo dispuesto en el Articulo 1l4(k) de la Ley y la
Seccidén 14 de este Reglamento, por la cantidad de (i) 1los
créditos contributivos recibidos gratuitamente y (ii) 1les
descuentos gue haya recibido el inversicnista en la compra de

créditos contributivos del Fondo.

(2) Los Intereses Propietarios del Bance ser&n aumentados
por la cantidad de los crédites contributivos vendidos o
cedidos por el Administrador del Fondo, conforme a lo
dispuesto en el Articulo 14 de la Ley y la Seccién 14 de este

Reglamento.

(3) En el caso de que el Banco no haya realizado
inversionea en el. Fondo, el Administrador del Fondo
distribuiri al Banco la pfoporcién correapondiente conforme a
la cantidad de los créditos contributives vendidos o cedidos

por el Administrador del Fondo, segin lo dispuesto en el
Artfculo 14 de la Ley y la Seccién 14 de este Reglamento.

{4) Las pérdidas obtenidas por el Fondo con respecto a sus
operaciones, no podr&ﬁ ser reclamadas por los inversionistas,
sociog, accionistas ¢ cualquier otra persona en sus planillas

de contribucién sobre ingrescs.
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(c) Ademds del rédito preferente a que tiene derecho el Banco

sobre sus Intereses Propietarios del Banco, el Banco podrd ccobrar

(i) una comigién razonable de compromiso en relacién al

capital que se co'mprometa aportar al Fondo y

(ii) una comisién razonable de servicio basado en el capital
aportado al Fondoe mediante la compra de Intereses

Propietarics Privados del Banco.
O:\\ Seccidén 18. - Prohibicién de Mencscabar el Capital de un Fondo.
(a} Capital Pagado del Fondo. Un Fondo debe mantener una

cantidad de Capital Pagado que, a juicio del Comisionado, provea

segquridad adecuada para que:
(1) a largo plazo cpere en forma segura y lucrativa; y

(2) opere activamente conforme a la licencia que le fue

expedida por el Comisionado.

{(b) Sclidez del Fonde. A juicio del Comisionade, (i) el Fondo

deber&d ser econémicamente viable tomando en consideracién su
ingreso actual asf{ como loas ingrescs y las pérdidas proyectadas en

sus inversionea, y (ii) las cualificaciones de sus Administradores

deberi&n ser &éptimas.

(c) Distribuciones por parte del Administrador de un Fondo.
Ningin Administrador podr& distribuir el capital pagado,
las ganancias y réditos de un Fondo 8i los activos del

Fondo que quedan luego de dicha distribucién no son suficientes
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para satisfacer cualesquiera de las deudas o compromisos

contraideos por el Fondo.

Seceidn 19, -~ Transferencia de Intereses Propiletarios Privados en un

Pondo.

(a) Transferencia. Toda adquisicién, venta o transferencia de

Intereses Propietarics Privados en un Fondo estard sujeta a lo
dispuesto en la Seccidén 5(a) (2) de este Reglamento, disponiéndose
gue con respecto al aflo natural de la Emisién Primaria de
Intereses Propietarios Privados en un Fondo, solamente podrin
acogerse al créditc contributivo que dispone el Artfculc 14 de la
Ley aquelles inversicnistas que estuvieren registrados como tales
en el Registro de Inversionistas del Fondo en el Gltime dia
eatablecido para la radicacién de su planilla de contribucién
sobre ingresos, incluyendo cualquier prérroga que autorice el
Secretario. Ninguna perscna se considerari inversicnista en un
Fonde para los efectos del Articulo 14 de la Ley a menos due
aparezca debidamente registrada en el Registroc de Inversicnistas

de dicho Fondo.

El Administrador del Pondo notificari al Secretario de cpalquier
transferencia de Interesea Propietarios en el Fondo. Dicha
notificacién deber& realizarse dentro de los 5 dfas laborables
siguientes a la fecha en que el Administrador tenga conccimiento

de tal trangferencia,

({b) Cambic de Control.
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(1) Cualguier ctransferencia de Intereses Propiectarios
Privades en un Fondo que resulte en un cambio de Control
sobre el Fondo, tendrid que ser previamente aprobada por =l

Comisionado.

(2) El adgquirente notificaré los términos de la
transferencia al Comigionado con no mencs de gesenta (60)
dfas de antelacién a la fecha de consumarse dicha
transferencia. La notificacién al Comisionadc contendrid
informacién scbre el nimero de Intereses  Propietarios
Privados objeto de la operacién, el nombre y direccién del
vendedor o cedente y del comprador o cesiocnarie ¢ adquirente,
el precio de compra Yy el nimero total de Intereses
Propietarios Privados que posee el vendedor o cedente y el
comprador, o cesionario o adquirente, respectivamente, antes

de efectuarse la operacidén propuesta.

(3) El Comisionado, tan pronto reciba notificacién de una
propuesta transferencia que resulte en un cambio de Control
de un Fondo, har las investigaciones necesarias con respecto
a:

(i) la experiencia y responsabilidad moral y financiera

del comprador, o cesiocnario o adquirente,

(ii) si tal experiencia y responsabilidad moral Yy

financiera garantizan el eficiente funcionamientc del

Fondo,
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(1ii} si el traspaso del Contreol del Fondo arriesga los
intereses de los inversicnistas, acreedores Qo

accionistas del Fondo, vy

(iv) el interés piblico, si algund, envueltc en el
traspasc de Contrel.
.(4) (i} El Comigiconado expedirid la autorizacién para el
traspasc del Contrel de un Fonde s8i el resultado de su

: investigacién fuere, a su juicic, satisfactorio.

(ii) El Comisionado denegari la autorizacién para el

traspasc si llega a alguna de las giguientes
dft%ii) determinaciones:

(A} la experiencia y responsabilidad moral vy
financiera del comprador, cesionaric o adquirente,

no justifican la autorizacidn del traspaso;

(B) la experienqia Y responsabilidad moral vy
financiera del comprador, cesionario o adquirente,

no garantizan el .eficiente funcionamiento del
Fondo; '
(c) que el traspaso del Control del Fondo

arriesga indebidamente los intereses de los

inversionistas, acreedores o© accionistas del
Fondo; o
(D) que el traspaso de Control es, a juicio del

Comisionade, contrario al interég piblico.
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(iii) La resolucién del Comisionado seri final.

Saccidn 20. - Otras Exencionass.

{(a)

(b)

Contribucién sobre la Propiedad Muebla.

(1) Las inversiones en Intereses Propietarios Privados en
Fondos, © en participacicnes en fideicomiscos creados por el
Banco a tenor con el Articulo 13 de la Ley, estarin exentas
de contribucién sobre-propiedad mueble en Puerto Rice y no
tendrin que ser informadas en la planilla de contribucién
sobre la propiedad mueble que venga dbligado a rendir el

inversionista, si alguna,

{2) Los Fondos y los fideicomisos creados por el Bance a
tenor con el Artfculo 13 de la Ley estarin exentos de
contribucién sobre la propiedad mueble en Puerto Rico, vy
dichags entidades estarin exentas del requisito de radicacién

de planilla de propiedad mueble en Puerto Rico.

Patentes Municipales.

(1} Los ingresos que perciban los Fondos y los fideicomisos
creados por el Banco a tenor con el Artfculo 13 de la Ley, no

se considerar&n ingreso bruto, ni estarin comprendidas

dentro de la definicién de *“volumen de negocio” para

propésitos de la Ley Ndm. 113 de 10 de julio de 1974, segin

enmendada, conocida como la Ley de Patentes Municipales .
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(2) De igual forma, las distribucicnes que reciban los
inversionistas de su inversién en Interes;s Propietarios
rrivados en Fondos y en fideicomisos creados por el Banco a
tenor con el Artfculo 13 de la Ley, no se considerarin
“ingreso brute” ni estardn comprendidos dentro de la

definicién de “volumen de negocio” para propésitos de la Ley

de Patentes Municipales.

(¢} Contribucién sobre Caudales Relictos y Deonaciones. Les

Intereses Propietarios Privados en un Fondo o en un fideicomiso
creadoc por el Banco a tenor con el Artfculo 13 de la Ley, se

considerarin una inversién de propiedad localizada en Puerto Rico

" para propésitoa de las Secciones 52 y 206 de la Ley Nim. 167 de 30

de junio de 1968, segfin enmendada, y de las Secciones 3052 y 3207
del Cé&digo.

Seccién 21. - Adainistrador del Foundo.

(a) Administracién de mis de un Fondoe. Un Administrador de un

Fondo podr& administrar otro Fondo simulténeamente, excepto cuando

el Banco y el Comisionado determinen gque al administrar mds de un

Fondo dicho Administrador estarfa violando sus deberes fiduciarios
a los inversionistas de los Fondos que administra, segin lo

dispuesto en la Ley y este Reglamento.

(b) Participacién de los Administradores en las Ganancias del

Fondo. En adicién a los gastos y honorarios de administracidn
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autorizados en la Seccién 21(c) de este Reglamento, un Fondo podra
contratar con su Administrader el pago de una coﬁbensacién a base
de un por ciento determinado de las ganancias netas del Fondo,
siempre y cuande dicha compensacién sea conforme a los usos y
costumbres en la industria de fondos de capital de inversién para

ese tipo particular de Fondo de capital de riesgo.

(e} Gastos de Administracién. Los honorarios del Administrador

(Amanagement fees@) y los costos de administracién a ser pagados
por un Fondo no podrdn exceder aquellos tipicamente pagadeos en la
industria de fondos de capital de inversidn para ese tipo
particular de Fondo de capital de rieago y‘ los mismos serin

evaluados por el Banco y el Comisionado, caso por caso.

(d) Cambio de Control del Administrador.

(1) Cualquier cambio de Control del Administrador del Fondo

tendri que ser previamente aprobado por el Comisgionado.

(2) La persona cque = esté adﬁuiriendo Control del
Administrador notificar& los términos de dicha adquisicidn al
Comisionado con no menos de sesenta (60) dfas de antelacidn a
la fecha de consumarse dicha adquisicién. La notificacién al
Comisionade contendrd infdrmacién sobre el nombre y direccidn
del vendedor © cedente y del comprador o© cesicnario o

adquirente, y los términos de la operacién propuesta.

{(3) El Comisionado, tan pronto reciba notificacidén de una

propuesta transferencia de Control de un Administrador, hari
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las investigaciones necesarias con respecto a: (i) la
experiencia y responsabilidad moral vy financiera del
comprador, O cesiocnario o adquirente, (ii) si tal experiencia
y responsabilidad moral y £financiera garantizan el eficiente
funcionamiento del Fonde, {iii) si el traspaso del Control
del Administrador arriesga los intereses de los
invergionistas, acreedores o accionistas del Fondo, y (iv} el

interés piblico, si ‘alguno, envuelto en el traspaso de

Control.

(4) (i) El Comisionado expedird la autorizacién para el
traspase del Control del Administrador de un Fondo si el
resultado de su investigacién fuere, a sau juicio,

satisfactorio.

(ii) El Comisionado denegard la autorizacién para el
traspasc 8i llega a alguna de 1las siguientes

determinaciones:

(A) la experiencia y responsabilidad moral vy
financiera del comprador, cesiocnaric © adquirente,

no justifican la autorizacién del traspaso;

(B) la experiencia y responsabilidad wmoral vy
financiera del comprador, cesionario o adquirente,

no garantizan el eficiente funcionamiento del

Fondo;

Q) que el traspaso del Contrcl del Fondo
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arriesga indebidamente los intereses de los
inversionistas, acreedores © accionistas del
Fondo; ©

(D) que el traspaseo de Control eé, a juicio del

Comisionade, contrario al interés pdblico.

{iii) La resolucidn del Comisionado ser& final.

Seccisn 22. -+ Requisito de Debida Diligencia del Administrador del

Fondo.

El Administrador del Fondo tendr& el requisitoc de debida

diligencia dispuesto en la Seccién 3(e) (3) de este Reglamento.

J Seccién 23. -~ Disposiciones Adicionales.

(a) Comisiones y Otros Gastos en Ofertas Pdblicas y Privadas.

Un
Fondo podré levantar su capital mediante ofertas plblicas o

privadas de Intereses Propietarios'Privados.
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{1) Cuando un Fondo levante su capital mgdiante cfertas
piblicas efectuadas a través deJ Suscriptores
{“Underwriters”), ser& ilegal cobrar o deducir una comisién
por concepto de venta mayor de un 5 por ciénto de la cantidad
pagada por la compra de Intereses Propietarios Privados
emitidogs por el Fondo. Cuando la venta sea efectuada a
través de promotores, oficiales, directores y/o socios
gestores del Fondo, no se pagarén comisiones. Asi mismo, no
gse pagarin comisiones por concepto de ventas que se hagan a
promotores, oficiales, directores o socios gestores del

Fondoe.

{2) En el casco de ofertas piblicas, se podr& utilizar hasta
un miximo de 3 por ciento del producto de la venta de
Interegses Propietarios Privados para los gastos de oferta,
tales como legales, de contabilidad, impresidén de prospectos

y anuncios.

(3) Cuando se otrqzcah Intereses FPropietarics Privados
mediante oferta privada, conforme a la Ley Uniforme de

Valores, no se permitiri el pago de comisiones por concepto

de las ventas de Intereses Prdpietarion Privados en el Fondo
a promotores, oficiales, directores o sccios gestores del

mismo.

{b} Preparacién de Prospectos y Cartas Circulares-o Anuncics. Al
preparar el prospecto, panfleto {folleto), circular, carta

circular, anuncio o cualquier literatura de venta, o material de
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anuncics dirigidos, o que se proponga distribuir a inversionistas
potenciales, regirdn las normas establecidas por-'la Ley Uniforme
de Valcores y Su reglamento, vy, cuando asi{ lo permita la Ley
Uniforme de Valores, por las Leyes Federales sobre Valores,
administradas por la Securities and Exchange Commission y la

Asociacién Nacional de Corredores-Traficantes.

(c) Poderes Adicionales del Comisionadc. El Comisionado podra

hacer uso de los poderes que le concede la Ley Nim. 4 de 11 de

octubre de 1985, segin enmendada, cuando las circunstancias lo

‘requieran o lo ameriten.

(d) Requisitos de Informacién. A los fines de simplificar la

administracién de los aspec:t:oa. contributivos de la Ley de Fondos
de Capital de Inversidn, el Secretario podra&, cuando lo estime
necesario y conveniente, permitir que se suatituyan cualesquiera
requigsitos de informacidén establecidos en este Reglamento por
copia de los informes que los Fondos deben de someter a la Oficina
del Comisionado de Instituciones Financieras. No obstante, el
Secretario sdlo aceptari gque se sometan dichos informes cuando a

su satisfaccién el contenide de los mismos provea la informacién

requerida por las notificaciones y formularios exigidos por el
Departamento de Hacienda para la adecuada ficalizaci{m de la Ley.
(e} Ejemplos, Los ejemplos incluidos en el texto de este
Reglamentc no deberfn entenderse como una limitacién al poder del
Banco, del Comisionade o del Secretario para interpretar de forma

correcta la Ley o este Reglamento.
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Seccién 24. - Ley Uniforme ds Valoras.

Las dispeosiciones de la Ley Nim. 60 de 18 de junio de 1963, segin
enmendada, <conocida come “Ley Uniforme de Valores”, serin

supletorias a la presente Ley en la medida que no conflijan con la

misma.

Seccién 25. - Interrelacién con Otras Leyes.

{a) Concesidn de Créditos Contributivoas Combinados. Las

disposiciones de la lLey vy eéte Reglamento no podr&n utilizarse en
conjunte con otras leyes que incentiven sectoreg econdmicos
particulares mediante la concesidn de créditos contributivos, si
la combinacién de ambas leyes se utilizase para eludir
limitaciones aplicables bajo cualquiera de dichas leyes con
respecto al negocio © proyecto, o resultare en la concesidn de
créditos contributivos combinados bajo ambas leyes con respecto
aun negocio o proyecto que excedan los créditcs contributivos a
que se tendrin derecho bajo cualesquiera de ellas individualmente.

Por tanto, los cré&ditos concedidos bajo otras leyes se reducirin
proporcicnalmente por los créditos contributivos que tenga el
Fondo disponibles al momento de hacer la inversidn bajo estas
leyes. Nada de lo aquil diapuesto, sin embargo, impedirs que se

utilice en la Ley y este Reglamento en conjunto con otras leyes
que concedan otros beneficios contributives.

(b) Limitacién en cuanto al Capital de Uso Restringido. El
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Capital de Uso Restringido que invierta el Fondo en una inversidn
que cualifique como una inversién elegible b"ajo la Ley de
Desarrolle Turistico, la Ley de Incentivos Contributivos
Agricolas, le Ley de la Autoridad de Desperdicios $8lidos o
cualquiera otra ley que conceda créditos contributivos, estara
limitado a determinada fraccién de dicho capital para propdsitos
de los créditos contributivos concedidos bajo las leyes antes
mencionadas. El numerador de esta fraccidén consistird del cien
(100) por ciento del capital recibido de la venta de Intereses
Propietarios Privados y el denominador seri el total del Capital
de Uso Restringide que posea el Fondo al momento de realizar la
inversién. La fraccién se multiplicarf por la cantidad de Capital
de Uso Restringido que se tomard en consideracién en la concesién
de créditos contributivos bajo los estatutos mencionados en esta
Seccién, tomande en consideracidén la limitacién impuesta en la

Seccién 22(a) de esta Reglamento.

SQcciép 26§, - Licencias Expedidas bajo la Ley Nim. 3 de § de octubre
de 19587, segin enmandada.

Las licencias expedidas bajo la Ley Nim. 3 de 6 de octubre de

1987, segln enmendada, hasta el df{a inmediatamente anterior a la
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fecha de aprobacidén de la Ley NGm. 46 de 28 de enero del 20900,
c¢ontinuarin en vigor durante el remanente de su Eérmino, pero no
se rencvardn ni se considerardn solicitudes presentadas luego de
la fecha de aprcbacién de la Ley bajo la mencionada Ley Nam. 3,
antes citada. Las disposiciones de la Ley Nim., 3, antes citada,
continuarin siendo de aplicacidén con respecte al capital generado
y autorizado al amparo de la misma. No opbstante, diches fondes

tendrdn la opcién de solicitar la conversién de dichas licencias

bajo la Ley.

Seccidn 27. - Inaplicabilidad de la Ley de Compafifas de

Inversiones a los Fondos.
!

Los Fondos autorizades conforme a las disposiciones de la Ley no
le ser&n aplicables las disposiciocnes de la Ley NGm. 6 de 19 de
octubre de 1954, segin enmendada, conocida como “Ley de Compafiias
de Inversiocnes”, ni los reglameptos promulgados al amparo de la

misma,

Seccidén 28. - TFacultades y Poderes del Comisionado.

Nada de lo dispuesto en la Ley y este Reglamento afectard las

facultades y poderes que el Comisicnado tiene bajo la Ley Nim, 4
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de 11 de octubre de 1985, segin enmendada, conocida como “Ley de

la Oficina del Comisionado de Instituciones Financieras”, o bajo

cualguier ley sucesora de ésta.

Seccidn 29. - Ssparabilidad.

Si cualquier parte, seccién, pérrafo o clidusula de este Reglamento
fuere declarado nulo per un tribunal de jurisdiccién competente,
la sentencia a tal efecto dictada no afectari ni invalidard el
resto de este Reglamento, sino que su efecto quedari limitado a la
parte, seccién, pérrafo o cliusula de este Reglamento que hubiese

gido asi declarada.

Seccién 30 - Derxogaciéa.

Sin perjuicio de lo dispuesto en la Seccién 26, este Reglamento
deroga los Reglamentos 3612, 3614 y 4729, aprobados los dias 19 de
mayo de 1988, 14 de abril de 1988, y 29 de abril de 1992,

respectivamente.

Este Reglamentc, comenzari a regir treinta (30) dias después de su
radicacién en el Departamentc de Estado de conformidad con las

disposiciones de la Ley NGm. 170 de 12 de agoato de 1988, segin
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anmendada, denominada “Ley de Procedimiento Administrac:vo

un:forme del Estado Libre Asociado de Puerto Rico”:

Aprobado en San Juan, Puerto Rico, a 3¢ de gyvo de 2003.
eI --\ i-'\&LJ:\‘;T‘-\G..':% @/ / M/‘
o Hog\ Juan Flores Galarza fredo Padllla Clntrén
... Sectetaric de Hacienda Comlslonado de Instituciones
Financieras

REcroT TETAET Vizques!

Pregsidente del Banco Gubernamental
de Fomento para Puerto Rico

Radicado en el Departamento de Estado el de de

2003.
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ANEJO I

Las disposiciones de la Seccién 3{(f) de este . Reglamento pueden

ilustrarse con les siquientes ejemplos:

A, B y C aportaron al Fondo XYZ efective a cambico de acciones comunes
con valor par de $100. E1 Fondo XYZ invierte en los gsiguientes negocios
de alto riesgo: N-1, N-2 y N-3. En el afio 1, N-1 genera una ganancia de
$2,000, N-2 una ganancia de $20,000 vy N-3 una pérdida de $6,000. En el

afio 2, el Fondo XYZ declara un dividende de $16,300.

i A ) i B ’ c ‘ ' BANCO ‘
' Inversién ! 'Inversién | Inversidn . +Inversidn :
1520, 000 1 1§10, 000 810,000 ) 1§50, 000 ;
. 3 [ [} ! ' fececeaccnemad
i FONDO X¥Z
ftlascasveanansacsnas 1
TTTTNCLTTTT 0 eecesasmsasm iecsscazeassi isecescss-e-
' 1 [ N-2 ] t N-3 ' ] N=4 1
i G;gagg;a N . Ganancia + + Pé&rdida . | Ganancia
ey ‘ : $4,000 ,  , ($2,000) . $20,000
---------- | e —— ] iosasasaveaswal
Ganancia Neta de $30,000
femmemee .- gessmese Ty t
N il : : ¢ ' ‘ . BANCO
1 t ¢ Inversidn ! ' Inversién |
1Inversién ) ' i '
$10,000 | 1 §20,000 . , §40,000

-----------

t
1
levoesvauannana '

------------------

N T T T A A I

. N-2 N-3 :
' Ganancia | | Pérdida !
! $20,000 ! ! ($6,000)

-------------------------

Ganancia Neta:3%16,000
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£1 dividendo declarado en el aflo 2 por el Fondo XYZ de :$16,000 se

distribuye entre los accionistas como sigue:

Socio Dividendo
A 54,000
B $2,000
o) $2,000

BANCO $8,000

En el afic nimero 3, el Fondo XYZ recibe una aportacién en efectivo de D
de $10,000 a cambio de Acciones Preferidas al 6%, acumulativas vy
participativas. El capital aportado de D se invierte en el negocio de
alto riesgo N-4. En dicho aflo, el resultade de las operaciones de los

negocics es el siguiente:

[t -A """ : : """ 5 """ : :"""E: """ 't ¥ BANCO 1
' . 'Inversidn'
\ Inversidén | ' Inveraién . .Inversién | 1§80, 000 !
'$20,000 ! '$10,000 | $10,000 l : :
o S bt EEP TP !
i""7FONDO XYZ
' .
lecamcacmencacaans '
TR FTUTNRET T N DU O S
:Ganancia: ' Ganancia ' ! Pérdida b Ganancia :
t $8,000 + $4,000 | : ($2,000) vt §20,000
) 1 ] }
"""" === beveaasannd L mmmcacacd  ledccccacad

Ganancia Neta de $30,000
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£l fondo XYZ no declaré dividendo en el afio 3 y declara un dividendo de

$28,200 en el afo 4, el cual se distribuye a los accionigtas como sigue:

Socio Dividendo | Dividendo Dividendo Dividendo
Acumulade | Corrisnte | Participativo Total
A $1,200 $ 4,280 $5,480
B 600 2,140 2,740
C 600 2,140 2,730
D 600 6§00 2,140 3,340
BANCO 3,000 10,700 13,700

En el afio nimero 5, el Fondo XYZ recibe una aportacién en efectivo de E
de $8,000 a cambic de Acciones Preferidas al 6%, no acumuliativas y no
participativas. El capital aport&do de E ge invierte en los negocios de
alto riesgo N-2 y N-4. En dicho aflo, el regultado de las operacionesg de

los negocios es el siguiente:

yoTTr g """ T ¢ T T UBANCO 10T o :
. Inversidn , i Inversidn , |Inveraién, | Inversién |
' §10,000 ! ! §10,000 ! ! $58,000 !} $10,000 '

TTTTRELTTTT {"'ﬁ;ii"? NSO

! Ganancia ! ! Ganancia ! | Ganancia !

! $25,000 ' r $2,000 ‘ $12,000 '

El Fondo XYZ declara un dividendo de $16,000 en el a¥o 5, el cual se

distribuye a los accionistas como sigue:

Socio Dividendo Dividendo Dividendo
Corriente Pa:ticig!tivo Total
A $1,200 $2,674 $3,874
B 600 1,337 1,937

c 600 1,337 1,937

D 500 1,337 2,537

E 480 . 480
BANCO 3,480 7,755 11,235




