Investment Management Consuftants

18 de julio de 2012

Sr. Carlos Rivera

Director Oficina de Planificacién
Escuela de Artes Plasticas de PR
Endowment Fund

PO Box 9021112

San Juan, PR 009802-1112

Estimado Sr. Rivera:

Le hacemos llegar un resumen de las caracteristicas y desempefio de |a cartera de activos de
la Escuela de Artes Plasticas de Puerto Rico para los periodos terminados el 30 de junio de
2012. Ademas, le hacemos llegar una copia de nuestro Comentario sobre los Mercados de
Capital para el Segundo Trimestre de 2012. ‘

Confiamos en que esta informacion y recomendaciones le sean Utiles y valiosas. No dude en
comunicarse con nosotros si necesita discutir las mismas.

Hasta entonces, quedamos de usted,

Atentamante, /
Myr ﬁfﬁﬂfﬁ, &K&&V ~

Alberto Pagan-Matos, CFA®

Pringipal Oficial Ejecutivo Director Gerencial y
: Principal Oficial de Inversiones
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Crecimiento de Activos — Cartera Total

Crecimiento de Activo Total

Balance Inicial de la Cartera $1,677,293  $1,534,334 $300,000
Aportaciones ‘ 0 0 1,081,007
Desembolsos ‘ 0 0 0
Cargos {3,145) (6,022)
Inteteses / Dividendos 11,045 19,802
Ganancias / (Pérdidas) Realizadas 0 -{1,828)
Ganancias / {(Pérdidas) No Realizadas (61,411) 77496 = 282778
Balance Final de la Cartera $1,623,783  $1,623,783 $1,623,783

* Incluye intereses, dividendos, carges y ganzancias de capital.

Resumen de Activos para el trimestre

CARTERAS DE ACCIONES

Balence Inicial de la Cartera $151,069 . $156,103  $115,130 $317,176 $74,261 $35,548 $850,288
Aportaciones y Desembolsos Netos 0 0 0 0 0 0 ¢
Cargos 0 0 0 ] 0 o 0
intereses / Dividendos 0 973 873 1,783 0 0 3,628
Ganancias / (Pérdidas) Realizadas 0 0] 0 ] 0 0 0
Ganancias / (Pérdidas) No Realizadas (8,340) (8,353) (1,158) (23,835) 5208)  ° (2,182) (50,074}
Balance Final de la Cartera $114,845 $295,124 $69,055 $34,366  $803,842

Balance Inicial de la Cartera $38 312 $6? 441 §1 82 096 $75,396 $TB 578 $31 961 $30,200 $83 490 $171 ?92 $30, 216 $37 524 $827,008 (| $1, 67? 1283
Aporiaciones y Desembalsos Nefos o . 0 0 0 a 0 0 0 0 0 315 s 0

Cargos 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 (3145 (3,145) (3,145}
Intereses / Dividendos 0 883 1,679 H3 1,078 387 401 1,603 0 494 2 7417 11,045

Ganancias / (Pérdidas) Realizadas 0 0 0 o 0 0 0 0 0 # 0 0 0

Ganancias / {Pérdidas) No Realizadas {2,087) 576 873 {1,660) (804) (266) 527 (1,248)  (7,182) {183} 0 {11,652} 61411
Balance Final de [a Cartera $36 225 $BB 8739 $1 84 447 $74 649 $78 850 $32 {82 $31 127 $B3 847 $1E4 610 $30 528 $34 595 $819,340 $1 623,783
Distribucion % i S R A L % A T R A e R S B e 0% e e e B
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Valotes de Mercado, Depositos ¥ Desem
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Distribucién de Acfivos
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Ingreso Anual Esperado

D B 1 0 A = NEeracio »

Alta Cap. - Crecimiento . 142,728 | 8.8% 0.0%
Alta Cap. - Valor 147,723 | 9.1% 4,324 2.9%
Pequefia Cap. 114,845 7.1% 4,799 4.2%
Internacional (Desarrollado) 205,124 | 18.2% 3,617 1.2%
Internacional {en Desarrollo) 103,421 | 6.4% 1,663 1.5%
Renta Fija - Invt Grade Corp 184,447 | 11.4% 7,264 3.9%
Renta Fija - Alto Rendimiento 83,847 | 5.2% 6,371 7.6%
Renta Fija — "US Senior Loans” 32,082 | 2.0% 1,621 5.1%
Renta Fija - Global Desarrcllado 74,649 | 4.6% 3,514 4.7%
Renta Fija - Global en Desarrollo 78,850 | 4.9% 4,662

Recursos Naturales {"Commodities”) 36,225 | 2.2% 0.7%
Bienes Raices 68,879 | 4.2% 3,178 4.6%
Bonos del Tesoro contra Inflacién ("TIPS") 31,127 | 1.9% 955

Cobertura de Riesgo 164,610 | 10.1% 0.0%
Bonos de Corta Duracion 30,528 | 1.9% 724

Efectivo 34695 2.1% 7 0.0%
TOTAL $1,623,783 | 100% | $ 42,500 2.6%

Rendimientos

Rendimientos de Cartera Total - Artes Plasicas
para Periodos Terminados a 8/30/12
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Rendimientos de Cartera Toial de Acciones - Artes Plasticas
para Periodos Terminados a 6/30/12
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Rendimientos de Cartera Total de Acciones Domésticas - Artes Plasticas
para Periodos Terminados a 6/30/12
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Rendimientos de Cartera de Accionas Domésticas - Artes Plasticas
para Perfodos Terminados a 6/30/12

Last Year to last3 Last5 Last 9

Quarter Date Years Years Years
Alta Capitalizacion Valor
Artes Plast: Large Value  (5.4) 8.0 15.8 (1.8} 6.2
Russell: 1000 Value (2.2) 8.7 15.8 (2.2) 6.0
Alta Capitalizacion Crecimiento
Artes Plast: Large Growth  (5.5) 12.7 17.3 2.6 6.0
Russell: 1000 Growth  (4.0) 101 7.5 2.9 6.4

Pegueria Capitalizacidn
Artes Plast: Small Cap  (0.3) 15.0 18.3 1.7 8.4
Russell:2000 index  (3.5) 8.5 17.8 0.5 8.0

Rendimientos de Cartera Total de Acciones Internacionales - Artes Plasticas
para Periodos Terminados a 6/30/12
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Rendimientos de Cartera de Acciones Internacionales - Artes Plasticas
para Perlodos Terminados a 6/30/12

Last Year to last 3 Last 5 Last @

Quarter Date Years Years Years
Mercados Desarrollados :
Artes Plast: Non-US Devel (7.0} 34 8.0 (4.2) 7.5
MSCILEAFE USS  (7.1) 3.0 6.0 (6.1) 8.5
Mercados en Desarrollo
Artes Plast: Emerging  (6.7) 6.8 1.8 - -
MSCI:Emer Markets  (8.8) 4.1 10.1 0.2 15.3

Rendimientos de Cartera de Estrategia de Cobertura - Artes Plasticas
para Periodos Terminados a 6/30/12

" Last Quarter Year {o Date Last 3 Years Last4 3/4 Years
Estrategia de Cobertura .
Artes Plast: Hedge {4.2) 2.6 6.9 (1.6}
HFRX;Equity Hedge ldx {2.6) 1.2 - (1.6} (8.1}
Russell:3000 Index (3.1 9.3 16.7 0.1

Rendimientos de Cartera Total de Renta Fija - Artes Plasticas |
para Periodos Terminados a 6/30/12
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Rendimfentos de Cartera de Rentia Fija - Arfes Plasticas
para Periodos Terminados a 6/30/12

Last 2 3/4
Last Quarter Year to Date Years
Bonog de Alte Rendimiento
Artes Plast: High Yield 04 5.7 7.6
ML:HY BB-B ND ldx 2.1 8.5 11.2
Renta Fija Cornorativa
Artes Plast: Fixed Income Corporate 1.3 43 -
Barclays:Aggr Bd 2.1 24 6.2
Renia Fija Mercados en Desarrolio
Artes Plast: Fixed Income Emerging Mkis 04 8.9 -
JPM:Emer Mkt Bond + 2.8 6.9 10.7
Renta Fija Glohal
Artes Plast: Fixed Income Gicbal (1.0} 6.1 -
Citi:-WGB! Non-US 0.2 0.0 29

Renta Fiia "Senior Loans” ‘
Artes Plast: Fixed Income Senior Floating 0.4 4.0 -

S&P LSTA US Loan Index - - _

Rendimientos de Cartera de Otras Inversiones - Artes Plasticas
para Periodos Terminados a 6/30/12

[.ast Year to Last 3 Last5 Last71/2

Quarter Date Years Years Years
Bienes Raices .
Artes Plast; Real Estate 21 97 326 17 7.1
NAREIT All Equity Index 4.0 14.9 324 2.6 6.6
Materia Prima
Artes Plast: Commaodities  (5.5) (4.5) 3.7 - --
DJ:UBS Commdty ldx  (4.6) (3.7 34 (4.4) (1.0}

Observaciones v Recomendaciones

Estamos en el proceso de transicién de su cartera de inversiones a Palladiem LLC, segln
recomendado y aprobado por la junta. De tener cualquier pregunta, no dude en llamarnos.

DESCARGO DE RESPONSABILIDAD

Aunque la informacidn contenida en este documento se ha obtenido de fuentes que consideramos confizbles, no garantizamos que la
misma sea exacta y esté completa. Las opiniones expresadas estdn sujetas a cambio sin previo aviso. Este informe no es una.oferta ni
una solicitud para la compra o venta de ningdn valor o instrumento fnanciero, ni una recomendacién de los servicios ofrecidos por ninguna
organizacion de administracién de dinero, Las Inversiones o estrategias discutidas en este informa tal vez no sean adecuadas para todos
los invessionistas. Los inversionistas tienen que tomar sus propias decisiones a base de objstives de inversién y circunstancias financieras
especificos. El desempefio pasado no nscesariamente es indicativo del desempsfio futuro. La inversién internacional o global conileva
riesgos adicionales que, por lo general, no se asocian ¢on la inversién en EE UL, incluidas las fluctuacionss monetarias, [a inestabifidad
politica, las condiciones ecendmicas y las diferentes normas de contabilidad.




