NUmero de Seccion :  MC-200-10

Manual :  Contraloria
Seccion :  Contabilidad
Asunto : Creacion de Tabla de Amortizacion de Costos Diferidos de Emision de Notas de GDB
B G F Aprobado por : Yaritza BermUdez Fecha : 03/07/12
Aprobado por :  Guillermo Camba Fecha : 06/08/12
Introduccion; La Seccién de Contabilidad tiene la responsabilidad de crear la Tabla de Amortizacion

para los costos diferidos de emision de las notas del BGF.

Responsabilidades: Accion:

Contador 1V
1. Recibe de Inversiones, mediante correo electronico, el Closing Memo y el
Official Statement donde se detalla toda la informacién correspondiente a los
costos de la nota emitida.

2. Presiona My Network Places.

3. Escoge el archivo Common File GDBO1file.
4. Escoge el archivo Accounting Files.

5. Escoge el archivo de Inversiones.

6. Escoge el archivo de Excel.

7. Escoge archivo de tabla creada anteriormente y graba el mismo con el nombre
de la nota correspondiente.

8. Determina, en el closing memo, la cantidad correspondiente a los costos de
emision y underwriter’s discount.

Nota: Si la nota esta dividida en mas de una partida, se calcula a base de la
proporcion de cada pedazo del total de la emisidn. Para esto se utiliza la hoja de
trabajo Proportion Analysis Cost of Issuance & Underwriters Discount en
donde se actualiza la cantidad de los costos de emision, el principal distribuido
con su respectivo porciento y la fecha de vencimientos de cada partida.

9. Actualiza la informacion que aparece en la primeras 4 celdas de la hoja de
acuerdo a la nota emitida

Titulo

Effective Date — dia que hacen la emision

Maturity Date — fecha de vencimiento de la nota

Interest Rate — interés de la nota

Fee (Cost of Issuance & Underwriter’s Discount)- cantidad
determinada en el paso #8

10. Escribe, en la columna de Interest Date (primera linea), la fecha de emisidon de la
nota.

11. Escribe, en la columna de Unamortized Deferred Cost of Issuance (primera
linea), la cantidad correspondiente a los costos de emision y underwriter’s
discount determinados en el paso #8.

Escribe............
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Contador IV (cont.)
12. Escribe, en la columna de Interest Date, las fechas de pago de intereses de la
nota emitida (desde el primer pago hasta el vencimiento de la nota).

13. Verifica, bajo la columna de Interest Payment & Interest Expense, que la
férmula incluya la divisién entre los periodos que corresponda, si es mensual
(12), trimestral (4), semi-anual (2) o anual (no se divide).

14. Calcula el IRR (Internal Rate of Return Yield) de la nota sumando todos los
flujos de efectivo que se van a dar durante el tiempo que la nota va a existir.

Nota: Si en la tabla ya se determinaron los pagos de interés, a esto falta sumarle
los pagos de principal. En la columna de intereses (Interest Payment) se le va a
sumar el pago o pagos de principal.

15. Calcula el Net Present Value utilizando la herramienta de Excel “What if
Analysis”.

a) Oprime Data.
b) Escoge What if Analysis.
¢) Escoge Goal Seek para determinar el IRR.
d) Selecciona la celda de Net Present Value (NPV) en Set Cell.
e) Escribe la cantidad de Net Proceeds en el encasillado To Value.
f) Escoge la celda de IRR en By Changing Cell.
g) Oprime OK.
Nota: EI IRR no puede ser negativo.
16. Elimina, en el pago final, la cantidad de principal que se afiadi6 en el paso #14.

17. Ajusta la amortizacion en la Gltima linea, de existir alguna diferencia de
centavos misceldnea.

Nota:

a) La cantidad final de la columna Unamortized Deferred Cost of Issuance
debe ser $0.

b) Si la nota se divide porque paga diferentes tasas de interés, hay que
crear la tabla para cada pedazo de la nota.

18. Oprime Save.

EN CASO DE CANCELACION DE LA NOTA

Nota: Esto es si se cancela un pedazo, si se cancela la emisién completa el costo
de emisién se elimina de los libros Ilevandolo contra el gasto de interés.

1. Recibe de Inversiones, mediante correo electronico, el Closing Memo vy el
Official Statement de la nueva emision que esta refinanciando la nota, donde
indica la informacién correspondiente a la nota cancelada.

2. Presiona My Network Places.

3. Escoge el archivo Common File GDBO1file.
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Contador 1V (cont.)
4. Escoge el archivo Accounting Files.

5. Escoge el archivo Inversiones.

6. Escoge el archivo Excel.

7. Escoge el archivo correspondiente a la nota cancelada.

8. Determina el nuevo costo de emision segln el nuevo balance de las notas.

9. Actualiza o afiade una tabla en la parte superior de la hoja de Excel para
computar la nueva cantidad outstanding de las notas, para llevar un historial de

las mismas.

10. Repetir los pasos del #9 en adelante, mencionados arriba.
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