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AUTORIDAD DE DESPERDICIOS SOLIDOS EN PUERTO RICO
DEPARTAMENTO DE HACIENDA

REGLAMENTO PROMULGADO PARA GOBERNAR LAS CONDICIONES PARA
LA

CONCESION DE CREDITOS POR INVERSION EN UNA FACILIDAD EXENTA A
TENOR CON LAS DISPOSICIONES DEL ARTICULO 21 DE LA LEY DE LA
AUTORIDAD DE DESPERDICIOS SOLIDOS EN PUERTO RICO, LEY NUM. 70
DE 23 DE JUNIO DE 1978, SEGUN ENMENDADA.

Seccion 1. Autoridad.

Este Reglamento es promulgado en virtud de la Ley Nam. 70 de 23 de junio de 1978,
segun enmendada, la Ley Num. 15 de 20 de enero de 1995, segiin enmendada y la Ley
Num. 170 de 12 de agosto de 1988, segun enmendada.

Seccion 2. Términos definidos.

Los siguientes terminos y frases tendran el significado que a continuacion se expresa:
Seccién 2-1. Cadigo de Rentas Internas de Puerto Rico de 1994.

Toda referencia a "Codigo de Rentas Internas de Puerto Rico de 1994" en este
Reglamento se entendera hecha a la Ley NUmero 120 de 31 de octubre de 1994, segun
enmendada.



Seccion 2-2. Desarrollador.

Se considerard como Desarrollador la persona que sea responsable en Gltima instancia por
la creacion, organizacion, promocién, desarrollo y administracion del negocio que
solicita la Certificacion de Facilidad Exenta, independientemente del por ciento de
participacién que tenga en la misma. El término Desarrollador incluira para todos los
propositos de la Ley, al conyuge del mismo. EI Gobierno de Puerto Rico y sus
instrumentalidades o corporaciones publicas no se considerara Desarrollador para
propdsitos de la Ley bajo ninguna circunstancia.

Seccion 2-3. Director Ejecutivo.

Toda referencia a "Director Ejecutivo™ en este Reglamento se entendera hecha al Director
Ejecutivo de la Autoridad de Desperdicios Solidos en Puerto

Rico.

Seccion 2-4. Emision Primaria.

El criterio para determinar si una aportacion a una Facilidad Exenta se considerard hecha
en su Emisidn Primaria de acciones o participaciones sera si se esta aportando capital
adicional a dicho negocio, nomeramente reemplazando capital ya existente. Los
Inversionistas que adquieran acciones de una corporacion o participaciones en una
sociedad de un suscriptor ("underwriter') o una corporacion publica o publico-privada del
Gobierno de Puerto Rico, los cuales adquirieron dichas acciones o participaciones en su
oferta inicial para completar el balance de la inversion de capital requerida para el cierre
del financiamiento para una Facilidad Exenta, y los herederos que componen una
sucesion cuyo causante adquirié acciones o participaciones en su Emision Primaria, se
consideraran también que las adquirieron en su Emisidn Primaria para propositos de los
créditos por inversion y por perdidas provistos en el Articulo 21 de la Ley.

Seccion 2-5. Facilidad Exenta.

Facilidad Exenta significa cualquier facilidad de disposicion y/o tratamiento de
desperdicios solidos, segun dicho término se define en elapartado (g) del Articulo 21 de
la Ley, que obtenga una certificacion emitida por el Director Ejecutivo a tenor con las
disposiciones de la Ley y de la Seccion 3 de este Reglamento incluyendo, pero sin
limitarse a:

a) Negocios Exentos bajo la Seccidn 2 (e) (24) de la Ley Num. 8 de 24 de enero de 1987,
segun enmendada, conocida como "Ley de Incentivos Contributivos de Puerto Rico del
1987", la Seccion 2 (e) (24) de la Ley Num. 135 de 2 de diciembre de 1997, conocida
como "Ley de Incentivos Contributivos de 1998", o cualquier ley sucesora de naturaleza
analoga;

b) Aquellas actividades que se dediquen a facilidades de rellenos sanitarios. Estas
facilidades tendrén que estar en armonia con el Plan Regional de Infraestructura para el
Reciclaje y Disposicion de los Desperdicios Solidos en Puerto Rico; ademas deberan de
cumplir con todas lasreglamentaciones estatales y federales aplicables;

c) Otras tecnologias aprobadas por la Autoridad. Estas tienen que estar en armonia con el
Plan Regional de

Infraestructura para el Reciclaje y Disposicion de los Desperdicios Sélidos en Puerto
Rico, aspecto a determinarse por la Autoridad. Estas deberan promover la reduccion,
reuso Yy reciclaje de los desperdicios sélidos en Puerto Rico, utilizar una tecnologia
ambientalmente segura y probada, y someter evidencia al respecto. Ademas, debera
cumplir con todas las reglamentaciones estatales y federales aplicables. La Autoridad, a



su discrecion, podra tomar en consideracion cualesquiera otros factores que estime sean
pertinentes para tal determinacion, considerando los mejores intereses econémicos y
sociales del Pueblo de Puerto Rico.

Seccidn 2-6. Facilidad Existente.

Facilidad Existente significa un negocio en operacion al momento que se radique
debidamente la solicitud de Certificacion de Facilidad Exenta bajo la Seccion 3 de este
Reglamento, que emprende una Renovacion o Expansion Sustancial.

Seccidn 2-7. Facilidad Nueva.

Facilidad Nueva significa un negocio que califique como una Facilidad Exenta que no
esté operando al momento que se radique la solicitud de certificacion bajo la Seccion 3 de
este Reglamento, cuyo costo total exceda de quinientos mil délares ($500,000), y que
utilizara facilidades fisicas y maquinaria que no hayan sido utilizadas en una facilidad de
disposicién y/o tratamiento de desperdicios sélidos durante el periodo de dieciocho (18)
meses anteriores a la fecha de radicacion de la solicitud. En el caso de aquellos negocios
elegibles que vayan a utilizar facilidades fisicas 0 maquinaria que no han sido utilizadas
en una facilidad de disposicion y/o tratamiento de desperdicios solidos durante un
término no menor de doce (12) meses previos a la radicacion de una solicitud, el Director
Ejecutivo podra relevarlos del cumplimiento del mencionado requisito de dieciocho (18)
meses cuando a su discrecion los mejores intereses de Puerto Rico asi lo requieran.
Asimismo, seconsiderara también como Facilidad Nueva a todo negocio que, aunque
haya sido utilizado como una facilidad de disposicion y/o tratamiento de desperdicios
solidos durante el referido periodo de dieciocho (18) meses, sea adquirido con el
proposito de ser sometido a una renovacion de tal magnitud, incluyendo maquinaria y
equipo, que su costo excedera del doscientos por ciento (200%) del precio de compra del
negocio, siempre y cuando dicha cantidad se invierta en su totalidad dentro del periodo
de veinticuatro (24) meses de la fecha de la adquisicion del mismo.

Seccion 2-8. Fondo.

Toda referencia a "Fondo" en este Reglamento se entendera hecha a los Fondos de
Capital de Inversion debidamente autorizados a operar como tal bajo las disposiciones de
la Ley NUm. 70 de 11 de julio de 1996, conocida como la "Ley de Fondos de Capital de
Inversion de Puerto Rico de 1996."

Seccidn 2-9. Inversionista.

Inversionista significa cualquier persona que haga una Inversion Elegible.

Seccidén 2-10. Inversion Elegible.

Inversién Elegible significa:

(1) La cantidad de efectivo que haya sido aportada a una Facilidad Exenta para ser
utilizada en una facilidad de disposicion y/o tratamiento de desperdicios solidos a
cambio de (i) acciones en una corporacion, o (ii) participacion en una sociedad; y

(2) El valor de terrenos aportados a una Facilidad Exenta para ser utilizados en una
facilidad de disposicion y/o tratamiento de desperdicios solidos a cambio de (i) acciones
en la corporacién, o (ii) participacion en una sociedad. El valor del terreno aportado sera
el valor justo del mercado reducido por el balance de los gravamenes sobre el terreno al
momento de la aportacion. El valor justo del mercado se determinaré basado en una
tasacion de dicho terreno, aceptable al Director Ejecutivo y al Secretario, realizada por
uno o mas tasadores profesionales debidamente licenciados en Puerto Rico. El Director
Ejecutivo debera aprobar el valor neto determinado del terreno antes de que el mismo sea



considerado como una Inversion Elegible bajo la Ley, y asi lo haré constar en la
Certificacion de Facilidad Exenta para dicho peticionario.

En los casos de aportaciones de terrenos a la Facilidad Exenta a través de contratos de
arrendamiento de derechos de superficie o cualquier figura juridica de naturaleza analoga
por un valor nominal (por ejemplo, un canon de arrendamiento de un délar ($1) por afio),
cuyo término exceda de treinta (30) afios, a cambio Unica y exclusivamente de acciones
en una corporacion o participaciones en una sociedad, el Director Ejecutivo se reservara
el poder de determinar si esa aportacion se considerara una Inversion Elegible o no
segun las circunstancias del caso especifico. El valor de dicha aportacién sera el valor
justo en el mercado reducido por el balance de los gravdmenes sobre el terreno al
momento de la aportacion.

La aportacion de terrenos a una Facilidad Exenta a través de la cesion o transferencia a la
Facilidad Exenta por parte del Inversionista de un contrato de arrendamiento en el cual él
es el arrendatario, siempre y cuando el término disponible para la utilizacion de los
terrenos por parte de la Facilidad Exenta exceda treinta (30) afios, se considerara también
una aportacion de terrenos para propositos de esta Seccion. En estoscasos, el Director
Ejecutivo se reservara también el poder de determinar si esa aportacion se considerara
una Inversion Elegible o no segun las circunstancias del caso especifico. El valor de
dicha aportacion sera el valor justo en el mercado del contrato de arrendamiento segun
determinado poruno o mas tasadores debidamente licenciados en Puerto Rico. El Director
Ejecutivo deberd aprobar el valor neto determinado del terreno antes de queel mismo sea
considerado como una Inversion Elegible bajo la Ley; y

(3) Aportaciones en efectivo hechas a una corporacién publica del Gobierno de Puerto
Rico o cualquiera de sus subsidiarias, a cambio de (i) las acciones o participaciones en
una Facilidad Exenta que posea dichas corporaciones o subsidiarias o, (ii) la deuda
subordinada que tenga una Facilidad Exenta con dichas corporaciones o subsidiarias;
So6lo se considerard como Inversién Elegible aquella inversion cuyos fondos son
utilizados en su totalidad Unica y exclusivamente para la construccion, incluyendo el
costo de equipo y maquinaria por la cual no se hayan otorgado créditos contributivos
anteriormente, de una Facilidad Nueva o para la Renovacién o Expansién Sustancial,
incluyendo el costo de equipo y maquinaria por la cual no se hayan otorgado créditos
contributivos anteriormente, de una Facilidad Existente. Cualquier otra inversion cuyos
fondos no sean utilizados directamente y en su totalidad para estos propdsitos quedara
excluida de la definicion de Inversion Elegible de esta

Seccion.

En el caso de que se efectle una de las aportaciones descritas en los incisos (1) o (2) de
esta Seccion, dicha aportacion se considerara como Inversion Elegible solo si se hace en
la Emision Primaria de las acciones o participaciones.

En todo caso en que se interese hacer una Inversion Elegible en una Facilidad Exenta en
exceso de la cantidad provista en la Certificacion de Facilidad Exenta, se requerird una
enmienda a la Certificacion de Facilidad Exenta que refleje la aportacion de capital
adicional. Como regla general, y a menos que la Facilidad Exenta sea de tal magnitud e
importancia que los mejores intereses del Pueblo de Puerto Rico requieran lo contrario, el
Director Ejecutivo solo atendera solicitudes de enmienda a Certificaciones de Facilidad
Exenta que sean radicadas antes del comienzo de la construccion o la Renovacion o



Expansidn Sustancial de la Facilidad Exenta, y que sean motivadas por cambios
sustanciales en el proyecto.

Las agencias, instrumentalidades, o corporaciones publicas del Gobierno de Puerto Rico
gue hagan una inversion para sufragar los gastos incurridos en el disefio y construccion
de obras de infraestructura para beneficio de una Facilidad Exenta a cambio de acciones o
participaciones en dicha Facilidad Exenta tendran la opcion de sufragar directamente
dichos costos sin que el monto de la aportacion pierda su caracter de Inversion Elegible.
Una inversion cuyo propdsito sea refinanciar cualquier deuda relacionada con la
operacion de una Facilidad Exenta no se considerara como una Inversion Elegible bajo la
Ley, a menos que dicha inversion califique bajo el Articulo 21(j) (3) de la Ley, el cual se
refiere a aportaciones en efectivo hechas a una corporacion publica del Gobierno de
Puerto Rico o cualquiera de sus subsidiarias, a cambio de (i) las acciones o
participaciones en una Facilidad Exenta que posea dichas corporaciones o subsidiarias o,
(ii) la deuda subordinada que tenga una Facilidad Exenta con dichas corporaciones o
subsidiarias.

El término Inversion Elegible no incluira, bajo ninguna circunstancia: (a) una inversion
efectuada con el efectivoproveniente de un préstamo que esté garantizado por la propia
Facilidad Exenta, por sus activos, participaciones o acciones, de la Facilidad Exenta o en
el cual la Facilidad Exenta sea la entidad deudora, aunque esté garantizado por los activos
de sus accionistas o socios, ni; (b) una inversion efectuada con el efectivo proveniente de
la venta de créditos por inversion en la propia Facilidad Exenta.

Seccién 2-10a. Ejemplos.

(1) A, By C, socios en una sociedad creada para desarrollar una Facilidad Exenta, aportan
doscientos cincuenta mil délares ($250,000) cada uno para un capital social de
setecientos cincuenta mil dolares ($750,000). Cada uno tiene una participacion social de
treinta y tres punto tres porciento (33.3%). Al cabo de seis (6) meses, y antes de que
comience la construccion de la Facilidad Exenta, A, B y C deciden que necesitan
doscientos cincuenta mil délares ($250,000) adicionales y convencen a D para que aporte
dicha cantidad a cambio de una participacion de veinticinco por ciento (25%) en la
sociedad. Si el Director Ejecutivo accede a que se enmiende la Certificacion de Facilidad
Exenta para reflejar la nueva inversion de capital, la aportacion de D se entendera hecha
en una Emision Primaria de participaciones y, por lo tanto, serd considerada una
Inversion Elegible bajo la Ley. (ii) En el mismo ejemplo anterior, A, By C, en vez de
reclutar a D, deciden aportar ochenta mil ddlares ($80,000) cada uno y mantener el
mismo por ciento de participacion en la sociedad. Si el Director Ejecutivo accede a que se
enmiende la Certificacion de Facilidad Exenta para reflejar la nuevainversion de capital,
esa inversion de ochenta mil délares ($80,000) también se considerara hecha en una
Emision Primaria de participaciones y, por lo tanto, serd una Inversion Elegible bajo la
Ley. (iii) Volviendo al ejemplo (i) de esta seccion, si D, al cabo de un tiempo, decide
venderle su participacion deveinticinco por ciento (25%) en la sociedad a FF, éste no
estaria haciendo una Inversion Elegible bajo la Ley ya que su aportacion a la sociedad no
seria hecha en la Emision Primaria de participaciones, sino reemplazando capital ya
existente. (iv) Asuma que B es un individuo duefio de unos terrenos sobre los cuales se
constituyd una hipoteca de cien mil dolares ($100,000). Dichos terrenos tienen un valor
en el mercado segun tasacion aceptable al Director Ejecutivo de doscientos mil délares
($200,000), vy la hipoteca tiene un balance de cancelacién de cuarenta mil délares



($40,000). B aporta los terrenos a la Corporacion D que es una Facilidad Exenta de
disposicion y/o tratamiento de desperdicios sélidos a cambio de 100 acciones comunes de
la Corporacién D emitidas en su Emision Primaria y dichos terrenos van a ser utilizados
por la Facilidad Exenta para emprender una Renovacion o Expansion Sustancial cuyo
costo excede doscientos cincuenta mil délares ($250,000) o veinticinco por ciento (25%)
del justo valor en el mercado de todos sus activos, 1o que sea mayor. Sujeto a la
aprobacion por el Director Ejecutivo, el valor de la Inversion Elegible de B a la Facilidad
Exenta es de ciento sesenta mil délares ($160,000).

(v) Asuma que B es el arrendatario en un contrato de arrendamiento por un término de
setenta y cinco (75) afos sobre unas veinte cuerdas de terreno propiedad de Y. El
contrato esta en su quinto afio, y el justo valor en el mercado de los terrenos es de cinco
millones de dolares ($5,000,000). B cede el contrato de arrendamiento a la Sociedad Z, la
cual se propone desarrollar una Facilidad Exenta en los referidos terrenos, a cambio de
una participacion social de diez por ciento (10%). De acuerdo a una tasacion efectuada
por el tasador T, el valor en el mercado del contrato de arrendamiento es de tres millones
setecientos mil délares ($3,700,000) como resultado del hecho de que el canon de
arrendamiento que tendra que pagar B bajo el contrato esta por debajo del mercado para
propiedades similares. Sujeto a laaprobacién por el Director Ejecutivo, el valor de la
Inversion Elegible de B a la Facilidad Exenta B seré de tres millones setecientos mil
dolares ($3,700,000).

En todos los ejemplos anteriores los resultados son los mismos indistintamente de si B es
un individuo, corporacion, sociedad, un fideicomiso o una sucesion.

Seccion 2-11. Ley.

Toda referencia a la "Ley" en este Reglamento se entendera hecha a la Ley de la
Autoridad de Desperdicios Solidos en Puerto Rico, Ley Num. 70 de 23 de junio de 1978,
segun enmendada.

Seccion 2-12. Participante.

Participante significa toda persona natural o juridica que adquiere una participacion en un
Fondo que hace una Inversion Elegible.

Seccidn 2-13. Renovacion o Expansion Sustancial.

Una Renovacién o Expansién Sustancial significa aquella actividad que conlleva una
inversion dirigida a renovar, remodelar, o ampliar las facilidades fisicas de una Facilidad
Existente, incluyendo la adquisicién de maquinaria y equipo, siempre y cuando la
Renovacidn o Expansion Sustancial: (i) conlleve un costo minimo de doscientos
cincuenta mil délares ($250,000), 6 veinticinco por ciento (25%) del justo valor en el
mercado de todos los activos de la Facilidad Existente, lo que sea mayor, y (ii) cuente con
la aprobacién previa del Director Ejecutivo.

Seccién 2-13a. Ejemplo.

La Corporacion DD compraré una Facilidad Existente por un millén de dolares
($1,000,000) en la cual va a hacer una Inversion Elegible que consiste en la adquisicion
de maquinaria y equipo cuyo valor asciende a trescientos mil délares ($300,000). La
Corporacion DD hace una emision de acciones en la cual recauda un milldn trescientos
mil dolares ($1,300,000). La cantidad de crédito por inversion en una Facilidad Exenta
disponible para los

Inversionistas es de ciento cincuenta mil délares ($150,000), computado de la siguiente
manera:



Efectivo aportado a la Facilidad Exenta por los Inversionistas, Menos (-)$ 1,300,000
cantidad que no sera invertida en una

Renovacion o Expansion Sustancial 1,000,000

Cantidad de efectivo aportado 300,000 50% del efectivo aportado 150,000

Credito disponible por inversion en una Facilidad Exenta $ 150,000

Seccidn 2-14. Secretario.

Toda referencia a "Secretario” en este Reglamento se entendera hecha al Secretario de
Hacienda de Puerto Rico.

Seccidn 3. Procedimiento para la Solicitud de una Certificacion de Facilidad Exenta.
Toda persona o entidad que interese una determinacion de Facilidad Exenta bajo la Ley
debera someter conjuntamente con una solicitud los siguientes documentos, segun sean
aplicables:

(a) Una declaracion jurada que contenga, en forma detallada y actualizada, la siguiente
informacion:

(1) Nombre, direccion y namero de seguro social de la persona o entidad que solicita la
Certificacion de Facilidad Exenta.

(2) Nombre y direccion del representante, si alguno.

(3) Naturaleza de la Facilidad Exenta.

(4) Nombre de los Inversionistas y sus nimeros de seguro social, asi como del promotor,
presidente socio gestor.

(5) Localizacion o ubicacion de la Facilidad Exenta.

(6) Disposiciones legales bajo las cuales se solicita la Certificacion de Facilidad Exenta y
explicacion de por qué califica para la misma.

(7) Un inventario de toda la propiedad mueble e inmueble que se proponga utilizar en la
Facilidad Exenta.

(8) Numero de empleos directos permanentes a tiempo completo que genera o generara
la Facilidad Exenta y término dentro del cual se generaran dichos empleos.

(9) Numero de empleos parciales que genera o generara la Facilidad Exenta y término
dentro del cual se generardn dichos empleos.

(10) Monto de la ndGmina.

(11) Inversidn realizada y/o que se realizara (descripcién, procedencia y cuantia),
incluyendo:

(a) presupuestos preparados para propdésitos de estudios de viabilidad o para propuestas
de construccion, en los casos en que sea aplicable, carta de términos (“term sheet™) de la
institucion financiera que proveera financiamiento y

(b) estimado del crédito contributivo que estara disponible para los Inversionistas, y una
propuesta de la forma en que este crédito se distribuira.

(12) En los casos de Facilidades Nuevas, fechas estimadas en que comenzara la
construccion y comenzard sus operaciones o, en los casos de Facilidades Existentes,
fechas estimadas en que comenzara y finalizara su Renovacion o Expansion Sustancial.
(b) Si es una corporacion domeéstica, una copia del certificado de incorporacién emitido
por el Departamento de Estado; si es una sociedad civil, copia de la escritura social; si es
una sociedad mercantil, certificacion del Registrador de la Propiedad en el sentido de que
esta inscrita en el Registro Mercantil; si es una corporacion foranea, una certificacion
expedida por el Departamento de Estado autorizandola a hacernegocios en Puerto Rico; si



es una sociedad especial, copia de la eleccion sometida al Secretario; en el caso de otras
personas juridicas, prueba fehaciente de ello.

(c) Copia de los estados financieros auditados de los tltimos dos afios contributivos en
los casos de Facilidades Existentes que emprendan una renovacion sustancial, o, en los
casos de Facilidades Nuevas, copiade los estados financieros sin auditar del ltimo afio
contributivo del Desarrollador.

(d) Una certificacién negativa del (i) Negociado de Recaudaciones, (ii) Negociado de
Control de Puertos, (iii) Centro de Recaudacion de Ingresos Municipales, y, en el caso de
Facilidades Existentes solamente, (iv) Departamento del Trabajo y Recursos Humanos y,
(v) Corporacion del Fondo del Seguro del Estado, en el sentido de que ni el peticionario
ni los inversionistas adeudan contribuciones, impuestos, arbitrios o derechos de clase
alguna. Si el peticionario es una Facilidad Nueva, o nunca ha rendido planillas de
contribucion sobre ingresos ni pagado derechos sobre ninguna de las areas cubiertas en
este inciso, la certificacion negativa correspondiente deberd identificar al negocio como
Facilidad Nueva o explicar las razones por las cuales no se han pagado los derechos
correspondientes. Ninguna persona natural o juridica que adeude contribuciones al erario
podré beneficiarse de los creditos por inversion provistos por la Ley y este Reglamento, a
menos que esté acogida y cumpliendo con un plan de pagos debidamente aprobado por el
Departamento de Hacienda.

(e) Permiso de uso, de construccion o de ubicacidn segun la etapa en que se encuentre el
proyecto.

(F) Patente Municipal (en el caso de Facilidades Existentes solamente).

(9) Descripcion de las operaciones de la Facilidad Exenta, estrategia de ventas, clientes, y
flujograma de los procesos a utilizarse.

(h) Certificado de seguro de responsabilidad publica expedido por una agencia certificada
por la Oficina del Comisionado de Seguros de Puerto Rico (en el caso de Facilidades
Existentes solamente).

(i) Cualquier otro documento o informacion que el peticionario estime conveniente
someter o que el Director

Ejecutivo le requiera por ser necesario para llevar a cabo un examen completo y cabal de
la solicitud del peticionario.

El peticionario tendrd que someter la solicitud correspondiente, en original y dos (2)
copias, dirigida a la atencion del "Director Ejecutivo de la Autoridad de Desperdicios
Solidos", acompanada de los documentos complementarios, por correo o personalmente.
Al radicarse la solicitud en la Autoridad para la consideracion del Director Ejecutivo, la
misma debera estar acompafada también de un cheque certificado o giro bancario o del
Servicio de Correos de los Estados Unidos pagadero a la "Autoridad de Desperdicios
Sélidos", por la cantidad de quinientos ddlares ($500.00).

Ademas, el peticionario debera someter una copia de la solicitud simultdneamente en la
Division de Exencion Contributiva del Negociado de Asistencia Contributiva y
Legislacion del Departamento de Hacienda, acompafiada de un cheque o giro postal a
nombre del Secretario de Hacienda, de cuatrocientos délares ($400.00), cantidad que el
Departamento de Hacienda cobra por esta clase de opiniones, segun lo provisto en la Ley
Num. 15 del 20 de julio de 1990 y su Reglamento, segiin enmendado. Estas cantidades
podran ser modificadas de tiempo en tiempo mediante reglamento o carta circular a esos
efectos.



Una vez la solicitud esté debidamente radicada ante el Director Ejecutivo y el Secretario,
el Director Ejecutivo determinara la elegibilidad del peticionario como Facilidad Exenta
tomando en cuenta la naturaleza de las facilidades de disposicion y/o tratamiento de
desperdicios solidos, el nimerode empleos generados; y cualesquiera otros factores que,
a discrecion del Director Ejecutivo, sean pertinentes para tal determinacion, considerando
los mejores intereses econdémicos y sociales del Pueblo de Puerto Rico.

Luego de que el Director Ejecutivo determine que el peticionario califica como una
Facilidad Exenta lo notificardal Secretario. El Secretario determinara la procedencia y
cuantia de los créditos por inversion solicitados, y, de determinar que los mismos
proceden, emitird su recomendacion al Director Ejecutivo. El Director Ejecutivo emitira
la Certificacion de Facilidad Exenta mediante comunicacion escrita al Peticionario y al
Secretario. La Certificacion detallara todas las condiciones bajo las cuales es emitida,
incluyendo:

(a) La fecha limite de comienzo de las operaciones de la Facilidad Exenta en el caso de
Facilidades Nuevas, o para completar la Renovacion o Expansion Sustancial en el caso de
Facilidades Existentes, la cual salvo en casos excepcionales, no podra exceder de un afio
desde la fecha de la Certificacion de Facilidad Exenta;

(b) EI costo total de la Facilidad Exenta y las partidas que podran considerarse como
parte del costo de la misma;

(c) Cantidad méxima tentativa del crédito por inversion disponible para la Facilidad
Exenta, v,

(d) Disposiciones relativas al recobro de los créditos concedidos en caso de que el
peticionario no complete el proyecto propuesto dentro del término establecido.

En los casos en que el Director Ejecutivo determine que el peticionario no califica como
una Facilidad Exenta, éste notificara por escrito la denegacion mediante correo
certificado, expresando las razones en las cuales se fundamenta su denegacion. Una vez
la denegacion sea notificada, el peticionario podra hacer uso de las disposiciones sobre
reconsideracion y revision judicial de determinaciones administrativas contenidas en la
Regla Namero 27 del Reglamento de Procedimientos Administrativos de la Autoridad de
Desperdicios Solidos.

Seccion 4. Crédito por Inversién en una Facilidad Exenta; Operacion.

Sujeto a las distintas limitaciones impuestas por la Ley y este Reglamento, el crédito por
inversion en una Facilidad Exenta estara disponible para ser utilizado Unica y
exclusivamente contra cualquier obligacion contributiva impuesta por el Subtitulo A'y
el Subtitulo F del Cddigo de Rentas Internas de Puerto Rico de 1994 (pero sélo en
loreferente a aquellas contribuciones impuestas por el Subtitulo A), contra la contribucion
opcional provista bajo la Seccidn 3A de la Ley NUm. 8 de 24 de enero de 1987, segln
enmendada, y contra la contribucion fija impuesta por la Ley de Incentivos Contributivos
de 1998.

Asi, por ejemplo, una corporacion que goce de un Decreto de Exencion de noventa por
ciento (90%) bajo la Ley NUm. 8 de 24 de enero de 1987, segin enmendada, podria
aplicar su crédito por inversion en una Facilidad Exenta en su planilla para el afio
contributivo 1996 contra la contribucion sobreingresos de cuatro punto cinco por ciento
(4.5%) impuesta por el Cédigo (la tasa corporativa maxima de cuarenta y cinco por
ciento (45%), multiplicada por la porcion tributable de diez por ciento (10%), pero no
contra la contribucidn de punto cinco por ciento (.5%) impuesta por la referida Ley Num.



8 de 24 de enero de 1987, segun enmendada, para corporaciones que generen mas de un
millon de dolares en ingresos de fomento industrial. También podra reclamar dicho
crédito contra la contribucién sobre ingresos de treinta y nueve por ciento (39%) sobre
los ingresos de operaciones no cubiertas por un decreto.

En el caso de corporaciones y otras personas juridicas, que no sean sociedades especiales,
el crédito por inversion perteneciente a la persona juridica solo podra ser utilizado contra
la obligacion contributiva impuesta a la persona juridica misma y no contra la obligacion
contributiva de susaccionistas o participantes como seria, por ejemplo, la contribucion
retenida en el origen bajo la Seccion 1012 del Codigo de Rentas Internas de Puerto Rico
de 1994. En los casos en que la persona juridica transfiera el crédito por inversion a sus
accionistas o socios a tenor con las disposiciones del Articulo 21(e) de la Ley y las
secciones correspondientes de este Reglamento se entendera que dicho crédito constituye
una distribucion implicita que se tratara a tenor con las disposiciones de la Seccion 1119
del Cadigo.

Todo Inversionista que rinda planilla estimada podra utilizar sus créditos por inversion en
dicha planilla estimada.

Ningln contribuyente que tenga derecho a un crédito por inversion y que no utilice dicho
crédito contra su obligacion contributiva ni tampoco lo ceda, venda, o de cualquier otro
modo lo traspase total o parcialmente tendra, bajo ninguna, circunstancia, la alternativa
de solicitar del Departamento de Hacienda que se le pague o reintegre en efectivo por la
cantidad del crédito que no ha sido utilizada.

Seccidn 5. Crédito por Inversion en una Facilidad Exenta; Requisitos para su
Disponibilidad.

El crédito por inversion dispuesto por el Articulo 21 de la Ley serd tomado en dos (2)
plazos, los cuales dependeran de si la Facilidad Exenta haobtenido financiamiento de
deuda de una institucion financiera para su construccion, Renovacion o Expansion
Sustancial. La fecha de disponibilidad del crédito por inversion se determinard a tenor
con las reglas que se detallan a continuacion:

(i) Casos en que exista financiamiento de deuda provisto por una institucion financiera:
En los casos en que exista financiamiento de deuda provisto por una institucion
financiera para la construccion, Renovacién o Expansion Sustancial de la Facilidad
Exenta, segln sea el caso, la primera mitad del crédito por inversion dispuesto por el
Articulo 21 de la Ley estara disponible en el afio en que la Facilidad Exenta otorgé los
contratos necesarios para formalizar dicho financiamiento. El balance de dicho crédito
podra ser arrastrado a los afios siguientes hasta ser utilizados en su totalidad. (ii) Casos
en que no exista financiamiento de deuda provisto por una institucion financiera: En los
casos de Facilidades Nuevas en donde no exista financiamiento de deuda provisto por
una institucion financiera, la primera mitad del crédito por inversion provisto por el
Articulo 21 de la Leyestara disponible en el afio en que la Facilidad Exenta comience
operaciones. El balance de dicho crédito podra ser arrastrado a los afios siguientes hasta
ser utilizados en su totalidad.

En los casos de Facilidades Existentes en donde no exista financiamiento de deuda
provisto por una institucion financiera, la primera mitad del crédito por inversion provisto
por el Articulo 21 de la Ley estara disponible en el afio en que la Facilidad Exenta
finalice su Renovacion o Expansion Sustancial. El balance de dicho crédito podré ser
arrastrado a los afios siguientes hasta ser utilizados en su totalidad.



En todo caso en que no exista financiamiento de deuda provisto por una institucion
financiera, el Director Ejecutivo, a solicitud de la Facilidad Exenta, certificard a la
Facilidad Exenta y al Secretario que la Facilidad Nueva comenz6 operaciones, o que la
Facilidad Existente complet6 la Renovacion o Expansion Sustancial. Dicha certificacion
debera ser incluida con la planilla de contribucién sobre ingresos del contribuyente que
reclame el crédito por inversion.

Las Facilidades Nuevas o Existentes que no cuenten con financiamiento de deuda de una
institucion financiera y deseen adelantar la fecha de disponibilidad de sus créditos por
inversion tendran la opcién de solicitar del Director Ejecutivo y el Secretario una
dispensa a esos efectos. Los terminos bajo los cuales el Director Ejecutivo y el Secretario
otorgaran dichas dispensas incluiran, pero no se limitaran, a que se presente una fianza,
carta de crédito, o se establezca una cuenta de plica u otro tipo de garantia la cual se
debera mantener en vigor hasta tanto el Director Ejecutivo certifique que se ha finalizado
la construccion o Renovacion o Expansion Sustancial de la Facilidad Exenta.

Toda Inversion Elegible hecha con anterioridad a la fecha para la radicacion de la planilla
de contribuciones sobre ingresos, incluyendo prorrogas, calificara para el crédito
porinversion en el afio contributivo para el cual se esta radicando la planilla antes
mencionada siempre y cuando se cumpla con los requisitos impuestos por esta Seccion.
Ademas, para tomar dicho crédito por inversion, serd necesario: (i) en los casos en que
haya financiamiento de deuda por una institucion financiera, que la transaccion mediante
la cual la Facilidad Exenta gestiond el financiamiento necesario se haya completado
mediante la obtencion de financiamiento, aportaciones de capital, y compromisos
legalmente exigibles de hacer aportaciones de capital que cuenten con la aprobacién del
Director Ejecutivo y del Secretario, (ii) en los casos en que el Director Ejecutivo y el
Secretario asi lo determinen necesario, se cuente con una fianza, carta de crédito, o
cualquier otra garantia aceptable al Director Ejecutivo y al Secretario por el monto de las
aportaciones de capital que han de hacerse con posterioridad a la fecha del cierre, y, (iii)
que se haya cumplido con las disposiciones de esta Seccidn y de la Seccidn 7 de este
Reglamento.

La determinacion sobre la disponibilidad de los créditos por inversion en una Facilidad
Exenta, no obstante, se hara siempre a la luz de las disposiciones de la Ley y de la
Seccidn 6 de este Reglamento. La cantidad total de créditos por inversién en una
Facilidad Exenta disponibles nunca podra exceder del cincuenta por ciento (50%) del
efectivo que haya sido aportado a la Facilidad Exenta al momento en que el Director
Ejecutivo determine que los créditos por inversion en una Facilidad Exenta estan
disponibles para ser utilizados. Esta determinacion sera incluida en la Certificacion de
Facilidad Exenta a ser expedida por el Director Ejecutivo bajo la Seccion 3 de este
Reglamento.

Seccidn 6. Crédito por inversién en una Facilidad Exenta; Limitaciones.

El crédito por inversion en una Facilidad Exenta nunca podra exceder, a nivel de
Inversionista o Participante, al cincuenta por ciento (50%) de su Inversion

Elegible. Durante el primer afio contributivo en el cual se tiene derecho a tomar el crédito
por inversién a tenor con la Seccidn 5 de este Reglamento, no se podra tomar mas de la
mitad del crédito por inversion disponible segun las limitaciones impuestas por la
cantidad total de crédito por inversién disponible para la Facilidad Exenta. En los casos
en que un Inversionista o Participante haga una Inversion Elegible luego de finalizado un



afio contributivo pero antes de radicar la planilla de contribucion sobre ingresos para
dicho afio, el Inversionista o Participante podra tomar la mitad del crédito por inversion al
cual tiene derecho en el referido afio contributivo y el balance podra ser arrastrado a los
afios contributivos siguientes hasta ser utilizados en su totalidad.

Ningan Inversionista podrd tomar un crédito por inversion en una Facilidad Exenta si no
se ha cumplido con todos los requisitos del Articulo 21 de la Ley y las disposiciones de
este Reglamento.

Seccién 6-1. Ejemplos.

(i) El contribuyente D es un individuo que efecttia una Inversion Elegible en la Facilidad
Exenta B el 15 de marzo del afio 20X1. La Facilidad Exenta B cierra el financiamiento
necesario para la construccién de la facilidad de disposicién y/o tratamiento de
desperdicios solidos el 14 de abril de 20X1. Sujeto a las disposiciones de la Seccion 5 de
este Reglamento, el contribuyente D tendra derecho a tomar la mitad de su credito por
inversion en una Facilidad Exenta en su planilla para el afio contributivo 20XO0. (ii)
Asuma los mismos hechos del ejemplo (i), pero la Facilidad Exenta no completa su
financiamiento hasta después del 15 de abril de 20X1. A menos que el contribuyente D
solicite y reciba una prérroga para rendir su planilla de contribucién sobre ingresos para
el afo contributivo 20X0 en una fecha que sea posterior a la fecha en que la Facilidad
Exenta B cierre su financiamiento y se cumpla con las disposiciones de la Seccién 7, el
contribuyente D no podra tomar el credito por inversion en una Facilidad Exenta en su
planilla de contribucion sobre ingresos para el afio contributivo 20XO0.

Seccidn 7. Crédito por Inversion en una Facilidad Exenta; Distribucion entre los
Inversionistas.

La cantidad maxima de credito por inversion que estara disponible por Facilidad Exenta
para ser tomado por sus Inversionistas o Participantes sera equivalente al cincuenta por
ciento (50%) del efectivo aportado como Inversiones Elegibles a la Facilidad Exenta.

El valor de terrenos aportados a una Facilidad Exenta, aunque sea una Inversion Elegible,
no se utilizara en el computo de la suma total del efectivo aportado para propositos del
calculo del crédito por inversion en la Facilidad Exenta. No obstante, los Inversionistas
que aporten terrenos tendran derecho a recibir créditos por inversion de hasta cincuenta
por ciento (50%) de su Inversion Elegible de acuerdo a la distribucién del total del
crédito por inversion que acuerden los Inversionistas de la Facilidad Exenta.

El derecho de los Inversionistas a tomar su crédito por inversion estara sujeto a las
siguientes condiciones:

(1) que la Facilidad Exenta certifique que se ha levantado el cien por ciento (100%) de lo
que en ese momento se perfila como el costo total de la Facilidad Exenta o proyecto de
expansion sustancial a través de:

(a) inversiones de capital,

(b) compromisos legalmente exigibles de hacer inversiones de capital que cuenten con la
aprobacion del Director Ejecutivo y del Secretario y que estén garantizadas, en los casos
en que el Director Ejecutivo y el Secretario asi lo requieran, con una carta de crédito,
fianza, o cualquier otra garantia aceptable al Director Ejecutivo y al Secretario por el
monto de lasaportaciones de capital que han de hacerse con posterioridad a la fecha del
cierre, y/o

(c) financiamiento a través de instituciones financieras privadas o instrumentalidades del
Gobierno de Puerto Rico;



(2) que se hayan otorgado todos los contratos pertinentes para establecer la exigibilidad
de los compromisos contraidos; v,

(3) que se haya cumplido con los requisitos de la Seccion 5 de este Reglamento.

Una vez el peticionario reciba la Certificacion de Facilidad Exenta, la cantidad global de
crédito por inversion podra distribuirse entre todos los Inversionistas en la Facilidad
Exenta de la forma en que éstos decidan, siempre y cuando se cumpla con las
disposiciones de este Reglamento y del

Articulo 21 de la Ley a los efectos de que ningln Inversionista podra tomar un crédito
por inversidn que exceda el cincuenta por ciento (50%) de su Inversion Elegible.

No obstante, cuando uno de los Inversionistas sea el Gobierno de Puerto Rico a traves de
una de sus dependencias, la proporcién de crédito por inversion que le corresponda como
resultado de la referida distribucion no podra ser menor que la proporcién de su Inversion
Elegible comparada con latotalidad de las Inversiones Elegibles hechas para la Facilidad
Exenta. En aquellos casos en que los Inversionistas en una Facilidad Exenta deseen
apartarse de la referida regla deberan obtener la aprobacién previa, por escrito, del
Director Ejecutivo y del Secretario.

La Facilidad Exenta informara a los Inversionistas, al Secretario, a través del Negociado
de Asistencia Contributiva y Legislacion del Departamento de Hacienda y al Director
Ejecutivo de dicha distribucion no mas tarde de la fecha en que la Facilidad Exenta rinda
su planilla de contribucion sobre ingresos para su primer afio operacional, incluyendo
cualquier prorroga para rendir la misma. Dicha notificacionse hara mediante una
declaracion jurada que debera contener la siguiente informacion:

(1) Nombre y direccion de la Facilidad Exenta.

(2) Nombre y direccion del Desarrollador de la Facilidad Exenta.

(3) Nombre, direccion, nimero de seguro social y el monto de la Inversién Elegible de
todos los Inversionistas en la Facilidad Exenta. Este requisito sera de aplicacion
Gnicamente en el caso de la notificacion al Secretario y al Director Ejecutivo. En el caso
de las notificaciones individuales a cada Inversionista, este requisito podra ser satisfecho
con solo incluir el monto de la Inversion Elegible del Inversionista a quien va dirigida la
notificacion.

(4) Distribucién porcentual y la cantidad del crédito por inversion otorgado a los
Inversionistas. Al igual que en el inciso anterior, este requisito sera de aplicacion
Gnicamente en el caso de la notificacion al Secretario y al Director Ejecutivo. En el caso
de las notificaciones individuales a cada Inversionista, este requisito podra ser satisfecho
con sélo incluir el monto del crédito por inversién al cual tiene derecho el Inversionista a
quien va dirigida la notificacion.

(5) Costo total de la Facilidad Exenta o proyecto de Renovacion o Expansién Sustancial,
segun aprobado por el Director Ejecutivo en la Certificacion de Facilidad Exenta.

(6) Cantidad total de créditos por inversién disponible para la Facilidad Exenta, segin
establecido en la Certificacion de Facilidad Exenta.

(7) Declaracion de la Facilidad Exenta a los efectos de que el financiamiento para la
misma ha sido obtenido, acompariada, en los casos en que aplique, por una carta de la
institucion financiera que proveyo el financiamiento acreditando que el mismo ya ha sido
otorgado, la cantidad y los términos del mismo, o aseveracion de que ninguna institucion
financiera proveera financiamiento para la Facilidad Exenta.



En los casos en que haya financiamiento de deuda de una institucion financiera, los
Inversionistas en el proyecto podran comenzar a tomar su credito por inversion cuando
reciban la declaracion jurada de la Facilidad Exenta. En los casos en que no haya
financiamiento de deuda de una institucion financiera, los Inversionistas en el proyecto
podran comenzar a tomar su crédito por inversion cuando reciban la certificacion del
Director Ejecutivo a tenor con las disposiciones de la Seccion 5 de este Reglamento.
Todo Inversionista que desee tomar créditos por inversion con su planilla de contribucion
sobre ingresos debera incluir con la misma:

(1) copia de la Certificacion de Facilidad Exenta,

(2) copia de la declaracion jurada antes descrita, v,

(3) en los casos en que no haya financiamiento de deuda de una institucion financiera,
copia de la certificacion del Director Ejecutivo a tenor con las disposiciones de la Seccién
5 de este Reglamento a los efectos de que la Facilidad Nueva comenzé operaciones o la
Facilidad Existente complet6 su Renovacion o Expansion Sustancial, segun sea el caso,
0, en la alternativa, la dispensa otorgada a la Facilidad Exenta a tenor con las
disposiciones de la referida Seccion 5.

Seccion 8. Informes Anuales al Secretario.

No més tarde del 31 de enero de cada afio el Director Ejecutivo enviara al Secretario una
relacion de las personas, naturales y/o juridicas, que obtuvieron certificaciones de
Facilidades Exentas bajo la Ley durante el afio anterior, su nimero de seguro social, y el
monto del crédito por inversion al cual tienen derecho los socios o accionistas en dicha
Facilidad Exenta segun la certificacion. Asimismo, el Director Ejecutivo informara
también al Secretario de toda cesion decrédito por inversion en una Facilidad Exenta que
le haya sido notificada durante el afio anterior.

Seccidén 9-1 Crédito por inversion en una Facilidad Exenta; arrastre del crédito; cantidad
méaxima a tomarse en un afio especifico.

Durante el primer afio contributivo en el cual se tiene derecho a tomar un crédito por
inversion en una Facilidad Exenta solo se podra tomar como credito hasta la mitad del
crédito generado por la Inversion Elegible.

Seccién 9-1a. Ejemplo.

El Inversionista MM adquiere una participacion en la Sociedad QQ que le genera un
crédito por inversion en una Facilidad Exenta de cuatro mil délares ($4,000). La
Facilidad Exenta en la cual la Sociedad QQ hace su Inversion Elegible cierra su
financiamiento y el Desarrollador cumple con los requisitos de la Seccion 7 de este
Reglamento el 12 de abril de 1998. MM utiliza el afio calendario como su afio
contributivo y radicara su planilla de contribuciones sobre ingresos para el afio 1997 el
dia 15 de abril de 1998. MM podra tomar como crédito por inversion en una Facilidad
Exenta dos mil ddlares ($2,000) en el afio contributivo 1997 y dos mil d6lares ($2,000)
en el afio contributivo 1998. De asi desearlo, MM podré optar también por no tomar
crédito por inversion en una Facilidad Exenta alguno durante el afio contributivo 1997, lo
cual le permitiria tomar la totalidad de su crédito por inversion en una Facilidad Exenta
($4,000) en el afio contributivo 1998 o en cualquier momento posterior a dicha fecha.
Seccién 10-1. Crédito por Inversién en una Facilidad Exenta; Créditos Provenientes de
Transacciones Distintas.

En los casos en que un Inversionista que posee un crédito por inversion en una Facilidad
Exenta haga una Inversién Elegible que genere otro crédito por inversion en una



Facilidad Exenta, el segundo crédito por inversion en una Facilidad Exenta generado
podra ser utilizado conjuntamente con el primero, pero ambos créditos por inversion en
una Facilidad Exenta mantendréan su individualidad para propdsitos de determinar la
cantidad méaxima que se podra utilizar en un afio especifico segun las disposiciones del
Articulo 21 de la Ley y la Seccion 9-1 de este Reglamento.

Seccidén 10-1a. Ejemplos.

(i) El inversionista BB hace una Inversion Elegible en el afio 20X1 que le genera un
crédito por inversion en una Facilidad Exenta ("Crédito-1") ascendente a veinte mil
ddlares ($20,000). Durante los afios 20X1 a 20X3 BB hace uso del arrastre provisto en el
Articulo 21(a) de la Ley y no utiliza su crédito por inversion en una Facilidad Exenta.
Durante el afio 20X4, BB hace otra Inversion Elegible que le genera un crédito por
inversion en una Facilidad Exenta de treinta mil dolares ($30,000) ("Crédito-2").
Elfinanciamiento para el proyecto en el cual BB hizo la segunda Inversion Elegible se
cerrd, y las correspondientes notificaciones se emitieron, durante el mismo afio 20X4. El
crédito maximo que BB tendra disponible para utilizar en el afio contributivo 20X4 sera
de treinta y cinco mil dolares ($35,000) (veinte mil délares ($20,000) provenientes de
Credito-1 y quince mil dolares ($15,000) provenientes de Crédito-2). De no utilizarse
ninguna parte de dicho crédito en el afio contributivo 20X4, el crédito maximo que BB
tendré disponible para utilizar en cualquier afio a partir del afio contributivo 20X4, sera
de cincuenta mil délares ($50,000) (veinte mil ddlares ($20,000) provenientes del
Crédito-1 y treinta mil dolares ($30,000) de Crédito-2). (ii) La Sociedad Especial XYZ
desarrolla la Facilidad Exenta XYZ a un costo de un millén de délares ($1,000,000). La
aportacion en efectivo de los socios de XYZ para el desarrollo de la Facilidad Exenta es
de doscientos mil dolares ($200,000). EI Gobierno de Puerto Rico aporta cien mil délares
($100,000) para la construccion de una via de acceso a la Facilidad Exenta XYZ a
cambio de participaciones en la Sociedad Especial. La Sociedad XYZ toma un préstamo
a una institucion financiera de setecientos mil délares ($700,000), el cual estara
garantizado con los activos de la Facilidad Exenta a desarrollarse. Del total de un millén
de ddlares ($1,000,000) invertidos, trescientos mil dolares ($300,000) corresponden a la
compra de los terrenos y los gastos legales correspondientes a dicha compra, asi como la
adquisicion de los permisos necesarios para operar el proyecto; seiscientos mil délares
($600,000) corresponden a los gastos de construccion y la adquisicion de toda la
maquinaria y equipo a utilizarse en la Facilidad Exenta y cien mil délares ($100,000)
corresponden a los gastos incurridos por el Gobierno de Puerto Rico a través de una o
varias de sus agencias, instrumentalidades, o corporaciones publicas en la construccion
de una via de acceso a la Facilidad Exenta para que los camiones que transportaran los
desperdicios sélidos, liquidos o de otra naturaleza tratados en dicha Facilidad Exenta
tengan acceso a la misma. El Gobierno de Puerto Rico, a traves de una o varias de sus
agencias, instrumentalidades, o corporaciones publicas obtuvo una participacién social de
diez por ciento (10%) en la Sociedad Especial XYZ como resultado de la mencionada
aportacion.

El crédito por inversion en una Facilidad Exenta disponible sera la cantidad de ciento
cincuenta mil dolares ($150,000), lo cual equivale al cincuenta por ciento (50%) de la
suma del efectivo aportado por los socios de XYZ ($200,000) y los cien mil délares
($2100,000) aportados por el Gobierno de Puerto Rico, a través de una o varias de sus
agencias, instrumentalidides, o corporaciones publicas.



Al momento de distribuir los ciento cincuenta mil délares ($150,000) generados como
crédito por inversion en una Facilidad Exenta por la Sociedad Especial XYZ, los socios
de XYZ deberén adjudicarle al Gobierno de Puerto Rico, como minimo, una tercera parte
de dicha cantidad, ya que la Inversion Elegible hecha por el Gobierno de Puerto Rico es
una tercera parte del total de la Inversion Elegible total de trescientos mil dolares
($300,000) en la Facilidad Exenta.

Asi, al Gobierno de Puerto Rico le correspondera un crédito por inversién en una
Facilidad Exenta de cincuenta mil délares ($50,000). De los socios de la Sociedad XYZ
desear distribuirle al, Gobierno de Puerto Rico un crédito por inversién en una Facilidad
Exenta menor deberan, segun las disposiciones de la Seccion. 7 de este Reglamento,
obtener la aprobacidn previa por escrito del Director Ejecutivo y del Secretario.

Seccidn 11. Creédito por Inversion en una Facilidad Exenta; Base de la Inversion.

La base de toda Inversion Elegible sera determinada mediante las reglas de las Secciones
1114 y 1347 del Codigo de Rentas Internas de Puerto Rico de 1994.

Seccion 12. Reduccién de la Base.

La base de toda Inversion Elegible se reducira anualmente por la cantidad de crédito por
inversion en una Facilidad Exenta tomada en la planilla de contribucién sobre ingresos
del Inversionista.

Seccidén 13-1. Informe Anual; Recobro del Crédito por Inversién en una Facilidad
Exenta.

Anualmente, a la fecha del aniversario de la notificacion provista por la Seccion 7 de este
Reglamento, la Facilidad Exenta rendira un informe al

Director Ejecutivo y al Secretario que contendra la siguiente informacion:

(1) Nombre y direccidon de la Facilidad Exenta.

(2) Nombre y direccién del Desarrollador de la Facilidad Exenta.

(3) NUmero de Seguro Social Patronal de la Facilidad Exenta.

(4) Una relacion de los gastos incurridos en el desarrollo de la Facilidad Exenta,
acompariada de la evidencia necesaria para certificar losmismos, como seria, por
ejemplo:

(a) certificaciones parciales de los ingenieros civiles de que el proyecto esta en progreso,
(b) los contratos de construccion firmados,

(c) estimados de costos por parte de los suplidores, o,

(d) cualquier otra evidenciaque el Director Ejecutivo determine necesaria para certificar
los gastos incurridos.

(5) Fecha estimada de comienzo de las operaciones, en los casos de Facilidades Nuevas,
0 para completar la Renovacion o Expansion Sustancial, en el caso de Facilidades
Existentes.

Dicho informe se rendira por tres (3) afios consecutivos. El periodo de tres (3) afios podra
ser extendido por el Director Ejecutivo, pero la extension concedida por el Director
Ejecutivo no podra exceder de dos (2) afios. Durante el periodo de extension la Facilidad
Exenta rendira un informeanual en la misma manera y con la misma informacién que el
informe que rindié durante el periodo original de tres (3) afios. La peticion de la Facilidad
Exenta para la referida extension, se hara mediante declaracion jurada que contenga la
siguiente informacion:

(1) Nombre, direccion y Seguro Social Patronal de la Facilidad Exenta.

(2) Nombre y direccion del Desarrollador e Inversionistas de la Facilidad Exenta.



(3) Razones por las cuales la Facilidad Exenta requiere la extension solicitada.

De exceder el credito total por inversion computado por la Facilidad Exenta el crédito
total por inversion computado por el Director Ejecutivo e incluido en la Certificacion de
Facilidad Exenta, la Facilidad Exenta computara la porcion del exceso de crédito por
inversion tomado atribuible a cada Inversionista que sea Desarrollador y que este debe
asumir como deuda contributiva. Dicha division se hara a prorrata entre todos los
Inversionistas que sean Desarrolladores en la misma proporcion al crédito por inversion
ya tomado por cada Inversionista que sea Desarrollador hasta satisfacer totalmente el
exceso de crédito. La Facilidad Exenta notificara, mediante correo certificado con acuse
de recibo, a los Inversionistas que sean Desarrolladores, al Director

Ejecutivo y al Secretario del exceso de crédito por inversién adeudado. Todo exceso de
crédito por inversion tomado se adeudara como contribucion sobre ingresos por los
Inversionistas que sean Desarrolladores. EI mismo sera pagado en dos plazos, el primero
al afo siguiente a la fecha de expiracion del periodo de tres (3) afios, mas cualquier
prérroga otorgada por el Director Ejecutivo y el segundo plazo al afio siguiente. El
Inversionista que sea Desarrollador siempre estara sujeto al recobro del crédito por
inversion descrito en este parrafo.

Las disposiciones del recobro del crédito por inversion descritas en el parrafo anterior no
seran de aplicacion a: (i) todo Inversionista que no sea Desarrollador; (ii) cualquier
persona que adquiera créditos por inversion en una Facilidad Exenta directamente de un
Inversionista; (iii) a un suscriptor (underwriter) que, actuando como tal, adquiera créditos
por inversion en una Facilidad Exenta al momento del cierre para el financiamiento de
una Facilidad Exenta cumpliendo con los requisitos de la Seccion 2-4 de este
Reglamento; ni, (iv) al que adquiera créditos por inversion en una Facilidad Exenta de un
suscriptor (underwriter) que, como en el inciso (iii) anterior, haya adquirido previamente
dichos creditos cumpliendo con lo dispuesto en la Seccién 2-4 de este Reglamento. El
Desarrollador que adquiera créditos por inversion en una Facilidad Exenta en cualquiera
de los casos descritos en los incisos (ii), (iii) y (iv) de la oracidn que antecede, seguira
sujeto a las disposiciones del recobro delcrédito descritas en esta seccion.

De los Desarrolladores o Inversionistas entender que es necesario hacer una Inversion
Elegible en la Facilidad Exenta en exceso de la cantidad provista en la Certificacion de
Facilidad Exenta, éstos vendran obligados a solicitar una enmienda a la Certificacion de
Facilidad Exenta que refleje laaportacion de capital adicional. EI Director Ejecutivo y el
Secretario solo se apartaran de la regla general de que las solicitudes de enmienda a
Certificaciones de Facilidad Exenta deben ser radicadas antes del comienzo de la
construccién o Renovacion o Expansion Sustancial de la Facilidad Exenta en casos
meritorios, en donde los mejores intereses del Pueblo de Puerto Rico asi lo requieran.
Del Director Ejecutivo y el Secretario entender que la Facilidad Exenta es de tal
importancia y magnitud que amerita se enmiende la Certificacion de Facilidad Exenta, el
crédito por inversion que no ha sido distribuido se distribuira en la misma proporcién que
la notificacion requerida por la Seccidn 7 de este Reglamento. Si hacer la distribucién de
acuerdo a la notificacion antes mencionada resultase en que parte del crédito por
inversion no se pudiese tomar por haber algin Inversionista llegado al méximo del
crédito por inversion que puede tomar dicho Inversionista, la Facilidad Exenta notificara
al Director Ejecutivo, en la forma y manera expuesta en la Seccion 7 de este Reglamento,



una nueva distribucion. Los Inversionistas tomaran el crédito por inversion excedente
luego de recibir la aprobacion del

Director Ejecutivo a tenor con la Seccion 5 de este Reglamento.

En los casos en que el total de las Inversiones Elegibles hechas en la Facilidad Exenta no
asciendan al total establecido en la Certificacion de Facilidad Exenta, el Director
Ejecutivo notificara al Secretario de cualquierexceso de crédito por inversion tomado por
los Inversionistas.

Seccidén 13-1a. Ejemplos.

(1) La Sociedad Especial XYZ desarrolla la Facilidad Exenta XYZ a un costo de un
millén de ddlares ($1,000,000). La aportacion en efectivo de los socios de X, Y y Z para
el desarrollo de la Facilidad Exenta es de doscientos mil délares ($200,000). La Sociedad
XYZ toma un préstamo a una institucion financiera de setecientos mil dolares ($700,000)
el cual esta garantizado con los activos de la Facilidad

Exenta a desarrollarse. Por lo tanto, el crédito por inversion esta disponible y es utilizado
por los Inversionistas simultaneamente con el otorgamiento del contrato de préstamo.
Ademas, el Gobierno de Puerto Rico aporta cien mil délares ($100,000) para la
construccién de una via de acceso a la Facilidad Exenta para que los camiones que
transportaran los desperdicios solidos, liquidos o de otra naturaleza tratados en dicha
Facilidad Exenta tengan acceso a la misma.

Si al cabo de tres (3) afios luego de comenzar la construccion la Facilidad Exenta
determina que necesita una inversion adicional en efectivo de doscientos mil ddlares
($200,000) por parte de los Inversionistas, ésta vendra obligada a solicitar una enmienda
a la Certificacion de Facilidad Exenta que refleje la aportacion de capital adicional. Si el
Director Ejecutivo y el Secretario determinan que la Facilidad Exenta en construccién por
la Sociedad XYZ es de tal magnitud e importancia para el programa de manejo de
desperdicios solidos en Puerto Rico que amerita apartarse de la regla general de que las
solicitudes de enmienda a Certificaciones de Facilidad Exenta deben ser radicadas antes
del comienzo de la construccion o expansion sustancial de la Facilidad Exenta, el
Director Ejecutivo emitira una Certificacion de Facilidad Exenta enmendada que refleje
la Inversidn Elegible adicional de doscientos mil délares ($200,000).

De emitirse tal Certificacion de Facilidad Exenta enmendada, la cantidad del crédito por
inversion en una Facilidad Exenta para la Facilidad Exenta seria doscientos cincuenta mil
ddlares ($250,000), la cual es el cincuenta por ciento (50%) del efectivo aportado a la
Facilidad Exenta por los Inversionistas ($500,000).

Hay un crédito por inversion en una Facilidad Exenta de cien mil ($100,000) disponible
para distribuirse entre los Inversionistas. La Facilidad Exenta podra entonces notificar al
Director Ejecutivo la distribucion de los cien mil délares ($100,000) de crédito a los
Inversionistas quienes, como aportaron un total de cuatrocientos mil délares ($400,000)
podrén tomar el credito adicional de cien mil dolares ($100,000) en su totalidad. Los
cien mil délares ($100,000)adicionales en créditos por inversion en una Facilidad Exenta
estardn sujetos a la misma limitacion del Articulo 21 de la Ley y las secciones
correspondientes de este Reglamento a los efectos de que so6lo se podra tomar hasta
cincuenta por ciento (50%) del crédito durante el primer afio en que se tiene derecho a
tomar dicho crédito. (ii) Continuando con el ejemplo (ii) de la Seccion 10-1a, si pasado
el periodo de tres (3) afios, el Director Ejecutivo determina que la inversion total en
efectivo en la Facilidad Exenta ha sido doscientos cincuenta mil délares ($250,000),



incluyendo los cien mil délares ($100,000) en gastos incurridos por el Gobierno de
Puerto Rico para la construccion de la via de acceso, el nuevo créedito por inversion en
una Facilidad Exenta seria la cantidad de ciento veinticinco mil délares ($125,000), la
cual es el cincuenta por ciento (50%) de los doscientos cincuenta mil délares ($250,000).
Hay un crédito tomado en exceso de veinticinco mil dolares ($25,000), el cual debera ser
recobrado de X, Y y Z. El Gobierno de Puerto Rico no esta sujeto al recobro, ya que a
éste no se le considera Desarrollador para propdsitos de la Ley, y las disposiciones sobre
recobro del Articulo 21(c) sélo aplican a Desarrolladores de Facilidades Exentas. (iii) La
Facilidad Exenta LL desarrolla una Facilidad Exenta estimada en diez millones de
dolares ($10,000,000). Los Inversionistas-Desarrolladores A y B aportan un millén de
ddlares ($1,000,000) en efectivo cada uno a la Facilidad Exenta para un total de dos
millones de dolares ($2,000,000). La Facilidad Exenta causa que se organice un Fondo
para que al cerrar el financiamiento total haga Una Inversién Elegible de dos millones de
dolares ($2,000,000). La cantidad global de crédito por inversion en una Facilidad Exenta
disponible para los Inversionistas y Participantes es de dos millones de dolares
($2,000,000), la cual es el cincuenta por ciento (50%)del efectivo aportado a la Facilidad
Exenta por los Inversionistas-Desarrolladores y Participantes ($4,000,000).

Continuando con el ejemplo, la Facilidad Exenta LL le notifica a los Inversionistas-
Desarrolladores, Participantes, al Secretario y al Director Ejecutivo que cincuenta por
ciento (50%) del crédito por inversion en una Facilidad Exenta se distribuira a los
Inversionistas-Desarrolladores y cincuenta por ciento (50%) a los Participantes. Sujeto a
las limitaciones impuestas por el

Articulo 22 de la Ley de Fondos de Capital de Inversion de Puerto Rico de 1996
("Interrelacion con Otras Leyes™), los Participantes tendran disponible un millon de
ddlares ($1,000,000) de crédito por inversion en una Facilidad Exenta, y los
Inversionistas-Desarrolladores tendran disponible un millén de délares ($1,000,000) de
crédito por inversion en una Facilidad Exenta, el cual distribuyen en partes iguales para A
y B.

Si pasado el periodo de tres (3) afios, el Director Ejecutivo determina que la inversion
total en efectivo en la Facilidad Exenta ha sido tres millones de dolares ($3,000,000), la
cantidad del nuevo crédito global por inversion en una Facilidad Exenta seria un millon
quinientos mil dolares ($1,500,000), la cual es el cincuenta por ciento (50%) de los tres
millones de ddlares ($3,000,000).

Hay un crédito tomado en exceso de quinientos mil délares ($500,000). EI mismo se
considera que lo adeudan por los Inversionistas-Desarrolladores como contribucién sobre
ingresos ya que los Participantes en un Fondo no vienen obligados a devolver el crédito
por inversion en una Facilidad Exenta tomado en exceso y los Inversionistas-
Desarrolladores habian tomado un crédito por inversion en una Facilidad Exenta de
quinientos mil ddlares ($500,000) cada uno. El Inversionista-Desarrollador A adeudara
doscientos cincuenta mil délares ($250,000), que representa el cincuenta por ciento
(50%) del crédito tomado en exceso, como contribuciones sobre ingresos, y el
Inversionista-Desarrollador B adeudara doscientos cincuenta mil délares ($250,000), que
representa elcincuenta por ciento (50%) del crédito tomado en exceso, como
contribuciones sobre ingresos, a ser pagados segun dispone la Ley. Es decir, tanto el
Inversionista-Desarrollador A como el Inversionista-Desarrollador B pagara ciento



veinticinco mil dolares ($125,000) en el afio siguiente al afio en que expir6 el periodo de
tres (3) afios y ciento veinticinco mil délares ($125,000) el afio siguiente.

De los Inversionistas-Desarrolladores A y B haberse distribuido y tomado el millén de
dolares ($1,000,000) de crédito por inversion en una Facilidad Exenta computados
inicialmente de tal manera que A tomase el veinte por ciento (20%) del crédito generado,
y B el ochenta por ciento (80%), entonces, al momento de conocer que habia quinientos
mil dolares ($500,000) en créditos por inversion en una Facilidad Exenta tomados en
exceso, A 'y B hubiesen venido obligados a distribuirse la deuda contributiva en esa
misma proporcion. Si ninguno de los Inversionistas-Desarrolladores hubiese tomado
créditos, entonces se distribuiran el exceso en la proporcion de sus inversiones en la
Facilidad Exenta.

Seccidén 14-1. Pérdida en la disposicion de una Inversion Elegible o Valor de un Fondo.
Toda pérdida sufrida en la venta, permuta u otra disposicion, incluyendo redencion o
liquidacidn, de una Inversion Elegible o valor de un Fondo al cual se le distribuyé un
crédito por inversion en una Facilidad Exenta, en una transaccion bona fide por un
Inversionista o Participante que no sea un Desarrollador, se considerard como una
pérdida de capital. Un Inversionista o Participante que no sea un Desarrollador, a su
eleccion, podra tomar dicha pérdida-como un crédito contra la contribucion determinada
en el afo contributivo de dicha pérdida y en los cuatro (4) afios contributivos siguientes.
Para determinar el monto, si alguno, de una pérdida para propositos del crédito por
pérdida del Articulo 21(d) de la Ley, se prestara particular atencion a si se trata de una
transaccion bona fide, a los términos del contrato en el cual se dispone del crédito y a la
existencia de otras circunstancias relevantescomo lo seria, por ejemplo, la existencia de
un pacto de retroventa. La cantidad de la pérdida que podra tomar como crédito no podra
exceder en ningun afio una tercera (1/3) parte de la pérdida.

Para propdsitos de determinar la cantidad del credito por pérdida, la base de la
participacion en una sociedad especial no sera ajustada para reflejar los aumentos a dicha
base calculados segun el Subcapitulo K del Cdédigo de Rentas Internas de Puerto Rico de
1994. Por otro lado, cualquier disminucion en la base determinada segun dicho
Subcapitulo K sera reconocida para propoésitos del computo del credito por pérdida, pero
solo hasta el monto del beneficio contributivo derivado por el Inversionista o Participante
de la transaccion o evento que da lugar a la disminucion en la base bajo el Subcapitulo K.
La cantidad del crédito por pérdida no podra exceder del diez por ciento (10%) del costo
total de la Facilidad Exenta, segun determinado por el Director Ejecutivo en la
Certificacion de Facilidad Exenta.

El calculo de lo que constituye el costo total de la Facilidad Exenta sera hecho a tenor
con los principios de contabilidad generalmente aceptados (GAAP). Como regla general,
y salvo una situacion en la que a discrecion del

Director Ejecutivo los mejores intereses de Puerto Rico requieran lo contrario, dicho
costo incluird: (i) todos los gastos y desembolsos incurridos por la Facilidad Exenta,
incluyendo los salarios pagados a sus empleados, en la adquisicion de los terrenos,
construccién, y habilitacion de una Facilidad Nueva; (ii) los intereses sobre el
financiamiento obtenido que sean capitalizados durante el periodo de construccién y
durante los primeros seis (6) meses luego del comienzo de operaciones de una Facilidad
Nueva; (iii) los gastos incurridos en la Renovacion o Expansion Sustancial de una
Facilidad Existente; (iv) los gastos relacionados con la emision de deuda o para levantar



capital para la Facilidad Exenta; (v) cualquier cuenta de reservarequerida por una entidad
financiera como condicidn para garantizar el financiamiento para la Facilidad Exenta, v,
(vi) cualquier aportacion hecha por el Gobierno de Puerto Rico a cambio de acciones o
participaciones en la Facilidad Exenta a través de sus agencias, instrumentalidades, o
corporaciones publicas para propositos de disefiar y construir obras deinfraestructura para
beneficio de la Facilidad Exenta.

El dinero utilizado para la adquisicion de una Facilidad Existente no se considerara para
el computo de lo que constituye el costo total de la Facilidad Exenta, excepto en los casos
en que sean de aplicacion las disposiciones de la Seccion 2-7 de este Reglamento
relativas a renovaciones que asciendan al doscientos por ciento (200%) del precio de
adquisicion de una Facilidad Existente. Bajo ninguna circunstancia se considerara para el
computo de lo que constituye el costo total de la Facilidad Exenta el costo estimado del
tiempo invertido por el Desarrollador o por cualquier accionista de la Facilidad Exenta.
En los casos de Facilidades Exentas en las cuales se hagan contribuciones de capital
adicionales a las contempladas en la Certificacion de Facilidad Exenta para la misma, y
que las mismas cuenten con la aprobacion del Director Ejecutivo a través de enmiendas a
la Certificacion de Facilidad Exenta, se considerara, para propoésitos de la referida
limitacion del diez por ciento (10%) del costo total de la Facilidad Exenta para calcular el
méaximo del crédito por pérdida, el costo total de dicho proyecto segun reflejado en la
Certificacion de Facilidad Exenta enmendada luego de hacerse las contribuciones
adicionales de capital. Los Inversionistas y Participantesque tomaron o de cualquier
modo transfirieron créditos por inversion en una Facilidad Exenta como resultado de su
Inversion Elegible o su inversion en valores de un Fondo se distribuiran el derecho de
beneficiarse del crédito por pérdida utilizando el mecanismo dispuesto en el Articulo
21(b) de la Ley. Los créditos por pérdida no podran ser cedidos, transferidos, o de
cualquier otra forma traspasados, por lo que no seran de aplicacion las disposiciones
referentes a lacesion, venta a traspaso del crédito del Articulo 21(e) de la ley.

Cualquier exceso del crédito por pérdida sobre la contribucidn determinada en el afio
de dicha pérdida y en los cuatro (4) afios contributivos siguientes no podra tomarse como
una deduccion o un crédito, ni retrotraerse o arrastrarse a otro afio contributivo.

Seccion 14-1a. Ejemplos.

(i) El contribuyente C compra 100 acciones de la Corporacion X, una Facilidad Exenta,
por diez mil délares ($10,000) en el afio 20X0. La totalidad de los diez mil délares
($10,000) invertidos por C califica como Inversion Elegible, por la que éste toma un
crédito por inversion en una Facilidad Exenta de dos mil quinientos dolares ($2,500) en
el afio 20X0 y un crédito por inversion en una Facilidad Exenta de dos mil quinientos
ddlares ($2,500) en el afio 20X1, para un total de cinco mil délares ($5,000), lo cual
representa el cincuenta por ciento (50%) de su Inversion Elegible de diez mil dolares
($10,000). Como resultado del por inversién en una Facilidad Exenta tomado, la base de
C en sus acciones de la Corporacion X se reducira de diez mil délares ($10,000) a cinco
mil ddlares ($5,000). La Corporacién X genera pérdidas durante los afios 20X0 a 20X4
de dos mil ddlares ($2,000) durante cada uno de esos cinco (5) afios para una pérdida
total de diez mil ddlares ($10,000), pero C no obtendra beneficio contributivo alguna de
dichas pérdidas ya que bajo las disposiciones del Cddigo de Rentas Internas de Puerto
Rico de 1994 las pérdidas de una corporacion no pasan a sus accionistas directamente. La
base de C en sus 100 acciones de la Corporacion X, por lo tanto, se mantendra en cinco



mil ddlares ($5,000). La Corporacién X se acoge a los beneficios de la Ley Federal de
Quiebras durante el afio 20X5y las acciones de dicha compafiia pierden todo su valor.
Sujeto a las limitaciones impuestas por el Articulo 21(d) de la Ley a los efectos de que la
totalidad del crédito porpérdida no podra exceder el diez por ciento (10%) del costo total
de la Facilidad Exenta, el contribuyente C tendra derecho a tomar una pérdida de capital
de cinco mil délares ($5,000) en el afio 20X5 o, a su eleccion, tomar un crédito total de
cinco mil délares ($5,000) durante los cuatro (4) afios siguientes contra su obligacién
contributiva, siempre y cuando la cantidad tomada en un afio especifico no exceda de la
tercera parte de cinco mil dolares ($5,000) ($1,666.66). La totalidad del crédito debera
ser tomada antes del afio 20X9, es decir, dentro de los cuatro (4) afios siguientes después
de haber ocurrido la pérdida. (ii) Continuando con la misma situacion de hechos del
ejemplo (i), si la Facilidad Exenta fuese una Sociedad Especial bajo el Subcapitulo K
del Cddigo y el contribuyente C pagara diez mil délares ($10,000) por una participacion
de cincuenta por ciento (50%) en dicha sociedad, C podria, bajolas reglas del Subcapitulo
K, tomar una deduccion de mil délares ($1,000) contra sus ingresos durante los afios
20X0 al 20X4 por el cincuenta por ciento (50%) de las pérdidas generadas por la
sociedad especial durante cada uno de esos cinco afios. Asumiendo que los ingresos de C
durante cada uno de esas cinco (5) afios fuesen tales que éste tuviese que rendir planillas
a base de la tasa contributiva del treinta y tres par ciento (33%), el beneficio contributivo
generado por esas mil délares ($1,000) de deduccidn al afio durante los afios 20X0 a
20X4 seria trescientos treinta délares ($330) al afio,por cinco afios, para un total de mil
seiscientos cincuenta ddlares ($1,650). La base de C por su participacion en la Sociedad
Especial en el afio 20X5 seria de tres mil trescientos cincuenta délares ($3,350) (los diez
mil dolares ($10,000) que pagd originalmente, menos los cinco mil délares ($5,000)
tomados como crédito por inversién en una Facilidad Exenta, menos el beneficio
contributivo de mil seiscientos cincuenta ddlares ($1,650) generado por las pérdidas del
negocio). En el afio 20X5, cuando la participacién de C en la Sociedad Especial pierda
todo su valor, C podra tratarla como una pérdida de capital de tres mil trescientos
cincuenta dolares($3,350), o0 a su eleccion, tomar un crédito de tres mil trescientos
cincuenta dolares ($3,350) contra su obligacion contributiva. La cantidad de crédito
tomado en un ano especifico no podra exceder mil ciento dieciséis délares ($1,116) (la
tercera parte de $3,350), y la totalidad del crédito debera ser tomada antes del afio 20X9.
(iii) El contribuyente J compra 100 acciones de la Corporacion Y, una Facilidad Exenta,
por diez mil dblares ($10,000) en el afio 20XO0. La totalidad de los diez mil dolares
($10,000) invertidos por J califica como Inversion

Elegible, por lo que éste toma un crédito por inversion en una Facilidad Exenta de dos
mil quinientos ($2,500) en el afio 20X0 y un crédito por inversion en una Facilidad
Exenta de dos mil quinientos ddlares ($2,500) en el afio 20X1, para un total de cinco mil
ddlares ($5,000), lo cual representa el cincuenta por ciento (50%) de su Inversion
Elegible de diez mil délares($10,000). Como resultado del crédito por inversion tomado,
la base de J en sus acciones de la Corporacion Y se reduce de diez mil dolares ($10,000)
a cinco mil délares ($5,000). La corporacion Y genera ingresos inmediatamente y durante
los afios 20X0 a 20X3 la porcion de dichos ingresos atribuible alcontribuyente J es de dos
mil ddlares ($2,000) al afio. Sin embargo, la Corporacién Y no distribuye dividendos a
ninguno de sus accionistas. Segun las disposiciones aplicables del Codigo de Rentas



Internas de Puerto Rico de 1994, la base del contribuyente J se mantiene en cinco mil
dolares ($5,000).

Asimismo, para propositos de determinar el crédito por pérdida disponible bajo el
Articulo 21(d) de la Ley, la base de J también se mantiene en cinco mil délares ($5,000).
Por lo tanto, si el contribuyente J decide vender sus acciones de la Corporacion Y en el
afio 20X5 por mas de cinco mil délares ($5,000), éste no tendra derecho a crédito por
pérdida alguno. (iv) La misma situacion de hechos del ejemplo (iii), pero asumiendo que
la Facilidad Exenta es una Sociedad Especial bajo el Subcapitulo K del Codigo de Rentas
Internas de Puerto Rico de 1994. El contribuyente J paga diez mil délares ($10,000) par
una participacion de dos por ciento (2%) endicha sociedad; la totalidad de los diez mil
dolares ($10,000) invertidos por J califican como Inversion Elegible, por lo que éste toma
un crédito por inversion en una Facilidad Exenta de dos mil quinientos délares ($2,500)
en el afio 20X0 y un crédito por inversion en una Facilidad Exenta de dos mil quinientos
dolares ($2,500) en el afio 20X1, para un total de cinco mil délares ($5,000), lo cual
representa el cincuenta por ciento (50%) de su Inversién Elegible de diez mil dolares
($10,000). Como resultado del crédito por inversion tomado, la base del contribuyente J
en la Sociedad Especial se reduce de diez mil délares ($10,000) a cinco mil dolares
($5,000). La Sociedad Especial genera ingresos inmediatamente. Durante los afios 20X0
a 20X3 la porcidn anual atribuible al contribuyente J de dichos ingresos es de dos mil
dolares ($2,000). No obstante, la Sociedad Especial Y no hace distribucion alguna a
ninguna de sus socios. Segun las disposiciones pertinentes del Codigo de Rentas Internas
de Puerta Rico de 1994, el contribuyente J debera reconocer como ingresos la porcion de
los ingresos de la Sociedad Especial atribuibles a su participacion social, y la base de
dicha participacion aumentara en una cantidad igual a los ingresos reconocidos y no
distribuidas. Por lo tanto, para propositos del Subcapitulo K del Codigo de Rentas
Internas de Puerto Rico de 1994, la base de la participacion del contribuyente J en la
Sociedad Especial aumentara en ocho mil délares ($8,000), para un total de trece mil
dolares ($13,000); sin embargo, para propdésitos de determinar la cantidad de crédito por
pérdidadisponible bajo el Articulo 21(d) de la Ley, el aumento de ocho mil délares
($8,000) no sera considerado y la base del contribuyente J se mantendra en cinco mil
ddlares ($5,000). El contribuyente J no tendra derecho a ningln crédito por pérdida a
menos que venda su participacion en la Sociedad Especial por menos de cinco mil
dolares ($5,000).

(v) A'y B, tnicos accionistas de la Corporacion AB, hacen una Inversion Elegible de un
millon de ddlares ($1,000,000) y quinientos mil dolares ($500,000) respectivamente en
dicha corporacion en el afio 20X0. La Certificacion de Facilidad

Exenta de la Corporacion AB dispone que el costo total de la Facilidad Exenta es de tres
millones de dolares ($3,000,000), y que existen setecientos cincuenta mil délares
($750,000) para ser distribuidos por los accionistas como crédito por inversion.

La Facilidad Exenta AB le notifica al Director y al Secretario que dos terceras partes
(2/3) de los créditos por inversion seran distribuidas al accionista A, y que la tercera parte
(1/3) restante le sera distribuida al accionista B. A toma un crédito por inversion en una
Facilidad Exenta dedoscientos cincuenta mil dolares ($250,000) en el afio 20X0 y
doscientos cincuenta mil délares ($250,000) en el afio 20X1. B, por su parte, toma un
crédito por inversion de ciento veinticinco mil dolares ($125,000) en el afio 20X0 y
ciento veinticinco mil ddlares ($125,000) en el afio 20X1.



Como resultado del crédito tomado, la base de A en sus acciones de la Corporacion AB
se reduciréd de un millon de dolares ($1,000,000) a quinientos mil délares ($500,000), y la
base de B en sus acciones de la Corporacién AB se reducira de quinientas mil dolares
($500,000) a doscientos cincuenta mildolares ($250,000). La Corporacién AB genera
pérdidas durante las afios 20x0 a 20X4 de cuatrocientos mil dolares ($400,000) durante
cada una de esos cinco (5) afios para una perdida total de dos millones de ddlares
($2,000,000), pero ni A ni B obtienen beneficio contributivo alguna de dichas pérdidas ya
que bajo las disposiciones del Cddigo las pérdidas de una corporacion no pasan a sus
accionistas directamente. La base de A en sus acciones de la Corporacion AB, por lo
tanto, se mantendra en quinientos mil délares ($500,000) y la base de B se mantendra en
doscientos cincuenta mil délares ($250,000). La Corporacion AB se acoge a los
beneficios de la Ley Federal de Quiebras durante el afio 20X5 y las acciones de dicha
compafiia pierden todo su valor.

El crédito por pérdida que estara disponible para los accionistas de la Corporacion AB
estard limitado a trescientos mil dolares ($300,000), ya que bajo el Articulo 21(d) de la
Ley, el crédito por pérdida no puede exceder del diez porciento (10%) del costa total de
la Facilidad Exenta, el cual en este caso es tres millones de délares ($3,000,000). Los
accionistas A y B vendran obligados a distribuirse la totalidad del crédito por pérdida en
la misma proporcién en que se distribuyeron el crédito por inversion, es decir,
elaccionista A podra tomar doscientos mil doélares ($200,000) como crédito por pérdida
(dos terceras (2/3) partes de la totalidad del crédito por pérdida disponible, y el accionista
B los restantes cien mil ddlares ($100,000) (la otra tercera parte).

Seccidén 15-1. Crédito por inversion en una Facilidad Exenta; Venta, Cesién o
Transferencia; Requisitos; Informes.

Cualquier crédito par inversion en una Facilidad Exenta podra ser transferida, vendido o
de cualquier forma cedido por un Inversionista o Participante, que no sea el
Desarrollador, luego que la Facilidad Exenta haya notificado la distribucién del crédito
por inversion en una Facilidad Exenta entre los Inversionistas Y Participantes a tenor con
lo dispuesto en el Articulo 21 (b) de la Ley y la Seccion 7 de este Reglamento.

Todo Inversionista a Participante, que no sea el Desarrollador, podra transferir, vender o
de cualquier forma ceder su crédito por inversiéon en una Facilidad Exenta mediante un
corredor traficante (broker dealer) si se cumplen los siguientes requisitos:

(1) que al momento de la transferencia, compra o de cualquier otra forma de cesion del
crédito por inversion en una Facilidad Exenta el corredor traficante (broker dealer) posea
una licencia vigente para operar como taldebidamente expedida por la Oficina del
Comisionado de Instituciones Financieras; y,

(2) que el corredor traficante (broker dealer) haya obtenido una aprobacion por escrito del
Director Ejecutivo a los efectos de que para propdsitos de la transferencia, venta o cesion
de los créditos por inversion en una Facilidad Exenta estard actuando como un corredor
traficante (broker dealer) y no como cesionario del crédito.

Para propdsitos exclusivamente de esta seccion, la transferencia, venta o cesion de
cualquier crédito por inversion en una Facilidad Exenta por un suscriptor (underwriter)
que, habiendo actuado como tal, hubiese adquirido dicho crédito por inversion al
momento del cierre para el financiamiento de una Facilidad Exenta se considerara como
hecha por un Inversionista o Participante si se cumplen los siguientes requisitos:



(1) que la compra de créditos por inversion en una Facilidad Exenta por el suscriptor
(underwriter) sea hecha con el propdsito de utilizar el producto de la venta de las créditos
para completar el balance de la inversion de capital requerida para el cierre del
financiamiento de dicho proyecto;

(2) que el suscriptor (underwriter) al momento de la compra de créditos par inversion en
una Facilidad Exenta pasea una licencia vigente para operar como corredor traficante
(broker dealer) debidamente expedida por la Oficina del Comisionado de Instituciones
Financieras;

(3) que el suscriptor (underwriter) haya obtenido una aprobacion por escrito del Director
Ejecutivo a los efectos de que para propdsitos de la compra de creditos por inversion en
una Facilidad Exenta por el suscriptor(underwriter), éste estara actuando como tal; v,

(4) que el suscriptor (underwriter) notifique por escrito al Secretario de su condicion de
suscriptor (underwriter) para propositos de la compra de créditos por inversion en una
Facilidad Exenta una vez haya obtenido la aprobacion escrita del Director Ejecutivo
descrita en el requisito nimero tres (3) que antecede.

El suscriptor (underwriter) que actuando como tal adquiera créditos por inversion en una
Facilidad Exenta sin cumplir con los requisitos de esta seccion no podratransferir, vender
a de cualquier otra forma ceder dichos créditos.

Para propdsitos exclusivamente de esta seccidn, en el caso en que un socio en una
sociedad especial que es un Inversionista o Participante que no sea el Desarrollador, con
el propdsito de completar el balance de capital necesario para el financiamiento de una
Facilidad Exenta, transfiera, venda a de cualquier otra forma ceda, cualquier crédito por
inversion en una Facilidad Exenta al momento del cierre para el financiamiento de la
Facilidad Exenta, dicha transferencia, venta a cesion del crédito por el socio en la
sociedad especial se considerara como hecha por un Inversionista o Participante. (E) La
transferencia, venta, o cesion de un crédito por inversion en una Facilidad Exenta por
parte de un Inversionista a Participante, que no sea un Desarrollador, debera efectuarse
mediante declaracion jurada que incluira la informacion dispuesta en la Seccion 15-3 de
este Reglamento. Copia de dicha declaracion jurada debera acompafiarse con la planilla
de contribuciones sobre ingresos para cada afio en que el cesionario desee tomar todo a
parte del crédito por inversion en una Facilidad Exenta cedido. El que adquiere un crédito
por inversion en una Facilidad Exenta de un Inversionista a Participante, que no sea un
Desarrollador, mediante transferencia, venta a cualquier otra forma de cesion, no se
convierte en Inversionista o Participante; no obstando, el crédito cedido mantendra sus
caracteristicas originales para propoésitos de la limitacion establecida por las
disposiciones del

Articulo 21 de la Ley, y las correspondientes secciones de este Reglamento, a los efectos
de que no se podra tomar mas de la mitad del crédito generado por una Inversion Elegible
durante el primer afio contributivo en el cual tiene derecho a tomar el referido crédito.
Seccidn 15-2. Venta o Cesion de Créditos por Inversion en una Facilidad Exenta. Ajuste
de la Base de la Inversion Elegible.

La cantidad de crédito por inversion en una Facilidad Exenta cedido reducira la base
ajustada de la Inversion Elegible del cedente en una cantidad igual al crédito por
inversion en una Facilidad Exenta cedido.

Seccién 15-3. Venta o Cesion de Créditos por Inversion en una Facilidad Exenta.
Cantidad que estara exenta de tributacion.



La propiedad o el dinero recibida par el cedente a cambia del crédito por inversion en una
Facilidad Exenta cedido estard exenta de tributacion hasta una cantidad que sea igual a la
cantidad de crédito par inversion en una Facilidad Exenta cedida. La cantidad pagada par
un crédito par inversion en una Facilidad Exenta no podra ser tomada como una
deduccion, ni capitalizada a considerada de otra forma un gasta baja el Codigo de Rentas
Internas de Puerto Rico de 1994. Asimismo, cuando la cantidad pagada por el credito por
inversion en una Facilidad Exenta por el comprador/cesionario sea menor que el manto
del crédito, la diferencia no se considerara como ingreso para el comprador/cesionario
ni pérdida para el vendedor/cedente del crédito.

Seccidn 15-4. Venta o Cesion de Créditos por Inversion en una Facilidad Exenta.
Notificaciones.

El cedente y el cesionaria de un crédito por inversion en una Facilidad Exenta notificaran
al Director Ejecutivo y al Secretario de la cesion, mediante declaracién jurada a tales
efectos que incluiré:

(i) el nombre, direccion y nimero de seguro social del cedente, del cesionario y de la
Facilidad Exenta. (ii) cantidad total de crédito por inversion en una Facilidad Exenta
aprobado por el Director Ejecutivo para la Facilidad Exenta de la cual proviene el crédito,
y copia de la notificacion al Director Ejecutivo y al Secretario de la distribucion de dicho
crédito a los accionistas o socios. (iii) la cantidad total de crédito por inversion en la
Facilidad Exenta del cedente, (iv) la cantidad de crédito por inversion en la Facilidad
Exenta tomada por el cedente, sin alguna, con anterioridad a la cesion del crédito objeto
de la declaracion jurada,

(v) cantidad de crédito por inversion en la Facilidad Exenta cedido, (vi) fecha de la
cesion y afio contributivo en que se podra tomar el crédito por inversion en la Facilidad
Exenta cedido segun las disposiciones del Articulo 21 de la Ley y las correspondientes
secciones de este Reglamento, y (vii) consideracion dada a cambio del crédito por
inversion en la Facilidad Exenta. Dicha notificacion debera ser incluida con las planillas
de contribucion sobre ingresos del cedente y del cesionario para el afio de la cesion y para
cualquier afio en que el cesionario desee tomar todo o partedel crédito cedida.

El que actie coma corredor traficante (broker dealer) en la transferencia, venta a
cualquier otra forma de cesion de créditos por inversion en una Facilidad Exenta
cumpliendo con los requisitos de la Seccidn 15-1 de este Reglamento podra comparecer
en representacion del cesionario al otorgamiento de la declaracion jurada requerida por
esta seccion si el cesionario asi lo desea.

En el casa en que un corredor traficante (broker dealer) comparezca en representacién del
cesionario al otorgamiento de la declaracion jurada requerida por esta seccion, el corredor
traficante (broker dealer) debera proveer al cesionario un duplicado de tal declaracion
jurada en un plazo méaximo de diez (10) dias, o en un plazo menor segun acordado
previamente entre el cesionario y el corredor traficante (broker dealer). En su planilla de
contribucion sobre ingresos, el cesionario debera incluir copia del duplicado de la
declaracidn jurada firmada por el corredor traficante (broker dealer) cuando éste la
hubiese firmado por el cesionario y copia de la aprobacion por escrito de la Autoridad
requerida por la Seccion 15-1 de este Reglamento a los efectos de que al momento de
adquirir los créditos por inversion en una Facilidad Exenta el corredortraficante (broker
dealer) estaba autorizado a actuar como tal segun lo dispuesto en la propia Seccion 15-1
de este Reglamento.



El corredor traficante (broker dealer) que comparezca por un cesionario al otorgamiento
de la declaracion jurada requerida por esta seccion sera responsable conjuntamente con el
cesionario por la falsificacion de o cualquier fraude en la declaracion jurada. El
cesionario sélo podré oponerse al otorgamiento de la declaracion jurada cuando ésta
hubiese sido firmada por un corredor traficante (broker dealer) debidamente autorizado
para ello por esta seccion, alegando fraude o falsificacion antes de rendir su planilla de
contribucion sobre ingresos para el afio de la transferencia, venta o cualquier otra forma
de cesion del crédito por inversion en una Facilidad Exenta. De oponerse el cesionario al
otorgamiento de la declaracién jurada firmada en su nombre por el corredor traficante
(broker dealer), el cesionario tendra que otorgar una nueva declaracion jurada con el
cedente del crédito por inversion en una Facilidad Exenta la cual deberéa radicar con su
planilla de contribuciones sobre ingresos antes de que el cesionario pueda reclamar el
crédito por inversién en una Facilidad Exenta.

El suscriptor (underwriter) que actuando como tal bajo la Seccién 15-1 de este
Reglamento adquiera por transferencia, compra o cualquier otra forma de cesion
cualquier credito por inversion en una Facilidad Exenta sera considerado como cesionario
para efectos de esta seccion.

Seccidn 15-5. Creéditos cedidos por el Gobierno de Puerto Rico.

Cuando el cedente del crédito por inversion en una Facilidad Exenta sea el Gobierno de
Puerto Rico a traves de cualquiera de sus agencias, instrumentalidades o corporaciones
publicas se requerird, previo al cumplimiento de los postulados de la seccion 15-3 de este
Reglamento, la aprobacion expresa para la transferencia del crédito del Director
Ejecutivo y del Secretario.

Seccién 15-6. Ejemplos.

(1) El contribuyente L y el contribuyente M hacen Inversiones Elegibles mediante la
compra de valores de un Fondo por un total de ochenta mil ddlares ($80,000) cada uno el
1 de enero de 20X0. Las bases ajustadas de cada uno sera de ochenta mil délares
($80,000). En el afio 20X0 cada uno toma como crédito por inversion en una Facilidad
Exenta la cantidad de veinte mil dolares ($20,000), reduciendo sus bases ajustadas en la
Inversion Elegible a sesenta mil dolares ($60,000). El 15 de febrero de 20X1, el
contribuyente M le vende al contribuyente L el restante de su crédito por inversion en una
Facilidad Exenta, veinte mil dolares ($20,000) de créditos, por quince mil dolares
($15,000) en efectivo. El contribuyente M reduce su base ajustada en su Inversién
Elegible por veinte mil dolares ($20,000) a cuarenta mil délares ($40,000). El
contribuyente L podra tomar cuarenta mil dolares ($40,000) de crédito por inversion en
una Facilidad Exenta en el 20X1, veinte mil délares ($20,000) por su Inversion Elegible y
veinte mil dolares ($20,000) de crédito por inversion en una Facilidad Exenta adquirido
del contribuyente M. Luego de tomar la totalidad de su crédito, la base ajustada del
contribuyente L en su Inversion Elegible sera de cuarenta mil délares ($40,000). Los
quince mil dolares ($15,000) recibidos por el contribuyente M en la venta de su crédito
por inversion en una Facilidad Exenta estan exentos de tributacion. EI contribuyente L no
podra tomar una deduccion por los quince mil délares ($15,000) que pag6 por el crédito
por inversién en una Facilidad Exenta, ni podréa capitalizarlos o considerarlos como un
gasto bajo el Codigo de Rentas Internas de Puerto Rico de 1994. Los cinco mil dolares
(%$5,000) de diferencia entre el crédito por inversion en una Facilidad Exenta recibido
($20,000) y el precio de compra ($15,000) tampoco se considerara como ingreso para



propositos del Codigo de Rentas Internas de Puerto Rico de 1994. (ii) El Inversionista A
hace una Inversién Elegible de dos mil dolares ($2,000) antes de radicar su planilla de
contribuciones sobre ingresos para el afio 2000 que le genera un crédito por inversion en
una Facilidad Exenta de mil délares ($1,000). De acuerdo a las disposiciones del
Acrticulo 21 de la Ley y las correspondientes secciones de este Reglamento, el
Inversionista A tendria derecho a tomar quinientos dolares ($500) de crédito por
inversion en una Facilidad Exenta en el afio contributivo 2000 como resultado de dicha
Inversién Elegible. A le vende a su amigo B ochocientos dolares ($800) en créditos por
inversion en una Facilidad Exenta, y desea tomar los restantes doscientos dolares ($200)
de créditos por inversion en una Facilidad Exenta con su planilla de contribuciones sobre
ingresos para el afio 2000. La declaracion jurada que segun las disposiciones de la
Seccidn 15-3 de este Reglamento debera otorgarse para efectuar la compraventa debera
contener una aseveracion a los efectos de que de los ochocientos délares ($800) que estan
siendo vendidos, B s6lo podra tomar trescientos délares ($300) con su planilla de
contribuciones sobre ingresos para el afio 2000.

Seccién 16. Administracion de la Ley; Determinaciones Administrativas.

El Director Ejecutivo y el Secretario podrén de tiempo en tiempo emitir determinaciones
administrativas y cartas circulares en relacion a la aplicacion de cualquier disposicién
especifica de la Ley o de este Reglamento.

Seccidén 17-1. Interrelacion con Otras Leyes.

Las disposiciones de la Ley no podran utilizarse en conjunto con otras leyes, tal como la
Ley de Fondos de Capital de Inversion de 1996, de manera que la combinacién de ambas
leyes resultaré en la concesion de créditos contributivos combinados que excedan los
créditos contributivos a que se tendria derecho bajo cualquiera de ellas individualmente.
Seccion 18-1. Inconstitucionalidad.

Si cualquier articulo, seccidn, apartado, inciso, parrafo, clausula o parte de este
Reglamento fuese declarado inconstitucional por un tribunalcon jurisdiccion, la sentencia
dictada a esos efectos no invalidara el resto de este Reglamento, quedando sus efectos
limitados al articulo, seccion, apartado, inciso, parrafo, clausula o parte de este
Reglamento que fuere declarado inconstitucional.

Seccion 19-1. Vigencia.

Este Reglamento comenzara a regir inmediatamente después de su radicacion en el
Departamento de Estado de Puerto Rico, segun lo dispone la Ley Nim. 170 de 12 de
agosto de 1988, segiin enmendada. Las Solicitudes de Certificacion de Facilidad Exenta
que hayan sido debidamente radicadas a la fecha de efectividad de este Reglamento seran
analizadas, Unica y exclusivamente para propdsitos de emitir la Certificacion de Facilidad
Exenta, a tenor con las disposiciones de la Carta Circular 97-05 del Departamento de
Hacienda emitida el 14 de abril de 1997, la cual queda por este reglamenta derogada.
APROBADO: En San Juan, Puerto Rico a 12 de noviembre de 1998.

Hon. Xenia Vélez Silva Ing. Roxana Longoria Ferrer

Secretaria Directora Ejecutiva

Departamento de Hacienda Autoridad de Desperdicios

Sélidos

Hon. Daniel Pagan Rosa

Secretario
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